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Principales detonantes de agosto
Vencimientos TES, CDT y Bonos

OF COn ONMINA

BT RN TENOT AT A TRANC N RA

VIGILADO

Eventos relevantes del mes
* RF: Renta fija, RV: Renta Variable, D: Divisas

mpacto* Fech Evento
Iil e

Miércoles 12| Anuncio rebalanceo trimestral indice MSCI
X Viernes 14 | PIB Colombia
X Lunes 24 | Convencioén Partido Demdcrata
Miércoles 26| Pago cupén TES COP 2026 por 2.6 Bill
X X Jueves 27 | Reunion Bancos Centrales Jackson Hole
X  Lunes 31 | Reunién Banco de la Republica
Lunes 31 | Tasa de desempleo de Colombia

X X X X

Vencimiento CDT de 2020 por mes

Cifras en billones, informacién acumulada desde 2016 a la fecha

IPC =Bl mFS

ene feb mar abr may jun

DTF

jul ago sep oct nov dic

CasadeBolsa

Perfil de vencimiento y pago cupon TES 2020

Cifras en billones

8 UVR mTCP ECOP

jul ago sep oct nov dic

feb mar abr may jun

o

Vencimientos Bonos 2020 por indicador
Bill COP, No incluye TIPS, emisiones realizadas desde el 2008

1,2 mUVR TF
1’0 0,17

0,8
0,6

0'4 0,68
O 2 0,46
1
0,21[Jl10.26 0,26
00 oo
1

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

m|PC IBR

Fuente: MHCP, BVC, Casa de Bolsa
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Inflaciones implicitas
TES y deuda privada

Spread inflaciones implicitas TES y deuda privada
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar

¢1d & 1d-
170
: *
-130
1 2 3 5 10 15
Promedio MAX MIN Actual

Inflaciones implicitas TES

6%
i 4%
g 2%
3
0%
- ene-20 mar-20 may-20 jul-20
$ 1 2 3 5 10 15 —20

CasadeBolsa

Curva inflaciones implicitas TES y deuda privada

3,9%
3,3%
2,7%
2,1%

1,5%
1 2 3 5 10 15

—e—D. Privada =—e—D. Publica

Inflaciones implicitas deuda privada
4%
3%

2%

1%

ene-20 mar-20 may-20

jul-20
—_1 2 3 5 10

=15

Fuente: Precia, calculos Casa de Bolsa
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Tasa de interés en términos reales
Spread TES, deuda privada y tasa del Banco de la Republica

Tasas reales TES

Tasas reales deuda privada

6% - 6%
4% =\ v/
4%
3%
-1% 0%
ene-20 mar-20 may-20 jul-20 ene-20 mar-20 may-20 jul-20
—_—1 2 3 =5 10 =15 =20 —_—1 2 3 =5 10 =15

Spread TES en pesos y tasa Banrep
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar

570  e1d e10-
i 420
;g 270 43 % %
i 120 %j
! (0 2 3 5 10 15
: Promedio MAX MIN Actual

CasadeBolsa

Spread deuda privada tasa fija 'y tasa Banrep
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar

470 ¢1d e1d- *
320 ':lf' L
170 i
20
20 1 2 3 5 10 15
Promedio MAX MIN Actual

Fuente: Precia, calculos Casa de Bolsa
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Proyeccion de inflacion y tasa de interés del Banco de la Republica
Curva swap IBR y curva Forward

Fan chart IPC total

9% —IPC

8% /-/\ BanRep

7%

6%

5%

4%

30/0 ..............................

2%

1%

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Curva Forward en T vs T-8 dias
3,0%
2,8% —

g 2.6% /
4
;g 2,4%
§
[ 1
. 2,2%
0 o7 7 |14 | 30| 62 | 92 |184(275|365|548|732
é -—Hoy|(2,81|2,79|2,81/2,78|2,62|2,45|2,48|2,54/2,61|2,75
> T-8 |2,80|2,78|2,83(2,82|2,70(2,54|2,55|2,59|2,60(2,57

CasadeBolsa

Curva Swap IBR
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1,75%

1 3 5 7 9 11 13 15 17

e ll-ago 18-ago
Fuente: Corficolombiana, Bloomberg, Precia, célculos Casa de Bolsa
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Indicadores LN PP
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Comportamiento curvas de rendimiento y volumen negociacion TES
Actualizacion semanal

Movimiento Ultimo afio TES COP

8%
6%
4%

2%

2020

AN < Kp]
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o o o
(Q\ (9V] N
Promedio
Min

2026

2027

2028
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2030

Actual

2032

2034

Volumen de negociacion diaria TES COP (SEN + MEC)

COP millones

Movimiento ultimo afio TES UVR
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— ™ Lo

AN (qV (9N
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Volumen negociacién diaria TES UVR (SEN + MEC)

COP millones
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>
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CasadeBolsa

Fuente: Bloomberg, calculos Casa de Bolsa
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Variacion semanal, mensual, semestral y anual
Escenarios de rentabilidad TES en pesos y UVR

VIGILADO

Variacion ultimo afio TES COP

Variacion ultimo aflo TES UVR

Variacion en pbs Variacion en pbs
30 [} m - II m . 70
-20 I I|| [ u 40
I | | . I
10 - m l
-120 [ i I I- I II [
-170 -20 I I I I I
-220 -50
o < Lo O N~ (o0] o N < — (42 Lo N~ (@] ™ Lo N~ (@)}
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AN (q\] AN AN (q\] AN AN AN AN (V] AN AN AN AN AN AN AN AN AN
B Semanal ®mMensual mSemestral ®Anual B Semanal ®mMensual mSemestral ®Anual

Escenarios rentabilidad al vencimiento

resc ] ol s i e M T = I
resua gl il sl Sl oI - Bl ol o

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2049

Casad880'sa Fuente: Bloomberg, célculos Casa de Bolsa
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