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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, los
cuales comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2016 y los estados de
resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por los
semestres que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa; ademés audité los fondos de
inversian colectiva, como se indica mas adelante y que son administrados por fa Comisicnista.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacidn de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude ¢ error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimadoes contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con ias normas internacionales de auditorfa aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifiqgue y efectie la auditorfa para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en ios
estados financieros. En dicha evaluacién de! riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacién de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de polfticas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asf como evaluar ia presentacién de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve properciona una base razonable para
fundamentar la opinidn que expreso a continuacién.

KPMG Ltda., sociedad colombiana de responsabiiidad limitada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG Ltda.
KPMG efiliadas 8 KPMG International Coaperative ("KPMG International ), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4




Opinién

En mi opinién, los estados financieros mencionados, preparades de acuerdo con informacién
tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacién financiera de Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa al 30 de junio de 2016, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
afectivo por el semestre que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el semestre terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
auditados por mf de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia y
en mi informe de fecha 15 de febrero de 2016, expresé una opinién sin salvedades sobre los
mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el primer semestre de
2016:

a) La contabilidad de la Sociedad Comisionista ha sido llevada conforme a las normas
legales v a la técnica contable.

b} Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a
los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

¢) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, gque incluyen los sistemas de
administracién de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los bienes de
la Sociedad Comisionista y los de terceros que estén en su poder.

e} Se ha dado cumpiimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de
situacién financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los
sistemas de administracion de riesgos aplicables.

f) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestién preparado por los Administradores, el cual incluye ia constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacidn de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

g} La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
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CASA DE BOLSA S.A. SOGIEDAD GOMISIONISTA DE BOLSA
Estados de Resultados y Otrc Resultado Integraf
Semestres que terminaron el 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
{Expresado en miles de pesos)

Primer
Nota No. semestre Sepundo semestre
2016 2415
Ingresos de actividades ordinarias :
Comisiones: 22y 28
Contrato de comisidn 3 4.227.027 3.053.237
Administracién fendo de valeres, portarolios de terceros y valores 4.8547.383 5.741.919
Comision de gires y futuros 51.897 50.134
Contratos de corresponsalia y colocacion de thtulos 1.224755 2.501.708
Valoracion de inversiones por cuenta propia 22 1.496.729 1.690,127
Valoracldn eperacionss en cerlo 22 (281.220) 213,145
Utilidades instrumeantos financieros de deuda a valor razonable, neta 22 1,142,097 1.173.862
Utilidad {pérdida} instrumentos financleros de patrimenio a valor razonable, neta 22 1.014,783 {52.555)
Utilidad instrumentos financieros derivados a valor razonabie, neta 22 403.970 1.043,299
Diferencia en cambio, neta 22 973.228 745,995
Dividendos 22 97.964 10.761
Total Ingresas actividades ordinarias 14.907.611 16.141.632
Ofros ingresos 23 928.418 46,390
Gastos por beneficics a empleados (8.041.132) (7.376.284)
Gastos por dapraciacién 24 (107.012} (82.184)
Gastos por amortizacion 24 {344,723} {270.413)
Ofros gastos 26y29 (5.974.150} (5.843.900
Utilidad en operacionas por aclividades de operacion 1.400.012 2.605.241
Ingreses financieros 26y29 501.418 680,318
Costos financieros 27y29 (1.263,394) (888.203}
Utlidad, antes de impusstos sobre [a rentay CREE 637.736 1.777.356
Gasto por impuestos sobre renta y CREE 17 {147.666) (146.442)
Utilidad dal gjercicio 3 4190.070 1.630.914
Otros rasultados intagrales
Componentes de ofre resullade Integrai que no se reclasificardn al resultado def periedo, neto
da impuestos
Otro resultado intagral, neto da impuestos, ganancias de inversicnes en instrumsntos de
patrimonio 12.299 38.784
Total ofro resultado integral que no se reclasificard al resultade def periodo, neto de impuestos 12,289 36.784
Componentes de otro resultado integral qus se reclasificardn al resultado del periedo, neto de
Besuuado por nuevas mediciones de actives financieros disponibles para la venta, netas de 5985.133 (2.426.46%)
impuestos
Total otro resultade integral que se reclasificar al resultade del periodo, neto de impuestos 2236133 (2.426.461}
Total Otro Resultado Integral - ORI, neto de impuestos 2,248,432 {2.389.677)
Resultado integral total def periodo 2.738.502 (758,763)

Végnse las notas fueforman parte integra de los estados financieros,

FANNY JEANNRTTE MORAMONRCY 19A FERMANDA GONZALEZ PINZGN

y JA@ e+® V.

LIBIA LOPEZ SANGHEZ

Contador Reviscr Fiscal de Casa dé Bolsa S.A.
T.P. 113048-T Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901-T

Miembro de KPMG Ltda.

{Véase mi informe del 28 de julio de 2016)
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados de Flujos de Efectivo
Semestres que terminaren el 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
{Expresados en miles de pesos)

Primer semestre Segundc semestre
2016 2015
Flujos de efective de [as actividades de operacion:
Utilidad de! ejercicio kS 490,070 1.630.914
Conciliacion entre fa utilidad neta y el efectivo neto
Depreclaciones 107.012 92,184
Amoriizacicnes 344.723 270.413
Utilidad en valoracién de Inversiones, neto (1.214.509) (1.903.272)
Utilidad en venta de propiedad planta y equipo, neta - (219)
Provisiones 131.887 {130.504)
{140.817) {40.484)
Cambio en activos y pasivos netos:
Cuentas por cobrar, neto {796.727) {1.588.550)
Activos par impuestos corrientes {1.040.788) (966.613)
Otros aclivos 122,680 (179.881)
Intangibles {365.279) (111.049}
Cuentas por pagar {17.423) 79.176
Beneficios 2 empleados (9.302) 58.042
Pasivos por impuestos cerrientes 244.638 (353.443)
Impuesto a la riqueza (248.496) -
Efectivo neto (usado en) {as actividades de operacién (2.251.534) (3.102.812)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion;
Adquisiciones propiedades y equipo (13.219} (288.146)
Activos Financieros de Inversion {2.182.432) (1.910.648)
Efectivo neto (usado en) las actividades de inversion (2.205.651) (2.198.694)
Flujos de efective usado de las actividades de financiacién:
Incremento Obligaciones Financieras 3.073.665.186 2.518.751.117
Pago Obligaciones Financieras (3.074.128.295) {2.608.857.761)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiacion (463.099) 7.893.356
(Disminucién) Aumento neto de! efectivo (4.920.284) 2.591.850
Efectivo al comienzo del periodo 6.800,.565 4.208.715
Efectivo al final del periodo $ 1.880.281 6.800.565
parte integra! de los estados financieros.
2 @/—(_D
: J th{ R
NETTE MORA MCNROY LUISA FERNANDA GONZATEZ PINZON L!BIA LOPEZ SANCHEZ
dsentantk Legal ( Contador Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
T.P. 113048-T Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901-T

Miembro de KPMG Lida.
(véase mi informe del 28 de julio de 2016}
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015

(Expresadas en miles de pesos)

Entidad Reportante

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, es una entidad privada, constituida
mediante escritura plblica No. 6771 del 22 de julio de 1993 y vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

De conformidad con el marco juridico aplicable, su objeto social es el desarrollo del
contrato de comisidn para ia compra y venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores de
Colombia y el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), la administracion de
Fondos de Inversién Colectiva, la administracién de valores, 1a realizacion de operaciones
por cuenta propia, corretaje de valores vy la asesoria en el mercado de capitales, entre
otras.

Para desarrollar su objeto social, [a sociedad fue autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante Resolucién No. 1024 del 13 de agosto de 1993. La
duracién de la Comisionista es hasta el afio 2043.

Con la escritura No. 2465 del 23 de octubre de 2009, se aprobd [a fusién por absorcion
entre Valorés de Occidente Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (hoy Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa), quien obré como entidad absorbente y las firmas
comisionistas: Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa, Valores del
Popular S.A. Comisionista de Bolsa y Valores Bogota S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa, entidades absorbidas. En esa misma escritura la entidad resultante del proceso de
fusion, modificéd su razén social por el de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa.

En cumplimiento del Decreto 1242 de 2013 para las Carteras Colectivas hoy Fondos de
Inversion Colectiva, la Junta Directiva en sesion del 24 de junio de 2014, aprobd cambios
al reglamento segln consta en el Acta No 265 y mediante comunicacién No, 2014116155-
008-000 del 27 de mayo de 2015 la Superintendencia Financiera de Colombia, autorizé los
cambios, los cuales rigieron a partir del 1 de julio de 2015 y corresponden principalmente a
la eliminacion de la figura de Contralor Normativo, modificar la denominacion del producto
de Carteras Colectivas a Fondos de Inversion Colectiva - FIC, la actividad de custodia de
valores delegarla en una firma independiente, eliminacion del concepto de compartimientos
de Fondos, cambios en las actividades de gestion y distribucion de los Fondos de Inversion
Colectiva.

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa es la filial del Banco de Bogota S.A,,
subsidiaria del Grupo Aval Acciones y Valores S.A,

Al 30 de junio de 2016, Casa de Bolsa S.A. tiene los siguientes Fondos de Inversion
Colectiva, debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia:

* Casa de Bolsa Liquidez Fondo Abierto reglamento modificado y autorizado por
Superintendencia Financiera de Colombia, el 9 de junio de 2015, mediante
comunicacion 2015008387-007-000.

s Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con pacto de permangncia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de
2015, mediante comunicacion con nimero de radicado 2014116147-005-000.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

e (Casa de Bolsa Acciones Globales Fondo Abierfo con pacto de permanencia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de
2015, mediante comunicacion con nimero de radicado 2014114431-004-000.

e (Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Abierto con pacto de permanencia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de
2015, mediante comunicacion con niimero de radicado 2014116151-005-000.

» (asa de Bolsa Acciones Plus Fondo Abierfo con pacto de permanencia, autorizado
por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante comunicacion
2014116150-009-000 del 27 de mayo de 2015.

» Casa de Bolsa Quimbaya Fondo Abierto con pacto de permanencia, autorizado por
la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de 2015, mediante
comunicacion con numero de radicado 2014116144-008-000.

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa cuenta con 171 empleados a nivel..
nacional, los cuales estan distribuidos en tres oficinas, ubicadas en Bogota, Medellin y
Santiago de Cali, siendo la ciudad de Bogota el domicilio principal en la carrera 7 N® 33-42.

Evaluacion de Control (Casa Bolsa S.A. y Fondos de Inversion Colectiva)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Comisionistas de Bolsa, esta la
actividad de administracion de Fondos de Inversion Colectiva, la cual se desarrcolia en
atencion a las siguientes premisas:

« Cada Fondo de Inversion Colectiva tiene su propio reglamento.

« La administracion de ios recursos invertidos en dichos vehiculos, es efectuada conforme
a lo establecido en los reglamentos.

s La Sociedad Comisionista como administradora, recibe a titulo de remuneracién, una
comision establecida en el reglamento.

» Los activos que forman parte de los Fondos de Inversion Colectiva administrados por la
Sociedad Comisionista, constituyen un patrimonio independiente y separado de los
activos propios de la firma y de aquellos gue ésta administra en virtud de otros negocios.

e La Sociedad Comisionista no asume el control, ni los riesgos, ni el beneficio de los
fondos, segun lo establecido en los respectivos reglamentos a nivel de las clausutas de
derechos y obligaciones, fanto de los inversicnistas como de la sociedad comisionista.

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos administrados por fa Sociedad a favor de
terceros, los cuales se registran de forma independiente a los de la Sociedad
administradora, con el fin de garantizar la independencia en €l manejo de los recursos:

{Continda)
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Activos
Bancos 5 8.665.534 12.968.330
Compras por cumplir-clientes 88.732.751 76.207.060
Cuentas por cobrar Camara de 70 954.518 58.164.505
Compensacion (1)
Total activos $ 176.652.803 147.339.895
Pasivos
Clientes $ 4.705.379 10.900.129
Liquidacion y compensacion 167.987.269 134.371.565
Otros usuarios 1.630.583 1.466.362
Acreedores varios (2) 2.329.5672 601.839
Total pasivos $ 176.652.803 147.339.895
Cuentas de terceros v  en
administracion
Deudoras
Portafolio posicion propia $ 16.642.645 42.199.256
Administracion portafolio de terceros 81.718.017 93.855.009
Clientes contrato de comision 4,919.074.848 730.944.986
Valores en administracion (3) $ 5.017.435.508 866.999.251
Acreederas
Bienes y valores recibidos en garantia $ (1.444) (1.444)

Total cuentas de orden fiduciarias $ 5.194.086.867

1.014.337.702

{1) Corresponde principalmente a la compensacion pendiente de operaciones de compra
y venta de titulos con cumplimiento al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

(2) El siguiente es el detalle de los acreedores varios:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Clientes en moneda extranjera $ 1.093.128 509.885
Consignaciones pendientes de
identificar. 108.388 91.954
Comisién cobro admoén. valores {a) 1.128.056 -
2.329.572 601.839

{(a) Corresponde al cambio que a partir de junic 30 de 20186, se introdujo en fa politica de
cobro de la comisién por Administracion Valores, maodificacion conforme a la cual, se

{ContinGa)
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causaran en cuentas de orden dichas comisiones, cuando €| cliente no cuente con los
recursos para cubrir el valor de las mismas.

Se reversd el valor de $1.122,192, correspondiente al primer semestre de 2016 de los
cobros por administracion valores de los clientes que no contaban con los recursos al
momento de fa causacion.

(3) Corresponde a tftulos que componen el valor del portafolio administrado por Casa de
Bolsa.

(3) Bases de presentacion de los estados financieros

(a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314
de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado
por el Decreto 2496 de 2015. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés). Las normas de base corresponden a las traducidas al
espariol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2013.

La Compaiiia aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones,
conternpladas en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de
2015:

« La NIC 39 y NIIF 9 con respecto a la clasificacion y valoracion de las inversiones, se
continda aplicando lo requerido en la circular basica contable y financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Adicicnalmente, la Compaifiia aplica los siguienies lineamientos de acuerdo con leyes y
otras normas vigentes en Colombia:

« Artfculo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el
reconocimienio del impuesto a la rigueza afectando las reservas patrimoniales, en
fugar del reconocimiento del gasto seguin lo dispuesto en [a NIC 37.

* La excepcion establecida en la Circular Externa 036 de la Superintendencia
Financiera de Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigilados y controlados, en
la aplicacion por primera vez de las NIIF: que permite deducir de! patrimonio tecnico
las diferencias netas negativas. (Ver Nota No. 29).

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante
Legal el 28 de julic de 20186, para su presentacion a la Asamblea de Accionistas.

{ContinGa)
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Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion
financiera:

¢ Activos Financieros de Inversién — Inversiones a Valor Razonable por Resultados
(Excepto por el tratamiento de la clasificacién y valoracién de inversiones
dispuesto en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en el anexo al Decreto 2784 de 2012
de conformidad con lo dispuesto por el Decreto 2267 del 11 de noviembre de
2014).

« Instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable.

Moneda Funcional y de presentacion

Los estados financieros fueron presentados en la moneda funcional de la
comisionista, es decir en “pesos colombianos”. Toda la informacion se presenta en
miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana (M3$).

Uso de estimados y juicios

lLLa preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptados en Colombia (NCIF} requiere que
la Comisionista realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y [os montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

|_as estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto mas importante en los estados financieros, se describe en las siguientes
notas:

« Nota 9 - Cuentas por cobrar
= Nota 12 — Intangibles
s Nota 19 — Provisiones

La informacion referente a supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en los proximos afios, se incluye
en las siguientes notas:

¢ Nota 9 — Cuentas por cobrar (Interbolsa).

{Continaa)
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Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
en la preparacion de los estados financieros, elaborados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que en
adelante, respecto de un tema en particular, se indigue lo contrario.

(a)

(b)

(c)

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la comisionista en las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las diferencias en maoneda extranjera que surgen durante la reexpresion, son
reconocidas en los resultados. ‘

Efectivo

El efectivo, esta conformado por los saldos en efectivo y las cuentas bancarias de
ahorros y corrientes sin vencimiento desde la fecha de adquisicion que estén sujetos
a riesgo insignificantes de cambios en su valor razonable y son usados por la
Comisionista en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

La Comisionista analiza el deterioro sobre partidas conciliatorias que considere sean
susceptibles de pérdida futura teniendo en cuenta aquellas que presentan alta
posibilidad de pérdida de acuerdo con el analisis realizado y establece la probabilidad
de recuperacién de las mismas.

Activos Financieros de Inversion

Por medio del Decreto 2267 de 2014 el Gobierno Nacional exceptud la aplicacién de
la NIC 39 y NIIF 9 para el tratamiento, clasificacion y valoracion de la inversiones para
los preparadores de informacion financiera que hacen parte del Grupo 1, por tal razén
el 9 de diciembre de 2014 la Superintendencia Financiera de Colombia expidio la
Circular Externa 034 que adiciond el Capitulo [-1 “Clasificacién, valoracion y
contabilizacion de inversiones para estados financieros individuales o separados” en
la Circular Basica Contable y Financiera a partir del 1 de enero de 2015. Esta
modificacion se realizd con el objetivo de impartir instrucciones en relacién con la
clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones.

incluyen las inversiones adquiridas por [a Comisionista con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez, cumplir con disposiciones legales o©
reglamentarias, asi como aquellas que tienen por objeto exclusivo eliminar o reducir

{Continta)
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el riesgo de mercado a gue estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de
los estados financieros.

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registre contable
y la revelacidén a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para [a valoracién, la informacién suministrada
por los proveedores de precios, para todos [os instrumentos que aplique, de acuerdo
con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o
adicionen, asi como las instrucciones previstas en el Capitulo 1V, Titulo IV de la Parte
llt de la Circular Basica Juridica. (Circular externa 029 de 2014).

La determinacion del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes
criterios:

Objetividad. La determinacion y asignacién razonable de un titulo o valor se debe
efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos
derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan
afectar su precio.

Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el propésito de revelar un resultado econémico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
valor o titule.

Evaluacion y andlisis permanentes. El valor razonable de un fitulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacidn y el andlisis permanente de las condiciones del
mercado, de los emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas
condiciones, se deben reflejar en cambios del precio previamente asignado, con la
pericdicidad establecida para fa valoracion de las inversiones.

Profesionalismo. La determinacién razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y
diligente, encaminados a la busqueda, obtencion, conocimiento y evaluacién de toda
la informacion relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine
refleje los recursos que razonablemente se recibirian por su venta.

Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el Capitulo |-1 de la Circular
Basica Contable (Circular Externa 100 de 1895} "Clasificacion, valoracion vy
contabilizacion de inversiones para estas financieros individuales o separados”
emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para estos efectos, el
modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta
Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a fravés de las cuales
desarrollard su objeto social.

Las inversiones de la Comisionista estan clasificadas en; inversiones negociables e
inversiones disponibles para la venta.

(Continla}
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A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes tipos de inversion:

Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacién

Negociables Cortoplazo | Titulos adquiridos con | Se realiza diariamente | L2 diferencia = que  se
- el propasito de obtener | con los preclos | Presente enfre e valor
Instrumentos utlidades por las | suministrados, calculados | faZonable actual y el
de patrimonio fluctuaciones a coro | y  publicadoe por el | Inmediatamente anterior se
a valor plazo del precio. proveedor de precios, | 'egistra como mayor o menor
razonable que para el caso de Casa valor de _Ia inversion y su
con cambios de Bolsa es [nfovalmer. contraparlida  afecta los
en resultados resultados del periodo.

Este procedimiento se | Las inversiones se valoran a
realiza diariamente. valor razonable, a partir del
mismo dia de su adquisicion,
Cuando se frata de | por tanto, la contabilizacion
inversiones  en  titulos | de los camblos entre ef costo
participativos diferentes a | de adquisicion y el valor
acciones, tales como | razonable de las inversiones
fondos de capital privado, | se realiza a partir de la fecha
fondos de cobertura, de compra.

fondos mutuos, entre
otros, la wvaloracién se
realiza con base en I3
informacion  suminisirada
por la respectiva
Sociedad Adminisiradora
(valor de la unidad) el dia
inmediatamente antericr
al de Ila fecha de

valoraclén,

Negociables Corto plazo Se realiza con los precios | L@  difersncia — que s
- Titulos adquiridos con | suministrados, calculades | Presente  entre el valor
Instrumentos el propésito de obtener | y publicados por el | r3zonadle actual y el
de deuda a utilidades  por las | proveedor de precios, | Inmediatamenic anterior se
valor flucuaciones a corto | que para el caso de la | regisira como mayor o menor
razonable plazo del precio. Comisionista gs | valor de la inversion y su
con cambios [nfovaimer. contrapartida  afecta  los
en resultados resultados del periodo.

Este procedimiento se | Las inversiones se valoran a
realiza diariamente. valor razonable, a parlir del
mismo dia de su adguisicion,
por fanto, la contabilizacién
de los cambios entre el cosio
de adquisicion y el valor
razonable de las inversiones
se reallza a partir de la fecha
de compra.

Tratandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran como
un  mayor valor de la
inversion. En consecuencia,
el recaudo de dichos
rendimientos s8 debe
contabilizar como un menor
valor de la inversidn,

Disponibles Sin plazo - Titulos Las inversiones en titulos | Alta y Media Bursatilidad
para la venta participatives  con participativos inscritos en

- baja o minima el RNVE se valoran de | La actualizacién del wvalor
Instrumentos bursatilidad & sin acuerdo con el precio | razonable de los ulos de

{Continua)
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Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacion
de patrimcnio ninguna cotizacion publicade por agentes | alta o media bursalilidad o
con cambics y titutos con alta y autorizados por la | que se coticen en boisas del
en &l ORI media bursatilidad. Superintendencia exterior  internacionalmente
. Financiera de Colombia. reconocidas, se coniabiliza
- Inversiones como una ganancia ©
obligatorias en Cuando el provesdor de | pérdida no realizada (ORI,
Bolsa de Valores | precics designado como | con abono o cargo a la
de Colombia con | oficial para el segmento | inyversion.
vocacion de | correspondiente no
permanencia. cuente can una
- los valores Cnetodo_iogla da Este procedimiento se realiza
; aloracién para estas | diariamente.
clasificados  como inversiones, las
g;gggsr:g;:: para la gz:f:‘r?tﬁ o disrr?i?xﬁﬁ"raer: los dividendos que se
venta podrén sef | costo de adquisicion en feparion en especie o
enfragados  como | qta'e an efectlvc_v, se debi_en registrar
garantias en una eart‘ ~ porcentaj como ingreso, ajustando la
Camara Central de Errlcépiﬂgg quael corrsspondisnte cuenta de
Contragarte con &l correspor Ganancias o Pérdidas No
P inversionista  sobre 135 | Realizadas (méximo hasta su
fin de respaldar &l | yariaciones valor acumulado) vy, si es
cumplimiento  de | gubsecuentes del h %) Y
las operaciones e b del i necesario, t.gmblen el valgr
acentadas por esta patrimonio de: réspeciivo [ dg |a inversion en la cuantia
P P emisor calculadas con | de| excedente sobre aquelia
para Sl pase en los UIiMOS | cyenta.
compensacion ¥ | estades financieros
fliquidacion. Asl | eertificados.
mismo con esias
inversiones se Dichos estades deben
podran realizar | ser con corte a 30 de
operaciones  del | junio y 31 de diciembre
mercado monetario de cada afio v se tendra
y entregar en | hasta tres (3} meses
garantias de esie posteriores al corte de
tipo de estados financieros, para
operaciones. realizar la debida
actualizacion. Sin
embargo, cuande se
conozecan estados
financieros  certificados
mas  recientes, los
mismos  se  deberan
utilizar para establecer la
vartacion.
Disponibles De acuerdo | Cualquier tipo de | Se realiza con los precios | Los cambios que sufra el
para la venta al modelo | inversion que no se | suministrados, calculados | valor de los titulos de deuda
— titulos de de negocio clasifique como | y publicados par el [ o valores se contabllizan de
deuda a valor inversiones proveedor de precios, | conformidad con el siguiente
razcnable negociables o como | que para el caso de la | procedimiento:
con cambios inversiones para | Comisionista es L .
en el ORI mantener hasta el | Infovalmer. a, Contabilizacién del cambio

vencimiento, y respecto
a las ocuales Ia
Comisionista tiene el
propOsito serioc y la

capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de
mantenerias,
cumpliéndoio

establecido en &
modeio de negocic a
partir del dfa en que
fueron clasificadas en
esta categoria.

Cuando las inversiones
disponibles para la

Este procedimienic se
realiza diariamente.

en el valor presente. La
diferencia entre e} valor
presente  del dia de
valoracién y el
inmediatamente anterior, se
debe regisirar como un
mayor valor de la inversion
con abono a las cuentas de
resultados.

b. Ajuste al valor razonable.
La diferencia que exista entre
el valor razonable de dichas
inversiones y el valor
presente de que ftrata el
literal anterior, se debe
registrar como una ganancia

{Continta)




10
CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacion

venta se reclasifiquen a o pérdida no realizada (ORI).
inversiones

negociables, el
resultada de la
reclasificacion de
inversiones debera
reconocerse y
mantenerse en el "Otro
Resultado Integral
{ORI}" comc ganancias
o pérdidas no
realizadas, hasta fanto
no se realice la venta
de la correspendiente
inversion. Asi mismo
con estas inversiones
se podran  realizar
operaciones del
mercado monetaric y
entregar en garantias
de este tipo de
operaciones.

De acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la
Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), Casa de Bolsa S.A contraté a
Infovalmer S.A como proveedor de precios para valoracion de las inversiones.

Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de una cualgquiera de las
categorias de clasificacion, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las
caracteristicas o condiciones propias de la categoria de inversion de la que forma
parte.

En cualguier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a |a
Sociedad reclasificar un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las
caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha
reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacién de la situacidn
financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes
disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay
lugar a su reclasificacién cuando ocurra una cualquiera de las siguientes
circunstancias:

s Por deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, sus

subordinadas o sus vinculadas,
¢ Por cambios en la regulacidon que impidan el mantenimiento de la inversion.

(Continda}
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s Procesos de fusion o reorganizacién que conlleven la reclasificacion o la
realizacion de la inversién, con el propésito de mantener la posicién previa de
riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante de dicha clase de procesos.

« En los demds casos en los que la Superintendencia Financiera de Colombia haya
otorgado su autorizacion previa y expresa.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones
para mantener hasta el vencimiento: Hay lugar a su reclasificacion cuando:

a. Se redefina la composicién de las actividades significativas del negocio,
derivada de circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econémico o
del nicho de mercado en el cual estd actuando la entidad vigilada ¢ en su
apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestidn de las inversiones gue
‘el medelo de negocio haya definido previamente.

c. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha
circunstancia implique igualmente la decision de enajenar la inversion en el
corto plazo a partir de esa fecha.

Cuando las inversiones para maniener hasta el vencimiento se reclasifiquen a
inversiones negociables, se deben observar las normas sobre valoracion vy
contahilizacién de esta ltima categoria. En consecuencia, las ganancias ¢ pérdidas
no realizadas se reconocen como ingresos o egresas el dia de la reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones
negociables, el resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y
mantenerse en el “Otros Resultado Integral (ORI)” como ganancias o peérdidas no
realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente Inversion.

En los eventos en que se reclasifiguen las inversiones de disponible a negociable o al
vencimiento con base en lo dispuesto en el literal a y b de reclasificaciones de
inversiones, se debe informar a la Superintendencia Financiera de Colombia sobre el
particular, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha en
que se haya presentado el hecho.

Los valores o fitulos que se reclasifiquen con el propésito de formar parte de las
inversiones negociables, no pueden volver a ser reclasificados.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de
compromisos de recompra de inversiones.

(Continua)
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Sobre estas inversiones, [a Comisionista conserva los derechos y beneficios
econdmicos asociados al valor y retiene todos los riesgos inherentes al mismo,
aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la operacién repo.

Estos tftulos se contintan valorando diariamente y contabilizando en el balance y
estado de resultados de conformidad con ia metodologia y procedimiento aplicable a
las inversiones clasificadas como negociables, hasta el vencimiento y disponibles
para la venta.

inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda gque son entregadas
como garantla de las operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya
liguidacidon puede ser en efectivo, segln se establece en el contrato o en el
correspondiente reglamento del sistema de negociacién de valores, del sistema del
registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion o de liquidacion
de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de
resultados de conformidad con la metodologia y procedimiente aplicable a las
inversiones clasificadas come disponibles para la venta.

Operaciones de reporto o repo y operaciones simultineas

Corresponde a operaciones en las que una parte (el "Enajenante”), transfiere la
propiedad a la otra (el "Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de
dinero (el "Monte Inicial”) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete
a transferir al Enajenante valores de [a misma especie y caracter(sticas a cambio del
pago de una suma de dinero (“Monto Final’} en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.

Operaciones de transferencia temporal de valores

Incluye aquellas operaciones en las que una parte (el “Originador”), transfiere la
propiedad de unos valores, objeto de la operacién, a [a otra (el “Receptor”),
comprometiéndose a retransferiflos en la misma fecha o en una fecha posterior.
Concomitantemente, el Recepfor fransfiere al Originador la propiedad de otros valores
o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacion.

En el momento de revertir la operacién, tanto el Originador como el Receptor
sustituyen la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas de aquellos
recibidos en la operacion o la suma de dinero recibida, segln el caso.

Derivados

Corresponde a operaciones de futuros que se caracterizan por ser contratos
estandarizados en cuanto a su fecha de cumplimiento, su tamafio o valor nominal, las

(Continua)
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caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie 0
en efectivo).

Estos contratos se transan y estan inscritos en bolsas o sistemas de negociacion y se
compensan Y liquidan ante la Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC). En
vitud de dichas operaciones, dos (2) partes se obligan a comprar/vender un
subyacente en una fecha futura (fecha de vencimiento) a un valor establecido en el
momento de la celebracion del contrato.

Las operaciones con instrumentos financiercs derivados con fines de negociacion se
contabilizan en el balance, desde la fecha de su celebracion, a valor razonable.
Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos es cero (0), es decir que no se
realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no debe afectarse el estade de
resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el valor razonable
se registran en el estado de resultados.

Independientemente - de si la variacién - acumulada del valor razonable de una-
operacion con instrumentos financieros derivados con fines de negociacion es
positiva (utilidad) o negativa (pérdida), dicha variacién debe quedar revelada
diariamente en el estado de resultados en la respectiva subcuenta de ingresos o
egresos, seqln se frate de una utilidad o de una pérdida acumulada.

Para la valoracion de los derivados sin inclusion de riesge de incumplimiento, la
Comparifa utiliza los precios publicados por el proveedor de precios INFOVALMER,
quien publica los precios de los derivados cperados a través de la Bolsa de Valores
de Colombia.

Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Los valores o tifulos de deuda que no cuenten con una calificacion externa y los
valores o titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas,
se califican y provisicnan teniendo en cuenta los siguientes parametros:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Nermal Cumplen con los términos pactados en el | No procede.
valor o titulo v cuentan con una adecuada
capacidad de pago de capital e intereses,
asi como agquellas inversiones de emisores
que, de acuerdo con sus estados
financiercs y demas informacién disponible,
refiejan adecuada situacion financiera.

(Continua)




[E—

14

CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

B8

Aceptable

Corresponde a emisiones que presefntan
factores de incertidumbre que pedrian
afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con jos servicios de ia
deuda. Asi mismo, sus estados financieros
y demas informacién disponible, presentan
debilidades que pueden afectar su situacion
financiera.

Para titulos o valores de deuda, el
valor neto ne puede ser superior al
ochenta por ciento {B0%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracion.

Para titulos o valores participativos el
valor neto no puede ser superior ai
ochenta por ciento (80%) del valor de
la inversibn por el método de
variacian patrimonial en fa fecha de
la valoracian.

Apreciable

Cotresponde a emisiones que presentan
alta o media probabilidad de incumplimiento
en el pago oportuno de capital e intereses.
De igual forma, sus estados financieros y
demas informacién disponible, muestran

deficiencias en su situacion financiera que’

comprometen la recuperacién de la
inversion.

Para titulos o valores de deuda, el
valor neto no puede ser superior al
sesenta por ciento (60%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracion. ' I

Para titulos o© valores de
participativos ef valor neto no puede
ser superior al sesenta por ciento
(60%) del valor de la inversion por el
método de variacion patrimonial en la
fecha de la valoracion

Significative

Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los té&rminos
pactados en el titulo, ast como sus estados
financieros y demas informacién disponible
presentan deficiencias acentuadas en
su situacién financiera, de suerte que la
probabilidad de recuperar la inversidn es
alta.

Para tftulos o valores de deuda, el
valor neto no puede ser superior ai
cuarenta por ciento {40%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta [a fecha de
valoracidn,

Para titulos ¢ valores de
participativos el valor nefo no puede
ser superior al cuarenta por ciento
(40%) del valor de la inversion por el
método de variacién patrimonial en la
fecha de la valoragidn

Incobrable

Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacidn disponible
se estima que la inversidn es incobrable.

El valor de estas inversiones debe
astar totaimente provisicnado.

No estan sujetos a esta politica, los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la Reptiblica
y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN.

Deterioro {Provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del
perfodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin
monto en Otros Resultados integrales ORI.

(Continla)
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Las inversiones en Fondos de Garantias se valuan mensualmente con base en el
valor certificado por el Fondo de Garantias de la respectiva Bolsa de Valores.

Titulos vio Valores de Emisiones con calificaciones externas

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconccidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o
los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encueniren calificadas
por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracion:

Calificacion Valor Maximo Calificacion Valor Maximo
Largo Plazo % Corto Plazo %

BB+, BB, BB- Noventa (80) . 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depositos a termlno se debe
tomar la calificacion del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas para mantener hasta el vencimiento
y respecto de las cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio de
conformidad con lo previsto para los titulos y/o valores negociables o disponibles para
la venta, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y dicho precio.

A partir de abril de 2012 la politica de inversién de la Comisionista se replanted,
orientando la mayor parte de los recursos de la compafiia a la compra de titulos de
deuda publica para registrarlas como inversiones disponibles para la venta. Esta
inversion valora con afectacion al estado de resultados por la tasa TIR y la diferencia
entre el precio de mercado y la TIR afecta e! patrimonioc.

Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la
medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasives financieros, como
de los no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién
de los valores razonables. Esto incluye un equipo que tiene la responsabilidad
general de supervisar todas las mediciones significativas del valor razonable. De lo
anterior, se reporta directamente a la Vicepresidencia Corporativa.

{Continua)
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- Que la Sociedad (arrendataric), tenga ia opcion de comprar dicha active a un
precio que se espere sea suficientemente inferior al valor razonable en el
momento en que |la opcion se ejecute, de modo que, al inicic del arrendamiento
se prevea con certeza que tal opcidn sera gjercida.

El arrendamiento financiero sera medido por su valor razonable, o por el valor
presente de los pagos minimos de los arrendamientos determinados al inicio del
contrato siempre que éste sea menor; en este caso, se debe tomar como factor de
descuento la tasa de interés implicita en el contrato de arrendamiento. Si es dificll
determinarla se usara la tasa de interés incremental de los préstamos del
arrendatario.

Cuentas por pagar
La medicion de las partidas reconocidas como pasivos no financieros, corresponden

al importe por pagar al tercero, de acuerdo con {as condiciones inicialmente pactadas.
y legalizadas, ya que aplicar el coste amertizado sobre fa misma no genera un cambio

- significativo de valor, por ser una partida de corto plaze, y ademas no tienen efecto de

financiacion o cobro de intereses, por tanto el reconocimiento equivale al valor
nominal de cobro realizado a la entidad.

Registra obligaciones causadas y pendientes de pago por concepto de proveedores
tales como, gasfos por pagar, dividendos, gravamen al movimienio financiero,
impuestos, retenciones y aportes de némina.

Beneficios a empleados

Se reconoce contablemente todas las formas de contraprestacion concedidas por la
Comisionista a cambio de los servicios prestados por los empleados, l0s cuales son
beneficios de corto plazo.

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a
salarios, comisiones, bonificaciones, primas legales, vacaciones, cesantias y aportes
parafiscales a entidades del estadc que se cancelan antes de los 12 meses
siguientes al finalizar el periodo evaluado. Dichos beneficios se acumulan por el
sistema de causacion con carge a resultados.

Impuestos corrientes

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y el impuesto
para la equidad (CREE).

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta e
impuesto para la equidad (CREE), se calcula con hase en las leyes tributarias
promulgadas © sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera. La Gerencia evalla periddicamente la posicidon asumida en las
declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias

{Continda)
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son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los
montos que espera debera pagar a las autoridades fributarias.

Impuesto a la riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su artlculo primero cre6 a partir del 1 de
enero de 2015 un impuesto extraordinarioc denominade Impuesto a la Riqueza, el cual
es de caracter temporal para los afios gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se
causa de manera anual el 1 de enero de cada afio.

Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser
registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro del patrimonio. La
Comisionista ha decidido acogerse a tal excepcidon y ha registrado el impuesto a la
riqueza causado en el 2015 y afios subsiglientes con cargo a sus reservas
patrimoniales.

Provisiones

La Sociedad registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta
que:

* Se tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un
suceso pasado;

* Es probable que se tenga que desprenderse de recursos, gue incerporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y

+ Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada perfodo sobre el que se
informa, y ajustadas consiguientemente para refiejar en cada momento la mejor
estimacién disponible.

En el caso de que no sea ya probable la salida de recursos, que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacién correspondiente, se procedera a liquidar o
revertir la provision.

Las provisiones corresponden a multas u otros pasivos.

Las provisiones por demandas legales se reconocen cuando la Comisionista tiene
una obligacién presente legal ¢ asumida como resultado de hechos pasados, siendo
probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe ha sido estimado de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion
incluyen sanciones por cancelacion de arrendamientos y pagos por despido de
empleados.

Cuando existen varias obligaciones similares, Ia probabilidad de que una salida de
efectivo sea requerida se determina considerando &l tipo de obligaciones como un

(Continua)
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todo. Se reconoce una provision incluse si la probabilidad de la salida de un flujo de
efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones
pueda ser pequena.

El aumento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

Partes relacionadas
Se consideran partes relacionadas:

» Accionistas con participacion igual o superior al 10%, junto con las transacciones
realizadas con sus partes relacionadas del Grupo, de acuerdo con la NIC 24.
 Miembros de la Junta Directiva junte con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadas.

» Personal clave de la gerencia; incluye. al Presidente y Vicepresidentes de la .
compafifa que son las personas gque participan en la planeacion, direccion y
control de la compafiia.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de
descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregade. La Comisionista reconoce
los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y cuando
se han cumplido los criterics especificos para cada una de las actividades de la
Comisionista, tal como se describe a continuacion.

(a) Ingresos por comisiones y honorarios

Las comisiones por [a administracion de los Fondos de Inversion Colectiva
(FIC's), Administracion de Portafclios de Terceros {APT's), contrato de comision,
contrato de colocacion de titulos, contratos de corresponsalia, contratos futuros y
por comisiones por giros, recibidas por la sociedad son reconocidas como
ingresos por ia prestacion de servicios y se efectlia en el pericdo contable en
que se prestan los servicios.

(b) Dividendos

Se toman como ingresos, las sumas gue por concepto de dividendos la sociedad
tiene derecho a recibir en razon a las participaciones que posee en otras
compariias. Este derecho se materializa cuando la Asamblea de Accionistas de
la entidad receptora de la participacién de la Sociedad Comisicnista, aprueba el
dividendo.

(Continda)
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(c) Operaciones de posicién propia

Se reconoce en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titulos
sobre renta fija, renta variable, cumplimiento de derivados estandarizados y
operaciones cambiarias.

(d) Ingresos Financieros

Se reconoce ingresos financieros en el periodo contable cuando exista el
dereche de la Sociedad Comisionista de recibir interés por sus operaciones
repos, simultaneas u otros intereses.

Costos Financieros

Se reconocen costos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacion de
la Sociedad Comisionista de cancelar intereses por sus operaciones repos,
simultaneas u otros intereses.

Gastos de Operaciones

Los gastos corresponden a pérdidas en las actividades ordinarias de la Sociedad,
erogaciones a favor de terceros o empleados u otras partidas que cumplan con el
concepto del gasto y tengan relacion con la Sociedad.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con una reduccion de
los activos o un incremento en los pasivos, y ademas pueda medirse con fiabilidad
registrande o hechos en el pericdo contable corriente.

Normas e Interpretaciones no adaptadas

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a
continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15,
aplicable a partir del 1 de enero de 2018). El impacio de estas normas esta en
proceso de evaluacién por parte de la administracion de la Comisionista.

Norma de Tema de la enmienda Detalle
Informacion
Financiera

NIC 1 — Presentacién | Iniciativa de revelacién. Algunos asuntos relevantes indicados

de en las enmiendas son los siguientes:
estados financieros En relacién con la presentacion de | Requerimientos de materialidad
estados financieros la enmienda NIC 1.
aclara requerimientos de revelacidn. * |ndica las lineas especificas en

el estado de resultados, de
resultados integrales y de
cambios en la  situacion
financiera que pueden ser

{Continta)
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Norma de Tema de ia enmienda Detalle
Informacion
Financiera
desagregadas.

«  Flexibilidad en cuanto al orden
en que se presentan las notas a
los estados financieros.

+ La entidad no necesita revelar
informacién especifica requerida
por una NIIF si la informacion
resultante no es material.

« La aplicacion de las enmiendas

no tiene que ser revelada.

NIIF 9 - Instrumentos
financieros

Instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014).

El proyecto de reemplazo se refiere a
las siguientes fases:

Fase 1: Clasificacién y medicién de
los activos y pasivos
financieros,

Fase 2; Metodolegia de deterioro.

Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julic de 2014, el IASB terminé la
reforma de la contabilizacién de
instrumentos financieros y se emiti¢ la
NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros (en su versién revisada de
2014), que reemplazara a la NIC 39 -
Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién [uego de
gue expire la fecha de vigencia de la
anterior.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de los
contratos con los
clientes

Ingresos procedentes de los contratos
con ios clientes.

Establece un modelo de cinco pasos
que aplica a los ingresos procedentes
de contratos con clientes,

Reemplazara las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después
de la fecha en que entre en vigencia:

. NIC 18 - Ingreso.

NIC 16 - Propiedades,
planta y equipo

Aclaracién de los métodos aceptables
de depreciacién

Les prohiben a las entidades utilizar
un método de depreciacién basado en
el ingreso para partidas de propiedad,
planta y equipo.

NIC 38 — Activos
intangibles

Aclaracidn de los métodos aceptables
de amortizacion.

Establece condiciones relacionadas
con la amortizacién de activos
intangibles sobre:

a)Cuando el activo intangible se
encuentra expresado como una
medida de ingresa.

{Contintia)
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Norma de Tema de la enmienda Detalle
Informacioén
, Financiera
| b) Cuande se puede demostrar que el

ingreso y el consumo de los
beneficios economicos de los
activos intangibles se encueniran
estrechamente relacionados.

e

Mejoras anuales Ciclo | Estas enmiendas reflejan temas NIIF 7 - Instrumentos financieros:
; 2012 -2014 discutidos por el IASB, que fueron infermacién a revelar {con
{ posteriormente incluidas como modificaciones resultantes de

i modificaciones a las NIIF. modificaciones a la NIIF 1)

- Modificaciones relacionadas con
‘ contratos de  prestacion  de
i servicios.

- Aplicabilidad de las modificacionas
! _ _ . | ala NIIF 7 en revelaciones de
; compensaciones  en  estados

financieros intermedios
condensados.
(6) Efectivo
El siguiente es el detalle del efectivo:
30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Moneda Nacional '
Caja 2.500 2.500
Bancos y Otras Entidades Financieras
Banco Occidente S.A. 2.715 4.927.994
Banco Bogota S.A. 153.183 175.760
} Banco Bancelombia S A, 15.898 11.955
Banco BBVA S.A. 200 -
Banco AV Villas S.A. 66.961 84.021
Corporacién Financiera de Colombia S A.
Corficolombiana 5.377 5.198
Total Efectivo en moneda nacional 246.834 5.207.429
Moneda Extranjera
Wells Fargo Bank, N.A. 1.622.305 1580692
Banco de Bogota, Panama 8.345 10.047
Banco Citibank NA London 2.793 2.397
Total Efectivo en moneda extranjera 1.633.447 1.593.136
¥
i § Total Efectivo 1.880.281 6.800.565

(Continua)
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Durante el primer semestre de 2016, se presentd disminucion en el efectivo del 72%, estos
recursos fueron utilizados en la adquisicién de inversiones negociables y en el pago de

obligaciones de corto plazo.

La siguiente es la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Sociedad mantiene

fondos en efectivo:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Calidad crediticia
AAA $ - 255.476 5.217.373
AA+ 1.622.305 1.5680.692
' $ 1.877.781 6.798.065

El efectivo estd libre de restricciones, gravamenes y no presentan deterioro.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 30 de junio de 2016 de los saldos
en las entidades financieras reflejados anteriormente, donde no presentan deterioro

alguno:
1a 30 dias Mayor a 30 dias
Concepto ] N°
N° Partidas Valor Partidas Valor
(1) Detalle de cheques pendientes de
cobro -3 - 11 % 267
(2} Consignacion en extracto no
registradas en libros 5 413 - -
(2) Notas crédito en extracto y no en
libros 2 a72 - -
{3) Notas débito en extracto y no en
libros 6 140 - -
{4) Notas débito en libros y no en
extracto 11% 929 -1 % -

E! siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 31 de diciembre de 2015 de los
saldos en las entidades financieras reflejados anteriormente, donde ne presentan deterioro

alguno:
1 a30dias
Coneepto N° Partidas Valor
(1) Detalle de cheques pendientes de cobro 6% 10.347
{2) Consignacidn en extracto no registradas en libros ' 4 485
{2} Notas crédito en extracto y no en libros 6 2.255

(Continua)
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1 a 30 dias
Concepto N° Partidas Valor
(3) Notas debito en extracto y no en libros 11 2.925
(4) Notas debito en libros y no en extracto 3 3.142
(5) Consignaciones en libros no en extracto 119 439

Al 31 de diciembre de 2015 no se presentan partidas conciliatorias mayores a 30 dias.

Activos Financieros de Inversion

El siguiente es el detalle de los activos financieros de Inversion:

Abfivos -financieros en-titulos de deuda e

inversiones en instrumentos de patrimonio a valor

razonable

Negociables
Instrumentos representativos de deuda

Gobiernc Republica de Colombia
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Banco Davivienda S.A

Instrumentos de patrimonio

Grupo Bancelombia S.A

Compafiia colombiana de petréleos S.A

Bolsa de valores de Colombia S.A

Textiles Fabricato Tejicondor S.A
Suramericana de inversiones S.A

Almacenes Exito S.A

Isagen S.AESP

Fondo de inversion colectiva abierto Occirenta
Fondo de inversién colectiva abierto Valor Plus
Fondo de inversién colectiva abierto Fiduliquidez
Fondo Fiducredicorp Vista

Alianza Fiduciaria S.A. (1)

Fondo de Inversion colectiva abierfo Fidugob
Patrimonio Auténomo Estrategias Inmobiliarias

$

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015 -
45.895 42.516
8.897 8.425
250.240 -
305.032 50.941
433.180 1.013.817
- 222.000
54.000 51.000
19.124 19.124
76.600 -
3.195.000 -
11.134 -
597.263 578.973
48.371 46.975
66.516 64.466
- 77.613
13.435 98.243
101 -
99.440 95.582
4.614.144 2.267.793
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Contratos de Futuros de Neqociacion

Derechos de Compra sobre Divisas $ 6.003.521 35.496.055
Derechos de Venta sobre Divisas 42.461.857 228.888.914
Derechos de Compra sobre Titulos de Deuda - 6.583.320
Derechos de Compra sobre Acciones 1498.003 -
Obligaciones de Compra sobre Divisas {(6.003.521) (35.496.055)
Obligaciones de Venta sobre Divisas (42.461.857) {228.888.914)
Obligaciones de Compra sobre Titulos de Deuda - (6.583.320)
Obligaciones de Venta sobre Titulos de Deuda - -
Obligaciones de Compra scbre Acciones (149.003) -
Obligaciones de Venta sobre Acciones {3.605.503) (968.346)
Operaciones de Contado
Derechos de Compra sobre Divisas % 2.061.855 -
Derechos de Venta sobre Divisas © 3.946.150 1.858.799
Derechos de Compra sobre Titulos 3.273.287 108
Derechos de Venta sobre Titulos 3.218.309 -
Obligaciones de Compra sobre Divisas {2.052.157) -
Obligaciones de Venta sobre Divisas (3.937.791) (1.844.200)
Obligaciones de Compra sohre Titulos (3.257.224) (106)
Obligaciones de Venta sobre Titulos {3.203.758) -
$ 48.671 14.601
Total Inversiones negociables (2) 4.967.847 2.333.335

(1) El Fideicomiso de la Bolsa de Bogota, FOGABOL, es el fondo de garantias de la Bolsa

de Bogota en liquidacion, administrado por Fiduciaria Alianza; el 93% del valor de este
Fideicomiso fue registrado contablemente por las Sociedades absorbidas por Casa de
Bolsa en las cuentas de revelacién de informacion financiera — control y el 7% restante
se encontraba registrado contablemente en el rubro de inversiones. Desde 1998 el
fideicomiso presentaba una serie de reclamaciones y procesos juridicos que lograron ser
resueltos en el mes de diciembre de 2015, En razdn a lo anterior, en enero de 2016 el
fideicomiso devolvid a la Sociedad el 84% de los aportes por $795671 vy los
rendimientos generados sobre estos aportes, por $422.413. Presentando asi,
disminucién en las cuentas de revelacién de informacién financiera - control por
$1.133.276 y en &l rubro de inversiones por $84.808. (Ver notas 24 y 27).

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el valor patrimonial del fideicomiso
FOGABOL, ascendla a la suma de $190.342 y de $1.349.993, respectivamente. Lo
anterior, de acuerdo con el certificado emitido por la Fiduciaria Alianza al corte del 31 de
mayo de 2016 y 30 de noviembre de 2015.

La participacion de Casa de Bolsa, corresponde al 8.7% el cual incluye el valor
proporcional de cada una de las firmas comisionistas que se fusionaron en el 2009.

(Continda)
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(2) Con relacion al cotte de junio de 2016, las inversiones negociables presentaron un
incremento del 112%, originado por la adquisicién de instrumentos negociables de deuda
publica y privada y titulos de renta variable. Todas estas variaciones estan asociadas al
giro normal del negocio, en lo relacionado con la compra y venta de titulos en
operaciones de trading y en operaciones de intermediacion con clientes.

Disponibles

Instrumentos representativos de deuda y
derechos de transferencia

Metrolinea S.A - Sistema de transporte
masivo de Bucaramanga

Gobierno Republica de Colombia

Instrumentos de patrimonio

Bolsa de valores de Colombia §.A
Fiduciaria Bancolombia — P.A Fogacol

Total Inversiones Disponibles y
derechos de transferencia (1)
TOTAL

$
$

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
223.799 180.350
48.625.870 -- 45.660.370
48.649.669 45.840.720
496.545 496.416
368.651 356.869
865.196 853.285
49.714.865 46.694.005
54.682.712 49.027.340

(1) La variacion en el total de las inversiones disponibles para la venta y los derechos de
transferencia, se origind por la valoracion del total del portafolio al ajustarlo a precios

de mercado.

A continuacién se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda
e inversiones en instrumentos de patrimonio, en las cuales Casa de Bolsa tiene activos

financieros a valor razonable:

Calidad crediticia

Emitidos y Garantizados por la Nacion y/o
Banco Central

Otros emisores
Sin Calificacion o no disponible (1)
TOTAL

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

48.680.662 45711.311
1.667.815 1.499.070
4.334.235 1.816.959

54.682.712 49.027.340

(Continua)
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(1) Las inversiones en acciones no son objeto de calificacion crediticia.

Los cambios en los valores razonables reflejan fundamentalmente las variaciones en las
condiciones del mercado, debido principalmente a cambios en las tasas de interés.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Sociedad considera que no han

existido pérdidas importantes en el valor razonable de los activos financieros por
condiciones de deterioro de riesgo de crédito de dichos activos.

Inversiones obligatorias permanentes en valores participativos

30 de junio 31 de diciembre

de 2016 de 2015
Bolsa de Valores de Colombia S.A. (1) $ .. 496.545 496.416
Fideicomiso Fondo de Garantias de la BVC (2) 368.651 356.869
Total inversiones permanentes en valores
participativos $ 865.196 853.285

(1) Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, e! valor de las acciones de la
Bolsa de Valores de Colombia S.A., fue determinado con base en el valor paftimonial
de las acciones en la BVC al 31 de mayo de 2016 y 30 de noviembre de 2015,
respectivamente.

(2) Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el valor patrimonial en el
Fideicomiso Fondo de Garantias de la Bolsa de Valores de Colombia, fue
determinado con base en el valor de la unidad certificado al 31 de mayo de 2016 y 30
de noviembre de 2015, respeciivamente.

El siguiente es el detalle de la variacion patrimonial con cambios en el ORI — al 30 de junio
de 2016:

Compafiia NUmero de % de Costo  Valuacién Valorizacion
Acciones Participacién
Obligatorias
Bolsa de Valores
Colombia S.A. 91.000.000 0,49 $ 194.559 496.545 301.986

Unidades del Fideicomiso

Fondo de Garantias de la

Bolsa de Valores

Colombia S.A. 150.000 - 368.651 368.651 -
$ 563.210 865.196 301.986

{Continua)
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El siguiente es el detalle de la variacion patrimonial con cambios en el ORI — al 31 de
diciembre de 2015:

Compafia Numero de % de Costo Valuacién  Valorizaciéon
Acciones Participacién
Obligatorias
Bolsa de Valores Colombia

S.A. 91.000.000 049 $ 194.559 406.416 301.857

Unidades del Fideicomiso

Fondo de Garantias de fa

Bolsa de Valores

Colombia S.A. 150.000 - 356.869 356.869

$ 551.428 853.285 301.857

El siguiente es el resumen de la maduracién de los activos financieros de inversion en
titulos de deuda a valor razonable:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Entre mas de 1 afio y 5 afies  § 20.267.112 18.761.661
Entre mas de 5 y 10 afios 28.663.790 26.949.650
Mas de 10 afios 323.239 275.932
TOTAL $ 49.254.141 45.987.243

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Comisionista calificé el riesgo de
solvencia en A, para las inversiones disponibles para la venta en titulos patticipativos.

Los titulos de deuda se evaluaron y calificaron bajo el riesgo crediticio considerando las
calificaciones externas y lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
el Capitulo | — 1 de la Circular Externa 100 de 1985.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no existia ninguna restriccion sobre las
inversiones; sin embargo, como miembros de la Bolsa de Valores de Golombia se
suscribieron y pagaron obligatoriamente 91 millones de acciones, inversiones de caracter
permanente y obligatorio, clasificadas en inversiones disponibles para la venta, las cuales
tienen restringida su negociabilidad, cumpliendo asi el Reglamento general de esta
entidad. Las inversiones en acciones de la Bolsa de Valores de Colombia que excedan
este tope se consideran voluntarias, de acuerdo al capitulo I-1 numeral 3.3 de la circular
100 de 1995,

El siguiente es e resumen de los niveles de jerarquia de los activos financiercs de
inversién:

{Continta)
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Activos

Activos a valor razonable con cambios a
resultados

Inversiones a valor razonable -
instrumentos de patrimonio

Inversiones a valor razonable -
instrumentos representativos de deuda
Inversiones a valor razonable - entregados
en garantia de operaciones con
instrumentos derivados - instrumentos de
patrimonio - -

Operaciones de Contado

Activos a valor razonable con cambios
en el ORI

Inversiones a valor razonable con cambios
en el ORI - instrumentos representativos de
deuda

Inversiones a variacién patrimonial con
cambios en el ORI - instrumentos de
patrimonio

Operaciones simultaneas

Emitidos o garantizados por el Gobierno
Colombiano (Simultaneas)

Total activos medidos a valor razonable
sobre bases recurrentes

30 de junio de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Total
$ 601.118 825.126 1.426.244
- 305.032 305.032
3.187.900" - 3.187.900
48.671 - 48.671
3.837.689 1.130.158 4.967.847
10.587.355 223799 10.811.154
B865.196 - 865.196
$ 11.452.551 223.799 11.676.350
38.038.515 -~ 38.038.515
38.038.515 - 38.038.515
% 53.328.7556 1.3563.957 54.682.712

{Contina)
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31 de diciembre de 2015

Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios a
resultados
Inversiones a valor razonable -
instrumentos de patrimonio $ 2.169.550 98.243 2.267.793
Inversiones a valor razenable -
instrumentos representativos de deuda - 50.941 50.941
Operaciones de Contado 14.601 - 14.601
2.184.151 149.184 2.333.335
Activos a valor razonable con cambios
en el ORI
Inversiones a valor razonable con cambios en
el ORI - instrumentos representativos de
deuda - 7.420.729 7.420.729
fnversiones a variacidn patrimonial con
cambios en el ORI - instrumentos de
patrimonio - 853.285 853.285
- 8.274.014 8.274.014
Operaciones simultaneas
Emitidos o garantizados por el Gobierno
Colombiano (Simultaneas) - 38419991 38.419.991
- 38.419991 38.419.991
Total activos medidos a valor razonable
sobre bases recurrentes s 2.184.151 46.843.189 49.027.340
Cuentas por cobrar
El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:
30 de junio 31 de diciembre
de 20186 de 2015
Comisiones por Corresponsalia (1) $ 129.721 650.992
Comisiones - Otras 567.211 5190
Deudores (2) 321.878 315.232
Por administracion de Portafolio de
Terceros 57.649 74.056
Por administracion de Fondos de
Inversion Colectiva 744,142 600.881
Pasan 1.820.601 1.646.351

{Continta)
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Vienen
Por administracién cobro de
Administracion Valores (3)
Por administracion - Otros

Garantias por Cobrar Camara
Central de Riesgo de Contraparte
Garantias por Cocbrar Camara de
Compensacion de divisas

Anticipos a contratos y proveedores
A empleados

Reclamaciones {4)

Diversas

Menos deterioro otras cuentas por
cobrar

Reclamaciones - Sociedad en
Liquidacién (4)

Comisién  cobro  Administracién
valores (5)

No corriente
Corriente (6)

1.820.601 1.646.351

1.187.535 1.271.967

443.049 194.395

23.000 202.000

727.759 87.759

5572 4.482

27.559 23.514

786.735 794.614

891.706 891.706

5.913.516 5.116.788

(868.454) (868.454)

(23.252) (23.252)

$ 5.021.810 4.225.082
$ 786.735 794.614
4.235.075 3.430.468

4.225.082

$ 5.021.810

{1y Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, corresponden a las comisiones
por servicios en el contrato de corresponsalia suscrito con el Banco de Bogota

Panama el 17 de junio de 2011, vigente al 30 de junio de 20186.

(2) Elsiguiente es el detalle de los deudores:

Fondos de Inversion Colectiva
Federacion Nacional de Cafeteros
Acuerdo pago (a)

Incapacidades

Operaciones fondes internacionales
Retencion en |la fuente

Garantia por ajuste de derivados
Saldo a favor Contribucion
Mantenimiento Equipos
Valoracion contratos  Futuros
Derivados

Tarjetas Corperativas

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
$ 115.926 83.159
- 23.547
17.702 30.631
123.116 129.391
- 29.148
- 19.356
13.275 -
1.293 -
50.395 -
171 -
$ 321.878 315.232

(Continda)
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{(a) Como resultado de un proceso de depuracion de cuentas de clientes realizado con
posterioridad al procesos de fusion, se encontré un mayor pago realizado a favor
del cliente, situacién que flevd a que el 26 de diciembre de 2012, se firmara
acuerdo de pago en virtud del cual el cliente se comprometio a reintegrar a la
Sociedad Comisionista la suma de $169.538, acuerdo que fue objeto de un otros!
en el que se pactd que la obligacion de pago a cargo del cliente seria cancelada
mensualmente en cuotas de $4.709, suma que se indexaria anualmente, en
atencion al [PC, mas 2 puntos. Al 30 de junio de 2016, se recaudé la totalidad de
[a obligacian.

Este rubro corresponde a la causacién del cobro de administracion valores del primer
semesfre de 2016 y segundo semestre de 2015,

En el afio 2012, la Sociedad Comisionista, con ocasiéon del incumplimiento de
operaciones repo sobre acciones de Interholsa S.A., pagd a favor de los clientes
participes en dichas operaciones, la suma de $1.855.189, hecho que fue registrado
en cuentas por cobrar a cargo del proceso liquidatorio de Interbolsa S.A. En
Liquidacion asi: $786.735 en la cuenta reclamaciones y $868.454 en Diversos
{cuentas de diflcil cobro}. Dicha acreencia, se encuentra provisionada en un 51.72%
del valor cancelado a favor de los clientes.

Casa de Bolsa emprendio las acciones de reclamacion correspondientes dentro del
tramite liquidatorio de la Sociedad Interbolsa S.A. (en liquidacicn), con el fin de
obtener el reconocimiento y pago de los valores de las cuatro (4} operaciones que
fueron incumplidas por esa sociedad, a partir de lo cual el Liquidador de dicha
Entidad, mediante Resolucion 003 de 2013 del 05 de marzo de 2013, reconocio las
acreencias presentadas y las calificd como parte de [a No Masa de la liquidacion, lo
cual da lugar a que dichos valores sean pagados de manera preferente respecto de
cualquier otro tipo de acreencia de esa sociedad en liquidacion.

A la fecha, el proceso liquidatorio de Interbolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
ha concluido en razén a que se agotd el término maximo que para su adelantamiento
preve la ley, en el Articulo 9.1.3.6.1 del Decreto 2555 de 2010.

Dado lo anterior y debidc a que en la Asamblea de Acreedores de la No Masa de
Interbolsa en Liquidacion, realizada el 23 de octubre de 2015, no fue posible aprobar
el mecanismo de pago propuesto por el liquidador, éste en desarrollo de las
atribuciones otorgadas por el Articulo 9.1.3.6.3 {reglas sobre activos remanentes) del
Decreto antes citado, procedio, con los activos remanentes de la liquidacion, a
celebrar con Fiduagraria, el siguiente contrato de fiducia mercantil Patrimonio
Auténomo PARAP, en los que a favor de Casa de Bolsa, de acuerdo con lo
informado por [a sociedad administradora, mediante comunicaciones del 15 de junio
de 20186, la acreencia a favor de la Sociedad Comisionista, ha sido reconocida.

Uno de los activos contingentes que forman parie de los citados patrimonios, es el
Fondo de Capital Privado Tribeca. Segun fue ampliamente difundido por los medios
de comunicacién, a inicios del mes de Julio, la canadiense Gran Tierra Energy (GTE)
adquirid, por un valor aproximado de 525 millones de dolares la compafila
PetroLatina Energy Limited, en la cual el Fondo de Capital Tribeca tenia una

(Contintia)
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participacién del 50,2%. Este hecho nos lleva a considerar que existe una alta
probabilidad de recuperar las acreencias reconocidas a favor de la Sociedad
Comisionista, por lo cual no se considera necesario modificar o aumentar la provision
constituida a la fecha.

(5) La Sociedad provisiond $23.252 correspondiente al 100% de las cuentas por cobrar
por concepto de comision de administracion valores de 147 clientes a quienes
después de aplicarles la politica de deterioro se determind que no contaban ni con
jos recursos ni con el portafolio necesario para cubrir el valor adeudado.

(6) El rubro deudores se incrementd principaimente por: i) las garantias entregadas en
dinero para operaciones de derivados vy ii) por los pagos pendientes de recibir de
clientes del contrato de comisién dentro del giro normal de las operaciones.

]
.

{9) Activos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los activos por impuestos corrientes

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
?f Anticipos de impuestos de Industria y Comercio  $ 12.901 15.825
g Retencion en la fuente 903.772 -
Impuesto a las ventas retenido 11.576 -
Sobrantes en liquidacién privada de impuestos
de renta 6.905.950 6.529.052
Impuesto sobre la renta para la equidad- CREE 127.054 375.588
$ 7.961.253 6.920.465

Se presenta una variacion del 15% entre el segundo semestre de 2015 y primer semestre
de 20186, explicada principalmente por las autorretenciones sobre retencién en ia fuente
que se realizaron durante el primer semestre de 2016.

(10) Propiedades y Equipo

E! siguiente es el detalle de las propiedades y equipo:

(Continta)
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participacion del 50,2%. Este hecho nos lleva a considerar que existe una alta
probabilidad de recuperar las acreencias reconocidas a favor de la Sociedad
Comisionista, por lo cual no se considera necesario modificar o aumentar la provision

constituida a la fecha.

{5) La Sociedad provisiond $23.252 correspondiente al 100% de las cuentas por cobrar
por concepto de comision de administracion valores de 147 clientes a quienes
después de aplicarles la polltica de deterioro se determind que no contaban ni con
los recursos ni con el portafolio necesario para cubrir el valor adeudado.

(6) El rubro deudores se incrementd principalmente por: i) las garantias entregadas en
dinero para operaciones de derivados y ii) por los pagos pendientes de recibir de
clientes del contrato de comision dentro del giro normal de las operaciones.

Activos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los activos por impuestos corrientes

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Anticipos de impuestos de Industria y Comercio $ 12.901 15.825

Retencion en la fuente 903.772 -

Impuesto a las ventas retenido 11.576 -
Sobrantes en liquidacion privada de impuestos

de renta 6.905.950 6.529.052

Impuesto sobre la renta para la equidad- CREE 127.054 375.588

6.920.465

3 7.961.253

Se presenta una variacidn del 15% entre el segundo semestre de 2015 y primer semestre
de 2016, explicada principalmente por las autorretenciones sobre retencion en la fuente

que se realizaron durante el primer semestre de 20186.
Propiedades y Equipo

E! siguiente es el detalle de las propiedades y equipo:

(Continta)
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Costo

Saldo al 31 de diciembre
de 2015

Adiciones
Saldo al 30 de junio de
2016

Saldo al 30 de junio de
2015
Adiciones

Retiros
Saldo al 31 de diciembre
de 2015

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre
de 2015

Depreciacion del semestre
Saldo al 30 de junio de
2016

Saldo al 30 de junio de
2015

Depreciacion del semestre
Retiros

Pérdida por deteriocro
Saldo al 31 de diciembre
de 2015

Notas a los Estados Financieros

30 de junic de 2016
Equipo., Equipo de Vehiculos Total
muebles y Computo (1)
enseres de
oficina
204.513 724.560 81.482 1.010.555
4.304 8.915 - 13.21¢
208.817 733.474 81.482 1.023.774
31 de diciembre de 2015
1.276.090 1.816.748 81.482 3.174.320
11,1286 277.292 - 288.418
1.082.703 1.369.480 - 2.452.183
204.513 724.560 81.482 1.010.555
30 de junio de 2016
Equipo. Equipo de Vehiculos Total
muebles y Compute )
enseres de
oficina
3 119.043 188.765 69.411 387.219
14,158 83.800 9.054 107.012
$ 133.201 282.565 78.464 494.231
31 de diciembre de 2015
5 1.156.361 1.530.446 60.357 2.747.164
19.724 59.160 9.054 87.938
1.061.289 1.390.841 - 2.452.130
4.247 - - 4.247
$ 119.043 198.765 69.411 387.219

(1) El valor incluido en esta cuenta corresponde al valor del contrato de Leasing Financiero

{Continta)
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N° 27680 celebrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Baolsa con
Leasing Corficolombiana para la adquisicion de un vehiculo, esto en concordancia en
lo indicado en la nota (14).

El siguiente es el detalle del contrato a 30 de junio de 2016:

Canones
Plazo ;.)endle-n:ces Valor del Opcidén de Valor total Tasa
(meses) Junio Diciembre  canon compra del contrato %
54 2 8 $ 1.901 1 $ 81.482 DTF+6

5 81482

El siguiente es el detalle de los activos fijos totalmente depreciados:

Detalle Unidades Costo en
ibros

Activos en uso

Enseres y Accesorios 760 145,022

Equipo Informatico 29 3,651

Equipo de redes y comunicacion 102 30,329
891 179.002

Temporalmente fuera de servicio

Enseres y Accesorios 188 34,833

Equipo Informatico 10 3,290

Equipo de redes y comunicacion 42 15,093
240 53.216

1.131 232.218

La Comisionista tiene las siguientes pélizas de seguros para la proteccion de su propiedad
y equipo que cubren los riesgos de perdida, de dafios accidentales, terremoto, incendio,
asonada, motin y ofros:

No Riesgos

Entidad Péliza cubiertos Valor Vigencia
LaPrevisora SA. 1001035 P°E';;ici’r‘i’:a' $ 500.000 01/06/2015 a 31/08/2016
Liberty Seguros S.A. 3592 Poliza Dafios $ 1.002  27/05/2016 a 27/05/2017
Materiales

No existen reservas de dominio sobre la propiedad y equipo, ni han sido cedidos €n ningun
tipo de garantia prendarifa.

{Continua)
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(1) Corresponden a operaciones de mercado monetario (repos y simultaneas) con
vencimientos menores a 30 dias. La variacidon obedecid al cumplimiento de las
operaciones del segundo semestre de 2015 en enero de 20186,

A continuacién se presenta un resumen de las tasas de interés efectivas aplicadas:

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Tasa Tasa
Minima %  Maxima %
Fondos interbancarios y Operaciones de repo
y simultaneas 6,25 7,55
Créditos de bancos y otras obligaciones
financieras 9,93 9,93

Tasa Tasa
Minima % Maxima %
4,50 5,80
11,24 11,24

La siguiente es la composicién de los compromisos para Operaciones de Contado en

compra y venta de divisas y titulos a valor razonable:

31 de diciembre

30 de junio
Operaciones de Contado de 2016 de 2015
Con ajuste a resultados
Derechos de Compra scbre Divisas $ (122.580) (378.690)
Derechos de Compra scbre Tltulos (2.5614.839) -
Cerechos de Venta scbre Titulos (1.252.402) (104)
Obligaciones de Compra sobre Divisas 123.755 380.742
Obligacicnes de Compra sobre Titulos 2.527.931 -
Obligaciones de Venta sobre Titulos 1.257.534 108
$ 19.399 2.056
Contratos de Futuros de Negociacion
Derechos de Compra sobre Divisas $ 42.754.514 228.888.914
Derechos de Venta sobre Divisas £.296.178 35.496.055
Derechos de Venta sobre Titulos de Deuda - 6.583.320
Derechos de Compra sobre Accicnes 1.001.589 240.559
Derechos de Venta sobre Acciones 1.192.136 459,249
Obligaciones de Compra sobre Divisas (42.754.514) (228.888.914)
Obligaciones de Venta sobre Divisas (6.298.178) (35.496.055)
Obligaciones de Venta sobre Titulos de
Deuda - (6.5683.320)
Obligaciones de Compra sobre Acciones (1.001.589) {240.559)
Obligacicnes de Venta sobre Acciones (1.192.1386) {459.249)
$ - -
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{3) Elsiguiente es el detalle de los pagos minimos de las obligaciones financieras por contrato de
arrendamiento financiero:

30 de junio de 2016

Hasta un
Leasing financiero N°® 27680 afio
Pagos minimos de arrendamientos ‘
financieros por pagar 3 3.768
Menos costos financieros futuros 409
Pagos minimos de arrendamientos
financieros por pagar, al valor presente 3 4126
31 de diciembre de 2015
Hasta un
Leasing financiero N° 27680 ano
Pagos minimos de arrendamientos
financieros por pagar 3 14.644
Menos costos financieros futuros 2 000
Pagos minimos de arrendamientos
financieros por pagar, al valor presente 3 16.021

El Leasing Financiero N° 27680 generé costo por intereses de $582 para el primer
semestre de 2016 y $1.097 para el segundo semestre de 2015.

(14} Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de ias cuentas por pagar:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Comisiones (1) $ 334.966 379.285
Honorarios 34.078 13.154
Costos y gastos por pagar (2) 485176 636.304
Arrendamientos operativos 722 16.454
Retenciones y aportes laborales (3) 482.544 321.976
Acreedores varios 11.387 4.369
Sequros 5.246 -
Total $ 1.354.119 1.371.542

{Continua)
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(1) Elsiguiente es el detalle de las comisiones por pagar:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Comisiones uso de red
Corficolombiana S.A. $ 334.966 - 357.163
Comisiones custodios - 22,122
3 334.966 379.285

{(2) Elsiguiente es el detalle de los costos y gastos por pagar:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Servicios $ 272,145 362.107
Fondos de Inversién Colectiva 86.715 73.028
Licenciamiento 40.927 27.000
Contribucién —Superintendencia
Financiera de Colombia 54.600 -
Otros 30.789 174.169

$ 485,176 £36.304

{3) La variacion de las retenciones y aportes laborales obedecid principalmente a los
pagos de seguridad social y parafiscales que para el segundo semestre de 2015
fueron cancelados en su fotalidad en el mes de diciembre y para el primer semestre
de 20186, el valor fue cancelado en el mes de julio de 2016,

Dentro de las cuentas por pagar relacicnadas al corte del 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 se incluyen: i) obligaciones con vencimiento inferior a un afio por de
$1.306.452 y $1.290.260, respectivamente y ii} obligaciones sin plazo determinado, en
cuanto dependen de la entrega a satisfaccion del servicio contratado, por $47.667 y
$81.282, respectivamente. La disminucion en las cuentas por pagar respecto de lo
reportado al 31 de diciembre de 2015, cbedece a la entrega de los desarrollos a los
aplicativos contratados a proveedores.

Beneficios a empleados

El siguiente es un detalle de los beneficios a empleados:

{Continua)
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30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Noémina por pagar 1.735 5.754
Cesantias consolidadas 145.1356 228.863
Intereses sobre cesantias 17.416 26.213
Vacaciones consolidadas 514,277 427.035
678.563

687.865

La variacion en el rubro de cesantias consolidadas, correspondid a la causacion de
cesantias e intereses de cesantias del primer semestre de 2016. Para el segundo
semestre de 2015 esta cuenta acumula la causacion del afio.

Pasivo por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los pasivos por impuestos corrientes:

Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales - Impuesto sobre las ventas
por pagar

Direccidn de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Renta y Complementarios
Direccidn de Impuestos y Aduanas
Nacionales — CREE

Direccidn de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Autcrretencién CREE
Secretaria de Hacienda Distrital -
Industria y Comercio y Retencion de ICA
Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacicnales — Retencién por impuestos a
las Ventas

Municipio de Medellin — Industria y
Comercio

Municipio de Cali — Industria y Comercio
y retencion de ICA

Direccién de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Impuesto a la riqgueza
Direccién de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Gravamen al movimiento
Financiero

30 de junio 31 de diciembre
de 20186 de 2015

88.286 57.936

106.124 0

41.204 0

. 19.490 21.751

50.942 42.236

1.751 6.180

6.033 8.2114

4.058 5790

124.248 -

38.617 94.011

480.753 236.115

En la cuenta de impuestos, la variacion se explica principalmente por la segunda cuota
pendiente del impuesto a la rigueza por $124.248 para ser cancelado en el mes de
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septiembre de 2016 y por las provisiones sobre el impuesto de renta y complementarios
causadas durante el primer semestre del mismo afio, que ascienden a $147.328.

Provision para impuesto sobre la renta

(a) Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gasto por impuesto sobre la renta y CREE por los semestres terminados en 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 comprende lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2016 de 2015
Impuesto de renta del periodo corriente 3 106.124 107.678
impuesto del CREE 41.205 38.764
Subtotal impuestos periodo corriente 147.329 146.442
Ajuste de periodos anteriores 337 -
$ 147.666 146.442

(b) Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones
tributarias y ia tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes en Colombia aplicables a la Compafiia estipulan
que;

Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y
complementarios.

i. A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto

sobre la renta para la equidad - CREE como el aporte con el que contribuyen las
sociedades y personas juridicas y asimiladas contribuyentes declarantes del
impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores,
generacion de emplec y la inversién social. El impuesto sobre la renta para la
equidad "CREE”, para los afios 2014,2015 y subsiguientes es del 9%.

El 23 de diciembre de 2014, mediante la Ley 1739, se establecié una sobretasa al
impuesto sobre la renta para la equidad — CREE para los afios 2015, 20186, 2017 y
2018, la cual es responsabilidad de los sujetos pasivos de este tributo y se aplicara
a una base gravable superior a $800 millones, a las tarifas de 5%, 6%, 8% vy 9% por
afio, respectivamente.

La base para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser inferior

al 3% del patrimonio lfquido de fa sociedad, en el Gltimo dia del gjercicio gravable
inmediatamente anterior.
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El siguiente es el detalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre la
renta de la Sociedad calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de
impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 637.736 1.777.356
Gasto de impuesto teorico calculado de
acuerdo con la tasa tributaria del 39 % para el
31 de diciembre 2015 y 40% para el 30 de junio
de 2016 255,064 693.169
Gastos no deducibles 305.728 41.078
Compensacion de créditos fiscales que no
generaron impuesto diferido- {56.248) (429.277)
Dividendos recibidos no constitutivos de renta {39.188) ‘ {4.197)
Utilidad (pérdida) en venta o valoracion de
inversion no constitutivos de renta (300.461) (132.796)
Ajuste de periodos anteriores 337
Otros conceptos {17.600) (21.535)
Total gasto del impuesto del periodo $ 147.666 146.442
Tasa efectiva de impuestos 23.2% 8.2%

(c) Perdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

No se registra contablemente el impuesto diferido debido a las pérdidas fiscales que se han
generado en periodos fiscales anteriores y donde la base de liquidacion se ha efectuado y
efectuara sobre la base fiscal especial de renta presuntiva. Al 30 de junic de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 el valor del impuesto diferido activo sobre las pérdidas acumuladas es de
$5.053.772 y $ 5.101.581 respectivamente.

Al 30 de junic de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el siguiente es el detalle de las pérdidas
fiscales y excesos de renta presuntiva de la Sociedad que no han sido utilizadas:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2015
Pérdidas fiscales sin fecha
expiracién:
Sin fecha de expiracion — renta $ 18.088.970 18.088.970
Sin fecha de expiracion — CREE 180.955 321.569

{Continua)
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Excesos de renta presuntiva
expirando en :

31 de diciembre de 2016 $ 355.162 495,776
31 de diciembre de 2017 724,801 724.801
31 de diciembre de 2018 981.013 981.013
Subtotal 2.060.976 2.201.590

$ 20.330.901 20.612.129

La Sociedad al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre, no tiene ningln vinculo o
transacciones con compafiias subsidiarias, asociadas ¢ acuerdos cenjuntos por lo anterior
la Sociedad no registro de impuestes diferidos pasives o activos con respecto a diferencias
temperarias de inversiones. :

La Sociedad no tuve efectos de los impuestos corrientes y diferidos en- el componente de
la cuenta de otros ingresos comprensivos.

La Sociedad no constituyd pasive sobre la renta corriente, originados por incertidumbres
fiscales al tomar como deducibles beneficios a empleados, en posiciones tributarias
abiertas, porgque de ser cuestionadas por las autoridades tributarias serian compensadas
con pérdidas fiscales.

Provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones durante e} periodo de 30 de junio de 20186 y 31
de diciembre de 2015;

Detalle Saldo al 31 de Movimiento Saldc al 30 de
diciembre de 2015  de provisiones junio de 20186

Comisiones $ 812.333 69.564 881.897
Uso red hanca privada
Corficolombiana 38.196 (1.717) 38.479
Banca Privada Banco de
Occidente 31.188 1.549 32.737
Comisiones [fau - 75.583 75.583
Incapacidad 17.525 {17.525) -
Multa retiro de pantalia
bloomberg - 4433 4433

$ 899.242 131.887 1.031.129
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Detalle Saldo af 30 de Movimiento de Saldo al 31 de
iunio de 2015 provisiones diciembre de 2015

Comisiones $ 669.900 142,433 812.333

Uso red banca privada

Corficolombiana 202.700 (164.504) 38.196

Banca Privada Banco

de QOccidente 16.618 14.570 31.188

Admdn. Valores

cuentas dificil cobro 20.880 (20.880) -

Comisiones ltau 119.648 (119.648) -

Incapacidad - 17.525 17.525
3 1.029.746 (130.504) 899.242

El siguiente es el detalle de la naturaleza de las otras provisiones.

Comisiones: Provision mensual que corresponde al reconocimiento de la gestion que
realiza la fuerza comercial de la compairiia, el pago se efectla en los meses de enero,
abril, julio y octubre de cada afio. La provision revela de manera razonable el valor de
las obligaciones por este concepto.

Uso red Corficolombiana S.A.. Apropiacién que se hace de manera mensual, y
correspende al reconocimiento de la gestion que hace la red de comerciales de
Corficolombiana S.A., su pago se efectla de manera semestral, de acuerdo a los
establecido en el contrato aprobado por la Superintendencia Financiera el 22 de julio
de 2011, mediante oficio 2010091939-009-000 y suscrito el 1 de agosto de 2011 con
vigencia inicial de 2 afios con prorrogas automaticas y sucesivas de 2 afios,

Programa de Referenciacion Banco de Occidente S.A.; Es el pago por la gestion
comercial a través del Banco de Occidente, normalmente el pago se realiza en el mes
de marzo del siguiente afio, pero la provisién se calcula mensualmente.

Contrato Reembolsos Itau: Es el reconocimiento a la gestidon comercial compartida
con ltau, el pago se realiza trimestralmente.

Cancelacidn pantallas bloomberg: Corresponde al valor por futura cancelacion
anticipada de una de las pantallas de bloomberg adquiridas en arriendo bajo el
contrato N 2293970 numeral 2,

Contingencias

Al 30 de junio de 2018, los siguientes son los procesos en curso a favor o en contra la
comisionista:

{Continta)



o

50

CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

a.

Notas a los Estados Financieros

Clase de Proceso:

Accién de Grupo

Demandante:

MAQUI SERVICE DIESEL Y OTROS

Demandado:

VALORES DEL POPULAR S.A. COMISIONISTA DE BOLSA,
HOY CASA DE BOLSA S.A

Juez Competente

Juzgado Dieciséis Civil Del Circuitc De Bogota.

Pretension Los accionistas pretenden ser indemnizados por la

Demanda: recomendacion que se les dio de adquirir CDTS de
FINANCAUCA, en el afio precedente a la liquidacién forzosa
administrativa del emisor.

Estado Actual: El proceso se encuentra desde el 14 de abril de 2016 del

presente afo en despacho, a la espera de la sentencia del fallo
de primera instancia.

Contingencias:

Este proceso esta cubierto por el acuerdo de contingencias
suscrito con las entidades participes del proceso de fusion y
sus entidades matrices, por lo que es improbable que el
resultado del proceso cause afectacidon alguna a Casa de
Bolsa. El abogado a cargo del proceso, considera que es
posible que se obtenga una sentencia favorable en primera
instancia, en razon a que dentro del proceso de la referencia,
existe un auto que decretd el desistimiento de la prueba pericial
de los demandantes, lo cual significa que dicha parte se
encuentra sin la prueba del dafio reclamado.

b.

Clase de Proceso:

Hurto Agravado por la confianza.

Demandante:

Valores de Occidente S.C.B. S.A., hoy Casa de Bolsa.

Demandado:

Carlos Humberto Farfan Mercado (promotor Comercial Valores
de QOccidente sede Barranquilla 2007)

Juez Competente

Juzgado Penal del Circuito de Depuracion de Barranquilla,
radicacion No.2015-00165 (2015-00149).

Pretension
Demanda:

Imputar responsabilidad al Sr. Carlos Humberto Farfan
Mercado por el delito de Hurto Agravado en la Confianza y se
le ordene resarcir los perjuicios causados, estimados por
$105,000.

Estado Actual:

Al 30 de junio de 2016 se estd en la etapa de juicio en el
Juzgado Penal del Circuito de Depuracion de Barranguilla,
radicacién No0.2015-00165 (2015-00149). Se practicé la
audiencia preparatoria, y el 14 de diciembre de 2015 se celebrd
la Gltima audiencia publica en la que se ordenaron una serie de
pruebas.

Contingencias:

Este proceso no genera contingencia alguna para Casa de
Bolsa, en cuanie se trata de un proceso promovido por la
Entidad.

{(Continta)
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c.

Clase de Proceso: Proceso Ejecutivo Cobro Costas Procesales.

Demandante: VALORES DEL POPULAR S.A. COMISIONISTA DE BOLSA,
HOY CASA DE BOLSA S.A

Demandado: INDUSTRIAL TAYLOR Y OTROS

Juez Competente Juzgado 43 Civil del Circuito

Pretension Obtener de Industrial Taylor y demas demandantes el pago de

Demanda: las costas y condenas procesales en las que se incurrieron con
ocasién del adelantamiento del Proceso Ordinario adelantado
contra la entidad, fallado a favor de ésta.

Estado Actual: Pendiente de recibir pago acordado con Industrial Taylor.

Contingencias: Pendiente de Recibir pago de Industrial Taylor para dar por
terminado el proceso, previa aprobacion del Banco Popular de
no perseguir lo debido por la demandante fallecida.

{19) Capital social

El siguiente es el nimero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Capital autorizado - $ 16.000.000 16.000.000
Capital suscrito y no pagado {419.985) {419.985}
Total capital suscritc y pagado $ 15.580.015 15.580.015
(20) Reservas
La composicion de las reservas es la siguiente:
30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Reserva lega! (1) $ 546.935 383.844
Reserva para disposiciones fiscales (2) 34.727 43.087
Reservas ocasionales (3) 8.846.472 7.618.785
Total (4) $ 9.428.134 8.045.716

(Continta)
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(1) Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, la Sociedad debe crear una reserva legal
mediante la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio
hasta alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento {50%) del capital social susctito.
Esta reserva puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social
suscrito para enjugar pérdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no
puede ser inferior al porcentaje antes mencionado excepto para cubrir perdidas en exceso
de las utilidades retenidas.

{2) Reservas para disposiciones fiscales
De acuerdo al Decreto 2336 de 1995 las utilidades que se generen al cierre del ejercicio
contable como consecuencia de la aplicacion de sistemas especiales de valcracion a
precios de mercado y que no se hayan realizado en cabeza de |la sociedad, se llevaran a
una reserva para disposiciones fiscales.

(3) Reservas Ocasionales — A disposicion de la Asamblea de Accionistas
lLas reservas ccasionales son determinadas durante la Asarnblea General de Accionistas
para futuras capitalizaciones, distribucion de dividendos en acciones o en dinero o para la
destinacion que establezca la asamblea de accionistas.

El siguiente es el detalle del movimiento de [as reservas:

Reserva por

disposicion
Reserva Reserva fiscal (Decreto
Legal Ocasional 2336 de 1995)
Saldo al 30 de junio de 2015 $ 288.545 6.607.300 196.889
Constitucion de reservas 95.298 861.484 43.0898
Constitucion de reservas
Impuesto a la riqueza - 150.000 -
liberacion de reservas - - {196.889)
Sadoal31 de diciembre de 383.843  7.618.784 43.089
Constitucion de reservas 163.092 8.839.969 34.727
Constitucion de reservas
Impuesto a la riqueza - 105.000 -
Liberacion de reservas - {7.468.785) {(43.089)
Pago impuesto a la rigueza - (248.496) -
Saldo al 30 de junio de 2016  § 546.935 8.846.472 34.727

(Continta)
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El siguiente es el detalle de las ganancias no realizadas - ORL

{21) Ganancias no realizadas en inversiones disponibles para la venta -ORI

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Instrumentos Financieros medidos al valor
razonable con cambios en ORI}
Titulos de Tesoreria - TES 5 {1.183.0186) (3.388.509)
Bonos Metrolinea 70.077 36.437
Fondo de Garantias en la BVC 20.318 8.149
~ Instrumentos financieros medidos a variacion 301.987 301.857
patrimonial con cambios en el ORI ) )
Total $ (790.634) (3.039.066)

La principal variacién corresponde a la valoracién a precios de mercado del portafolio de
inversiones disponibles para la venta. Explicado principalmente por la caida de las tasas

en el mercado de los TES.

Ingresos de actividades ordinarias

{a) Comisiones

El siguiente es el detalle de las comisiones por los semestres que terminaron al 30 de

junio de 2016 y 31 de diciembre de 20156:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Contrato de comisién (1) $ 4.227.027 3.053.237
Administracion fondo de valores, portafolios,
de terceros y valores (2) 4.547.383 5.711.919
Comision de giros y futurcs 61.897 50.134
C}ontratos de corresponsalia y colocacion de 1924 755 5 501 708
titulos (3)
$ 10.061.062 11.316.998

Los siguientes son los detalles de la variacién del rubro de ingresos de actividades
ordinarias - comisiones del primer semestre de 2016 respecto del segundo semestre de

2015:
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(1} El aumento de ingresos via contrato de comision obedecié a un mayor nivel de los
voldmenes transados en titulos de renta fija y renta variable a través de la BVC en el
primer semestre de 2016.

(2) El menor valor registrado corresponde al cambio a partir del primer semestre de 2016

o en la politica en el cobro de comisién por Administracion Valores, cuyo valor se causara

5 en cuentas de orden cuando el cliente no cuente con los recursos para cubrir el valor

de la misma, y solo se registrara en el ingreso el valor realmente debitado en la cuenta

a los clientes que presenten saldos a favor en la fecha del correspondiente cobro.
Debido a este cambio se registrdé un menor valor en el ingreso de $967.406.

(3)Su variacion se debe fundamentaimente a la gestién comercial realizada en la
colocacion en el mercado de la segunda subasta de enajenacion de acciones que

Ecopetro! tenla en la Empresa de Energia de Bogota y un menor valor en los ingresos
por la actividad en los negocios ligados al contrato de corresponsalia.
(b) Inversiones
Los siguientes son los detalles de la variacion del rubro de ingresos de actividades
ordinarias - inversiones del primer semestre de 2016 respecto del segundo semestre de
2015:
30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
valoracion de inversiones por cuenta propia (1) $ 1.495.729 1.690.127
Valoracion operaciones en corto (281.220) 213.145
Utilidad en venta de inversiones de deuda a
valor razonable, neta 1.142.097 1.173.862
Utilidad (Pérdida) instrumentos financieros de
patrimonio a valor razonable, neta (2) 1.014.783 (52.555)
Utilidad instrumentos financiercs derivados a
valor razonable, neta (3) 403.970 1.043.289
$ 3.775.359 4.067.878
(1) Valoracién por inversiones por cuenta propia:
30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Valoracion por inversiones en tltulos
participativos a) b (340.235) (21.580)
Valoracion por inversiones en titulos deuda
privada 24,340 7.588
: Valoracién por inversiones en titulos deuda
- publica 1.538.373 1.470.365
; Valoracion por operaciones next day 16.881 12.546
Valoracion por operaciones de futuros 256.370 221.208
- $ 1.495.729 1.690.127
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a) La valoracidén a precios de mercado de las inversicnes en acciones gue se tenfan en
portafolio al cierre del primer semestre de 2016 presenta variacion negativa.

(2) La utilidad representa el resultado de la compra y venta de las acciones durante el
primer semestre de 2016.

(3) El cumplimiento de la gran parte de los contratos de futuros realizados durante el
primer semestre 2016 se dara durante el segundo semestre de 2016 donde se
reflejara la utilidad y/o pérdida obtenida en estas operaciones; para el cierre del
segundo semestre 2015 [a gran mayoria de los contratos de derivados se encontraban
liguidados revelando una utilidad de $1.043.299.

{c) Diferencia en cambio y dividendos

El siguiente es el detalle de la diferencia en cambio y dividendos por los semestres que
terminaron al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015;

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Diferencia en cambio, neta (1) $ 973.226 745,995
Dividendos (2) 97.964 10.761
$ 1.071.190 756.756

(1) La variacion corresponde al mayor valor de los activos en bancos y cuentas por cobrar
representados en dolares, ante el aumento de la tasa representativa del mercado
(TRM). '

(2) El mayor ingreso para el primer semestre 2016 corresponde al pago de dividendos de
las acciones que la Companiia tiene en la Bolsa de Valores de Colombia.
{23} Otros Ingresos

El siguiente es el detalle de los otros ingresos por los semestres que terminaron al 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Custodias $ 20.501 29.447
Venta de propiedades y equipo - 219
Examenes Certificacion Autorregulador de
Mercado de Valores y estudios 4,661 7.381
Pasan 25.162 37.047
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Vienen
Mayor valor en Contribucion a la
Superintendencia Financiera de Colombia
Otros

Mayor valor provisionado por comisiones afio
2015

Sobrantes en renta arfio 2015
Comisiones Bancarios

Bolsa de Bogota en Liguidacion (1)
Pargueadero

25.182

13.275
123

91.625
1.648
942
795.671
972

37.047

8.974
369

929.418

(1) En enero de 2016 el fideicomiso de la Bolsa de Boaota, FOGACOL, devuelve el
84% de los aportes correspondiente al porcentaje de participacion que tenia la

Sociedad. (Ver nota 8 y 27).

(24) Gastos de depreciacion y amortizacion

El siguiente es el detalle del gasto por depreciacion y amortizacion por los semestres que
terminaron al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Gastos por depreciacion $
Gatos por amortizacion

3
{25) Otros Gastos

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
107.012 92.184
344.723 270.413
451,735 362.597

El siguiente es el detalle de otros gastos por los semestres que terminaron al 30 de junio

de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Servicios de administracion e intermediaciéon = $
Mantenimiento aplicativos
Honorarios
Impuestos y tasas
Arrendamientos
Pasan

30 de junio
de 2016

1.603.714
216.527
373.390
235.045
684.922

3.013.598

31 de diciembre
de 2015

1.192.150
243,992
486.362
230.618
685.776

2.838.898
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Vienen

Contribuciones, afiliaciones y transferencias
Segures

Mantenimiento y reparaciones

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones
y demandas-riesgo operativo

Servicios publicos

Gastos bancarios

Usao red banca privada — Corficolombiana S.A
Diversos (1)

3.013.508 2.838.898
189.839 154.067
156.872 188.687
37.906 55.310
6.132 6.456
531.254 510.058
187.394 176.946
950.021 1.000.314
901.135 823.164

5.974.180 5.843.900

(1) El siguiente es el detalle de diversos por los semestres que terminaron al 30 de junio

de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Legales

Adecuacion e instalacion

Servicio de aseo y vigilancia
Publicidad y propaganda
Relaciones publicas

Gastos de vigje

Transporte

Utiles y papeleria

Publicaciones y suscripciones
Donaciones

Correo portes y telegramas
Administracion de inmuebles
Servicio de informacion financiera
Administracién de archivo y correspondencia
Proveedores del exterior

Casino y restaurante

IVA por gastos comunes
Reversion cobro administraciéon valores
Web hosting y seguridad integrada
Riesgo operativo

Tarjetas de recaudo

Otros

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
6.755 1.266
8.671 6.662
89.100 90.792
16.913 18.946
101.050 112.968
53.445 57.085
17.361 18.008
62.473 60.549
13.674 20.412.
343 340
121.396 116.351
50.347 48.833
7.958 4.546
54.594 41.412
103.599 -
30.076 21.976
124.683 131.691
- 34.851
7.723 7.405
21.735 28.347
3.470 -
5.769 654
901.135 823.164
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Ingresos Financieros

El siguiente es el detalle de los ingresos financieros por los semestres que terminaron al
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Rendimientos por compromisos de
transferencia en operaciones repo $ 6 -
Rendimientos por compromisos de
transferencia en operaciones simultaneas 64.702 24 172
Rendimientos por compromisos de
transferencia temporal de valores : 91 162
Ofros intereses (1) 436.389 35.984
$ 501.118 60.318
(1) Elsiguiente es el detalle de ofros intereses:
30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Rendimientos en cuentas de ahorro,
Fiduciarias y Fondos de Inversion $ 98.256 34.628
Intereses acuerdo de pago 528 1.356
Rendimientos Fideicomiso FOGABOL (a) 337.605 -
$ 436.389 35.984

{a} En enero de 2016 el fideicomiso de la Bolsa de Bogota, FOGACOL, devuelve €l
84% de los rendimientos correspondiente al porcentaje de participacion que tenla
ta Sociedad. (Ver nota 8 y 24).

Costos Financieros

El siguiente es el detalle de los costos financieros por los semestres que terminaron al 30
de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2315:
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30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Rendimientos por compremisos de
transferencia en operaciones repo 3 9.202 7.284
Rendimientos por compromisos de :
transferencia en operaciones simultaneas 1.250.640 877.563
Rendimientos por compromises de
transferencia temporal de valores 1.628 217
Otros intereses 1.924 3.138
$ 1.263.394 888.203

El aumento en el primer semestre obedece al mayor costo del fondeo del portafolio de 1as
inversiones disponibles para la venta, originado por un incremento en las tasas de interés
en el mercado.

(28) Capital Minimo y Patrimonio Técnico

El siguiente es el calculo del capital minimo y patrimonio teécnico de la Comisionista
calculado segun el Art. 2 Decreto 1699 de 1993, Decreto 2555 de 2010 y Circular Externa
043 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Capital Minimo
30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Capital suscrito y pagado $ 15.580.015 15.580.015
Reserva legal 546.935 383.843
Prima en colocacién de acciones 4.379.814 4.379.814
Utilidades del ejercicio 490.070 1.630.914
Menos: costo ajustado de inversiones
obligatorias - Fogacol {368.651) (356.869)
$ 20.628.183 21.617.718
Capital Primario
Capital suscrito y pagado 15.580.015 15.5680.015
Prima en colocacién de acciones 4,.379.814 4.379.814
Reservas legal 546.935 383.843
Reservas ocasionales 8.881.198 7.661.872
Utilidad del ejercicio 49.007 163.091
Ganancias acumuladas de ejercicios
anteriores 406.553 406.553
S 29.843.523 28.575.189
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Menos:

Pérdidas acumuladas de egjercicios

anteriores (78.171) (78.171)
Resultados acumulados proceso de
convergencia a NCIF - pérdida {331.250) (331.250)
Inversiones Obligaterias en Instrumentos
de Patrimonio (496.545) (496.416)
Inversiones obligatorias en Fondo de
Garantias Bolsas de Valores (368.651) (356.869)
Propiedades y equipo (529.543) (623.336)
Activos intangibles (483.877) (463.321)
Gastos pagados por anticipado (74.880) (197.540)
Bienes de arte y cultura {8.000) (8.000)
Diversos (23.467) (23.467)
Deterioro de otros activos 12.491 12.491
» : | {2.381.893) {2.565.879)
Patrimonio Técnico $ 27.461.630 26.009.310

La Sociedad cumple con los limites legales para el desarrollo de las actividades y
operaciones que le son permitidas por la Ley.

Partes Relacionadas

De acuerdo a la NIC 24 una parte relacicnada es una perscna ¢ entidad que esta
relacionada con la entidad obligada a presentar estados financieros y que podria ejercer
control o control conjunto sobre la entidad que informa; egjercer influencia significativa
sobre la entidad que informa; o ser considero miembro del personal clave de la gerencia
de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la
definicién de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la
entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria),
asociadas o con negocios conjuntos con la entidad o con entidades del grupo, entidades o
personas que ofrezcan planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleadoes
de la entidad que informa o de una entidad relacionada.

La Entidad controlante de la Sociedad Comisionista es el Banco Bogota con un porcentaje
de participacion directa del 22,80% y por medio de su filial Corficolombiana una
participacion del 38,9%.

La Sociedad ha participado en diferentes transacciones con las partes relacionadas que
han sido realizadas en su totalidad en el curso crdinario de sus actividades.

Los saldos mas representativos al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, con
partes relacionadas, estan incluidos en las siguientes cuentas:
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30 de junio de 2016

Miembros de la Personal clave Oftras relacionadas

Accionistas® Junta Directiva de la gerencia det grupo
Activo
Efectivo $ 162.874 - - _ 75.214
Cuentas por
cobrar - - 1.165 189.801
Pasivos
Cuentas por
pagar 206.329 1.602 21112 3.386
Obligaciones
financieras $ 18.711.434 - - 3.768

31 de diciembre de 2015
Miembros de la Personal clave  Otras relacionadas

Accionistas*  Junta Directiva de la gerencia del grupe
Activo
Efectivo 3 5121.406 - - 93.576
Cuentas por
cobrar - - 1.065 651.281
Pasivos
Cuentas por
pagar 8.982 2137 - 17.205
Obligaciones
financieras $ - - - 14.644

{1} En el mes de junio de 2016 se celebré una cperacion de recompra con la sociedad
Corficolombiana S.A. con un vencimiento no superior a un mes por valor de
$18.711.434. Durante el semestre se cancelaron intereses por concepto de operacién
de recompra por valor de $352.364.

Las transacciones mas representativas al semestre terminado en 30 de junio de 2016 y 31
de diciembre de 2015, con partes relacionadas, comprenden:

a. Comisicnes, henorarios e infereses

30 de junio de 2016

Miembros Personal Otras
de la Junta clave de la relacionadas
Accionistas* Directiva gerencia del grupo
Ingreso por
intereses 89.643 - - 56.910
Gastos financieros - - - 582
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30 de junio de 2016

Miembros Personal Oftras
de la Junta clave de la relacionadas
Accionistas® Directiva gerencia del grupo
Ingresos por
honorarios y
comisiones - - - 453.442
Gasto honorarios y
comisiones 1.193.377 12.900 - -
Otros ingresos no
operativos - - 21 -
Gastos de .
operacion 13.350 - - 129.734
Gastos por
intereses 394,141 - 633 23.738
31 de diciembre de 2015
Miembros Personal Otras
de la Junta clave de la relacionadas
Accionistas® Directiva gerencia del grupo

Ingreso por
intereses 33.340 - - -
(Gastos financieros - - 1.097
Ingresos por
honorarios y
comisiones - - - 239.688
Gasto honorarios y
comisiones 1.106.243 14.400 - -
QOtros ingresos
operativos - - - -
Gastos de
operacion 12.533 - - 101.091
Gastos por
intereses 61.742 - - 2.341

* Se incluyen los accionistas con participacion superior al 10%.

Los valores pendientes de pago de las partes relacionadas no estan garantizados y se
liquidardn en efectivo. No se han otorgado, ni recibido garantias sobre estas operaciones,
no se ha reconocido gasto alguno en el periodo actual, ni en periodos anteriores con
respecto a partidas incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los valores
adeudados por partes relacionadas.

b. Compensacion del personal clave de ia gerencia:
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La gerencia clave incluye directores, como miembros de la Junta Directiva, Comité de
Auditoria, Presidente y Vicepresidentes. La compensacion recibida por el perscnal clave
de la gerencia se discrimina a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
Conceptos de 2016 de 2015
Salarios 541,591 483.846
Bonificaciones 23.850 -
Total 565.441 483.846

(30) Administracion y Gestion de Riesgos

Casa de Bolsa en la ejecucion diaria de las diferentes actividades desarrolladas, esta
expuesta a los siguientes riesgos: riesgo de mercado, riesgo de contraparte y riesgo de
liquidez. Asl mismo se encuentra expuesta a riesgos operativos los cuales incluyen el riesgo
legal y reputacional.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera a través del
desarrollo de los diferentes sistemas de administracion de riesgo, el proceso de gestién de
riesgos de [a firma, se enmarca dentro de os lineamientos disefados por [a Alta Direccion,
congruentes con las directrices generales de gestion y administracion aprobados por la
Junta Directiva.

La Compafila cuenta con un Comité de Riesgos Financieros conformado por dos miembros
de 1a Junta Directiva, gue periddicamente se relne para discutir, medir, controlar y analizar
la gestion de riesgos de mercado (SARM), riesgo del Liquidez (SARL) y resgo de
contraparte (SARIC). laualmente, existe el Comité exposicion de clientes donde sé revisan
cupos puntuales a nivel de operaciones de terceros. Por ofro lado respecto a o
concerniente con el analisis ¥ seguimiento del Sistema de Administracion del Riesgo
Operativo (SARO), este se desarrolla en el Comité de Riesgo Operativo de manera
periddica al cual asiste igualmente un miembro de Junta Directiva.

Es importante sefialar que [a administracion de riesgo de Casa de Bolsa es apoyada per la
Gerencia de Riesgo de Corficolombiana quien puede realizar recomendaciones y
definiciones en torno a politicas, limites, cupes, entre otros elementes en la gestion de
riesgos. Sin perjuicic a dicha actividad, las politicas, etapas y elementos que conforman los
diferentes sistemas de administracién de riesgo son llevados a Comité de Riesgos y Junta
Directiva de Casa de Bolsa para su aprobacién, siendo este ultimo érgano auténomo en la
toma de decisiones respecto a los [iheamientos en la gestion de riesgos de la Compafiia.

1. Estructura de Gestion y Administracion de Riesgos

Objetivo:

Con el propésito de mantener en |a organizacion una cultura de Gestién de riesgos, la cual
incluye la identificacidn, medicion, control y monitoreo de |os riesgos ascciados al negocio
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de tesoreria, la Direccion de Riesgos con el apoyo directo de la Alta Gerencia y la Junta
Directiva viene desarrollando una labor de constante actualizacién y mejoramiento con el
fin de enmarcar las operaciones de tesoreria denfro de los margenes razonables y
medibles de exposicién, previniendo impactos negativos y apoyando [a generacién de
valor econdémico.

Marco Legal:

Con el fin de enmarcar a la entidad dentro de la regulacién vigente, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito publico, Bolsa
de Valores de Colombia y Auftoregulador del Mercado de Valores, Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa sigue los lineamientos legales impartidos en las
siguientes normas:

- Resolucién 513 de agosto 06 de 2003 del Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico en
el que se incorpora af calculo de la relacidn de solvencia para las Sociedades
Comisionistas de Bolsa.

Patrimonio Técnico

APNR + [[%] *Vggm] . [[%] mg]

APNR: Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

Re lacidn Sclvencia =

Donde:

VeRrm: Valor de [a exposicion por riesgo de mercado.
Rle: Valor de la exposicion por riesgo de liquidacion / entrega.

La Sociedad Comisionista de Bolsa debera mantener una relacion de solvencia minima del
9%,

- Circular Externa 100, Capitulo XX| Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el sistema especial de administracién de riesgos de mercade (SARM), que
constituye una consolidacién e integracién de politicas, modelos, procedimientos y
controles empleados en la administracion de riesgo de mercado.

Circular Externa 100, Caplftulo VI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), gue le permite a [a
compafia identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de liquidez al que se
encuentra expuestos sus recursos propios, l0s recursos que administran en desarrollo de
su actividad y los recursos de terceros.

Circular Externa 100, Capitulo XXl de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
cual establece el Sistema de Administracién de Riesgo Cperativo (SARQ), cuya
implementacion permite mitigar la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas
o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, [a tecnelogia, la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos incluyendo el riesgo legal y reputacional.
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- Circular Externa 100, Capitulo XXVII de la Superintendencia Financiera de Colombia, Ia
cual establece el Sistema de Administracion de contraparte {SARIC), cuyo objetivo es
mitigar la posibilidad de que la Compafiia incurra en perdidas y disminuya el valor de sus
activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte, teniendo en cuenta
que en caso de presentarse este evento debera atender el incumplimiento con sus propics
recursos o materializar una pérdida en su balance.

En cumplimiento de lo establecido en la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa conformé la estructura de la Tesoreria en tres areas independientes organizacional
y funcionalmente, para la realizacién de las actividades de frading (Front Office);
monitoreo, control y administracién de riesgos (Middle Office) y procesamiento vy
contabilidad (Back Office).

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa segUn fas normas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia realiza una evaluacién y valoracién diaria de la
totalidad de sus inversiones de renta fija y de renta variable y derivados; aplicando para
ello el procedimiento y la metodologia establecida por esa entidad reglamentada en el
capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de noviembre de 1995 y todas
aquellas que la han modificado y que se encuentran vigentes.

La gestion de Riesgos de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa se efectia
segun las categorias de riesgos enunciadas a continuacion, a los cuales esta expuesta en
virtud de la ejecucién se sus operaciones diarias.

Riesgo de Mercado

La Alta Direccion y Junta Directiva de Casa de Bolsa, participan activamente en la gestion
y control de riesgos, mediante el analisis de un protocolo de repories establecido y la
conduccion de diversos Comités, que de manera integral efectian seguimiento tanto
técnico como fundamental a las diferentes variables que influyen en los mercados a nivel
interno y externo, con el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones, son consistentes con |a estrategia
de negocio general de la firma y se plasman en una estructura de limites para las
posiciones en diferentes instrumentos segun su estrategia especifica, la profundidad de
los mercados, la liquidez y de manera general su impacto a nivel de relacion de solvencia.
Estos limites se monitorean diariamente y se reporfan mensualmente a Comité de Riesgos
y Junta Directiva.

Se entiende como Riesgo de Mercado la posibilidad de experimentar pérdidas financieras
que disminuyan el valor de los portafolios por efectos de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del
balance.

Casa de Bolsa, utiliza el modelo estandar para la medicion, control y gestion del riesgo de

mercado de las tasas de interés, tasas de cambig, precio de las acciones e inversiones en
Fondos de Inversion Colectiva, en concordancia con los requerimientos de la
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Superintendencia Financiera contenidos en el Capftulo XXi de la Circular Basica Contable
y Financiera. Estos ejercicios se realizan con una frecuencia diaria para cada una de las
exposiciones en riesgo de la firma, donde se mapean las diferentes posiciones, dentro de
zonas y bandas de acuerdo con la duracion de los portafolios.

Adicionalmente se cuenta con un modelo interno de estimacion de Valor en Riesgo (VaR),
el cual se concibe como la maxima pérdida observable con un nivel de confianza dado v
en un horizonte de tiempo determinado con el cual se hace seguimiento a los limites
internos establecidos para cada una de las estrategias de los portafolios.

La administracién de Riesgo de Mercado bajo dicho modelo interno se realiza atendiendo
los siguientes parametros generales:

» Cuando los compromisos futuros de compra y/o venta sean sobre la misma referencia de
titulos 1as posiciones se podran netear.

» Los derivados operados son estandarizados y se compensan a través de la camara de
riesgo central de contraparte.

« Todas las medidas de riesgo se haran en pesos Colombianos, sin importar fa moneda de
negociacion de los activos financieros.

= Las medidas de riesgo se calcularan diariamente en los dias habiles del mercado y los
datos ingresados a los modelos se actualizaran diariamente con las tasas o precios de
valoracion.

« Como minimo se utilizara el 95% como nivel de confianza para ef modelo.

Esta metodologia interna de VaR, define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad, a partir de dicha informacién se simulan diferentes gscenarios para
un horizonte de tiempo determinado del portafolio en cada uno de esos escenarios, con e
fin de encontrar el valor en riesgo del portafolio con cierto nivel de confianza esperado.

La volatilidad de los factores de riesgo se calcula con la metodologla de! documento Risk
Metrics de JP Morgan en donde para dar una mayor ponderacion a los eventos mas
recientes del mercado se utiliza el EWMA. A partir de dicha informacion y para un
horizonte de tiempo de un dia se calcula el VaR con la metodologia de duracidn
modificada con un 95% de confianza.

De manera complementaria y consientes que el VaR solo muestra las pérdidas probables
dentro de escenarios normales, se definen algunos escenarios extremos que permitan
hacer pruebas acidas a los portafolios. Los escenarios extremos podran ser resultado del
estrés del portafolio con comportamientos historicos, con comportamientos futuros
construidos con base en la percepcion de expertos de mercado o con base en corridas del
modelo de VaR bajo condiciones de aumento de volatilidad, correlaciones o alguan otro
factor que haga los resultados mas &cidos que los del modelo normal.

Finalmente es importante mencionar que esta metodologia de VaR interno, utilizada para
medir la gestion de los diferentes portafolios es evaluada periodicamente y sometida a
pruebas de backtesting limpias y sucias permitiendo determinar constantemente su
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efectividad y calibracion del modelo.

[gualmente, Casa de Bolsa ha establecido cupos de operador para cada una de las
plataformas de negociacion de los mercados en que opera. Estos limites y cupos son
controlados diariamente por el area de riesgo. Los limites de negociacion por operador son
asignados a los diferentes niveles jerarquicos en funcién de la experiencia que el
funcionario posea en el mercado, en la negociacion de este tipo de productos y en la
administracion de portafolios.

\
| ; A continuacion se muestra la exposicidn a riesgo de mercado con la metodologia de VaR
Interno para los portafolios habilitados de posicion propia a corte 30 de junio de 2018:
|
|

VAR METODOLOGIA INTERNA

30/06/2016

'Tipa de Inversién Renta Fija Renta Variable Divisas IMY RF
‘Negociables 3.323,84 G185 41 2.089.46 4.257,69
Disponibles para la Venta 228.247 10 0,0 Cifras en Miles de Pesos

|Cifras en Miles de Pesos

Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo de riesgo
de mercado

De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XXI de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la metodologla para el célculc de Valor en Riesgo adoptd un
modelo basado en Bloques como lo sugiere €l Comité de Basilea.

La metodelegla estandar se compone de cuatro (4) modulos los cuales se calculan
separadamente y son los siguientes:

- Riesge de tasa de interés

- Riesgo de tasa de cambio

- Riesgo de precio de acciones

- Riesgo de inversiones en carteras colectivas {Ahora Fondos de Inversion Colectiva-
FICs)

* Para obtener la exposicion total a riesgos de mercado los resultados de estos médulos se
deben agregar aritméticamente.

Para los modulos de tasa de interés y de acciones, se toman en cuenta Unicamente las
posiciones del libro de tesoreria.
Medicién del riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de fasa de interés refleja €l riesgo asociade a movimientos
adversos en las tasas de interés del mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las
entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal, en moheda
exiranjera y en Unidades de Valor Real {UVR). La metodologia es la siguiente:
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Célculo de la duracion modificada.

Calculo de Sensibilidades frente a cambios en la tasa de interés.
Ajustes entre bandas y zonas.

Calculo del riesgo de tasa de interés para cada escalera de bandas.
Determinacién exposicion total.

Medicion del riesgo de tasa de cambio

Muestra el requerimiento minimo de capital necesario para cubrir los riesgos asociados a
tomar o mantener posiciones denominadas en monedas extranjeras, tanto en el libro de
tesoreria como en el bancaric. Se calcula obteniendo la exposicion neta que se tenga en
cada moneda re expresando su equivalente en moneda legal.

Medicidn del riesgo de Precio de Acciones:

El calculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgoe asociado a
movimientos adversos en el mercado accicnario y corresponde a la suma de las
posiciones netas ponderadas en cada accién, Para efectos de dicho calculo, se debe tener
en cuenta todas aquellas inversiones en titulos participatives incluidas en el libro de
tesorerfa.

Medicion del riesgo de Carteras Colectivas (Ahora Fondos de Inversidon Colectiva):

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicidon a riesges de mercado es
calculada como el producto entre el factor de riesge aplicable a dicho fondo y |la posicion
invertida en él. E| factor de riesgo aplicable corresponde a 14,7%, equivalente al cargo
asociado a las pesiciones mas riesgosas contempladas en el modelo estandar.

Con el fin de calcular [a exposicion total a los riesgos de mercado, se deben sumar las
exposiciones obtenidas para cada uno de los modulos de la metodologia estandar. El valor
obtenido computa para el calculo de la Relacion de Solvencia.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a Junio de 2016
fue de $4,031,808 en miles de pesos con efecto total junto a las otras variables que
conforman la relacién de solvencia individual de la Sociedad de -426 puntos basicos,
respecto a diciembre de 2015. Los indicadores de VeR que presenté la Sociedad durante
el periodo terminade al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se resumen a
continuacion:;
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VeR Valores Maximos, Minimas y Promedio
Primer Semestre 2016

Minime Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en Pesos 2.428.516,04 4.034.978,66 7.094.041,70 2.828.219,73
Tasa de Interes en moneda extrariera - 1.496,30 06.071,14 1.013,88
Tasa de interés en UVR - - - -
Tasa de Cambio 176,32 73.647 44 389.086,28 176,32
Acciones 2488885 50.800,41 257.150 558 41.630,83
Carterss Colectivas {Ahora FIGs) 160.757,74 171.547 .54 180.264,21 160.867 61
VeR Total 2 §62.991 49 4.341.560,34 7.413.110,59 4.031.808 57
Cifras en Miles de Pesos
VeR Valores Maximos, Minimas y Promedio
Segundo Semestre 2016
Minimo Promedio Maxime Ultimo
Tasa de Interés en Pesos 2.787.460.68 4.048.079,81 2.125.321,09 3.530.516,02
Tasa de Interes en moneda extranjera - 2.865,21 8.874,77 466718
Tasa de interés en UVR - - - -
Tasa de Cambio 22297 46.788,24 - 281.386,74 14.135,89
Acciones 23.553.28 68.711,81 254.316,14 33.681,16
Canteras Colectivas (Ahora FICs) 178.632.39 181.204,92 229.178,25 179.801,45
VeR Total 3.243.864 42 4.357.448 98 5.514.307 25 3.762.701,78

Cifras en Milas de Pesos

Riesgo de variacion en el tipc de cambio de moneda extranjera:

La exposicion a fluctuaciones que se tienen en tasa de cambio en Casa de Bolsa obedece
a posiciones del portafolio de divisas en el cual se manejan posiciones principalmente
Spot, next day y operaciones sobre futuro de TRM. No se tiene exposicion de este factor
via titulos denominados en ofra moneda, dado que Casa de Bolsa no invierte en estos
fitulos de renta fija. Adicionalmente |la exposicion que asume Casa de Bolsa en tasa de
cambio se tiene en una moneda principal que es peso/dolar. La mitigacion de esta
exposicion se tiene con la definicion de unos limites especificos determinados por Junta
directiva de posiciéon maxima, VaR y Stop Loss definidas para el portafolio de divisas.

Casa de Bolsa como IMC {Intermediario del mercado cambiario) esta autorizada por el
Banco de la Replblica para negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en
cuentas en el exterior. Las normas legales en Colombia obligan a la firma a mantener una
posicion propia diaria en moneda extranjera, determinada por la diferencia entre los
derechos y las obligaciones denominados en moneda extranjera en promedio de tres dias
habiles, el cual no puede exceder del veinte por ciento {20%) del patrimonio técnico; asi
mismo, dicho promedic de tres dias habiles en moneda extranjera podra ser negativa sin
que exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico expresado en ddlares
estadounidenses.

lgualmente, debe cumplir con la posicion propia de contado la cual es determinada por la
diferencia entre los actives y pasivos denominados en moneda extranjera. El promedio de
tres dias habiles de esta posicién propia de contado no podra exceder el cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnico de la entidad para posiciones nefas positivas y no
podréa exceder un (20%) del patrimonio técnico de la entidad para posiciones netas
negativas.
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Adicionalmente, debe cumplir con los limites de la posicién bruta de apalancamiento, la
cual se define como la sumatoria de los derechos y obligaciones en contratoes con
cumplimiento futuro denominados en meneda extranjera. las operaciones de contado
denominadas en moneda exfranjera y ofros derivados scbre el tipo de cambio. El
promedio de tres dias habiles de la posicion bruta de apalancamiento no podra exceder el
guinientos cincuenta por ciento {550 %) del monto del patrimonio técnico de la compaiiia.

El siguiente es el detalle de los activos mantenidos por la Sociedad a 30 de Junic de 2016

y 31 de diciembre de 2015 en miles.

30 de junio de 2016

Délares
americanos .
Total milesd
Cuenta {Reexpresadosen ota m es‘ ©
pesos Colombianos
pesos
colombianos)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.633.447 1.633.447
Total Activo 1.633.447 1.633.447
Posicion Neta Activa 1.633.447 1.633.447
31 de diciembre de 2015
Délares
americanos Total miles de
Cuenta (Reexpresados en .
pesos Colombianocs
pesos
colombianos)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.693.137 1.5693.137
Total Activo 1.593.137 1.5693.137
Posicién Neta Activa 1593137 1.593.137

El efecto de moverse la TRM de manera negativa 0,10 pesos, la posicion neta en divisas a
corte 30 de Junio de 2016 generaria un movimiento de $5.595.893 en contra.
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Riesgo Tasa de Interés

Tasa de Interés en Pesos: Casa de Bolsa tiene exposiciones por efectos de fluctuaciones
en el mercado de tasas de interés. Dichas fluctuaciones afectan principalmente un
portafolio compuesto por un orden de mas del 90% en Titulos TES emitidos por el
Gobierno Nacional. Adicionalmente se tiene un portafolio de facilitacion en el cual de
manera temporal en un plazo inicial no mayor de & dias entran titulos emitidos por
entidades del sector financiero con el objetivo de que los mismos sean vendidos a un
cliente final, el cual se ve impactado igualmente por dichas fluctuaciones. La mitigacién de
esta exposicion se tiene con la definicion de unos limites especificos determinados por
Junta Directiva de posicion maxima, VaR, DVO1 y Stop Loss, aplicados para las
estrategias de los portafolios de Renta Fija, los cuales son monitoreados de manera diaria
por el area de riesgos.

Este factor es al que estad mayormente expuesto Casa de Bolsa en sus operaciones
diarias, La sensibilidad a corte 30 de Junio de 2016 de un punto basico en tasa de interés
para el portafolic de Renta Fija se ubica en un orden de 20.47 millones de pesos En caso
que se hubiera dado un cambio de 200 puntos basicos a corte 30 de Junio de 2016 se
hubiera tenido una afectacion del valor razeonable de estas inversiones por un monto del
orden de 4,093 millones de pesos.

Tasa de Interés en NMoneda Extranjera: La exposicion a fluctuaciones en tasas de interés
en activos denominados en moneda extranjera es menor dado que Casa de Bolsa no
cuenta con un portafolio de inversion en titulos denominados en moneda extranjera. El
consumo eventual sobre este factor obedece principalmente al componente de tasa
externa de operaciones de futuro sobre TRM, los cuales siempre estan compensados por
una posicién spot de manera conservadora,

Tasa de Interés UVR: La exposicion a fluctuacicnes en tasas de interés en activos
dencminados en UVR es menor dado que el portafolio de renta fija principalmente invierte
en TES denominados en pesos. La exposicion eventual que se tiene en este factor, se
tiene via posiciones de tftulos que de manera temporal por un plazo inicial no mayor a 5
dias entran en el portafolio de facilitacion con el objetivo de que sean vendidos en este
lapso de tiempe a un cliente final. La mitigacion de la exposicién a este factor se tiene con
la definicion de unos limites especificos determinados por Junta directiva de posicion
maxima, VaR, DVO1 y Stop Loss aplicados para las estrategias de los portafolios, los
cuales son monitoreados de manera diaria por el area de riesgos.

La siguiente tabla resume |a exposicidn de la Sociedad a cambios en las tasas de interés.
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Semestre terminado en 30 de junio de 2016

PROMEDIO INGRESQ TASADE

DEL GASTO POR | INTERES |YARIACION DE 50 PB EN

SEMESTRE | INTERESES |PROMEDIO |LA TASA DE INTERES {4}
(1} (2) 3)

DETALLE DE CUENTA

Activos Firancleros gue devengan intéreses

/| Favoranle|Desfaverable

Operaciones de mercado monetario activas en pesos

Colombiznos 93751214 64.728,89 13,81%| 2.343,78

Inversicnes en titufos de deuda a valor razonable en pesos

Colombianas 50.037.334,05: 1.562.713,02 6,26% 126.0893,34
Total Activos Financieros que devengan intereses en pesos

Calombianos ) 50.974.846,18| 1.827.441.91 20,05%; 234378 125.083 34
Total Activos Financieros gue devengan intereses 50.874.846,19] 1.627.441 81 20,05%; 2.343,78 125.083,34

Pasivos Finzhcigros con coste Findnciel

Operaciones de mercade monetario pasivas en pesos

Calombianos 41.763.3682,29! 1.261.470,82 6,04% 104.408 41
Obiligaciones financieras en pesos Colombianos 9.248,98 h23.35 11,32% 23,12
Total Pasivos Financieros con costo Financiero en pesos ‘

Colomhizanos 41.772.611,27] 1.261.993,88 17,36% - 104.431,53
Total Pasivos Financleros con costo Financiero 4477261127 1.261.993.98 17.36% - 104.431,63

Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de

inferes en pesos Colombianos $9.202.23492| 365.447,64 2.70%] 2.34378 20.681.81
Total Activos Financleros Netos sujetos a rlesgo de tasa de
interes 8.20223492] 365.447,64 2,70%{ 2.343.78 2(.661.81

Semestre ferminado en 31 de diciembre de 2018

PROMEDIC | INGRESOD TASADE
DEL GASTO POR| INTERES |VARIACION DE 50 PB EN

DETALLE DE CUENTA SEMESTRE | INTERESES |PROMEDIO|LA TASA DE INTERES {4}

M @& (3)

Activios Firianitieros que devengan intéreses Favarable EDas‘.favdr'ab[e

Operaciones de mercado monetaric activas en pesos
Golombianos 240.533,90 24.333,65 20,23% 601,33

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable en pescs

ianos 46.903.435,08| 1.479.973,38 6,31% 117.258,58
Total Activos Financleros gque devengan infereses en pesos
Colombianos A47.143.868 98| 1.504.308,93 26,54% 801,33 117.258,58
Total Activos Financieros que devengan intereses 47.143.968,98| 1.504.306,83 26,54% 801,33 117.258 59

Pasivos Financieros con costo Findnciero: =5 700

Obligaciones financieras en pesos Golombianos . . 1.9...94.0,59 ‘i.DQT,‘i]; 11,06% B 49,80

Total Pasivas Financieros con costo Financiere en pesos

Colombianos 16.840,69 1.087,17] 11,06% - 49,80
Total Pasivos Financieros con costo Financiere 19.840,59 1.097.47 11,06% - 49,60
Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de

interes en pesos Colombianos 47.124.178,38 | 1.503.209,76 15,48% 601,33 117.208,99
Total Activos Financieros Metos sujetos a riesgo de tasa de

interes 47.124.128.38 | 1.503.209,78 15,48% 601,33 117.208,99

Otros Factores de Riesgo

Tasa de Cambio: La exposicién a fluctuaciones que se tienen en tasa de cambio en Casa
de Bolsa obedece a pesiciones del portafolio de divisas en el cual se manejan posiciones
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principaimente Spot, next day y operaciones sobre futuro de TRM. Adicionalmente la
exposicion que asume Casa de Bolsa en tasa de cambic se tiene en peso/doélar. La
mitigacion de esta exposicion se tiene con la definicién de unos limites especificos
determinados por Junta directiva de posicién maxima, VaR y Stop Loss aplicados para el
portafolio de divisas.

Acciones: La exposicidn a fluctuaciones en el factor acciones obedece principalmente ala
gjecucion de la estrategia de renta variable de la posicién propia de Casa de Bolsa. En
dicha estrategia se toman posiciones de trading en acciones pertenecientes al indice
COLCAP o acciones liquidas, operaciones en futuros estandarizados en acciones que se
encuentran machadas con posiciones Spot y operaciones de arbitraje principalmente en
acciones canadienses y ADRs. Adicionalmenie se tiene un portafolio de facilitacion de
acciones cuyo objetivo es en un plazo inicialmente no superior a 2 dias vender las
posiciones a un cliente final que igualmente esiaria expuesto a este factor. La mitigacion
de esta exposicion se tiene con la definicion de unos limites especificos determinados por
Junta Directiva de posicion maxima, VaR y Stop Loss aplicados para el portafolio de
acciones de posicion propia.

Fondos de Inversion Colectiva: La exposicion que se tiene a este factor se debe a
ciertas participaciones en fondos de inversidon colectiva que la alta direccidon de Casa de
Bolsa ha decidido mantener. El nivel de estas participaciones es monitoreado por el area
de riesgo de manera diaria e informada a la alta direccion para la toma especifica de
decisiones de inversion sobre las mismas.

Relacion de Solvencia

El calculo de |a relacion de solvencia que corresponde al cierre del 30 de junio de 2016, es
el siguiente;

Descripcion Relacion de Solvencia | 30-Jun-2016
VaR Total 4.031.809
Patrimonio Técnico 27.461.630
Activos Ponderados por Nivel de
Riesgo 8.652.981
Relacién de Solvencia 51,38%

* Cifras en Miles de Pesos

En el Ultimo semestre ha tenido el siguiente comportamiento:

Fecha Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16
Patrimonio Técnico 27,377,346 | 27,366,797 | 27,200,944 | 27,373,176| 27,397,025| 27,461,630
QF“VOS Fonderados por 5489297 | 6,321,285| 6,464,821 7973448 7,221852| 8,652,981

iesgo
Riesgo de Mercado (VaR) 7,224489| 4616365 | 4,177,789 | 4109692 3375864 | 4,031,809
Valor Portafolio 62,135,423 | 52,782,725 | 50,730,443 | 50,344,463 | 55,182,275 | 53,957,026
RELACION DE SOLVENCIA 31.92% 47.50% 51.60% 51.03% 61.25% 51.38%

* Cifras en Miles de Pesos
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Riesgo Crediticio y/o de Contraparte

Para controlar este riesgo entendido como la posibilidad de que la Compaiiia incurra en
pérdidas y disminuya el valor de sus activos come consecuencia del incumplimiento de
una contraparte con la cual se ha pactado la realizacion de una operacion de compra
venta de activos o productos financieros o como consecuencia de gue sus deudores fallen
en el cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados en los
respectivos contratos, Casa de Bolsa S.A. ha definido una serie de metodologias y
procedimientos necesarios para el correcto funcionamiento (operacion) de la Tesoreria. Es
importante sefialar que ei concepto de contraparte incluye a l0s clientes de la firma con 10s
cuales se celebran operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros, sobre valores
o activos en los sistema de negociacion, bolsa o en el mercado mostrador.

En Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa los cupos de contraparte y emisor
son analizados con el apoyo de la Gerencia de Riesgo de Corficolombiana y presentados
en &l comité de Crédito de dicha entidad para su recomendacion y posteriormente puestos
a consideracién del Comité de Riesgos Financieros y de aprobacion de la Junta Directiva
de la Firma.

El andlisis del riesgo de emisor y/o contraparte se hace mediante la utilizacion de la
Metodologia CAMEL, ampliamente conocida y utilizada en entidades del sector financiero.
Dicha metodologia incorpora el andlisis de variables cuantitativas y cualitativas con el fin
de asignar cupos de crédito (emisor y exposicion crediticia} y contraparte con los cuales se
realizan operaciones de tesoreria para la Comisionista.

Este proceso genera como resultado los montos de operacion gue se mantendran con las

contrapartes asi como el monto maximo de exposicion por emisor tanto a nivel de la
Comisionista como de los Fondos de Inversion Colectiva Administrados.
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La Direccion de Riesgos aplica las metodolegias enfocadas a la medicion de montos de
exposicidén de clientes con el fin de generar herramientas a los funcionarios comerciales
gue permitan gestionar de forma mas eficiente las operaciones realizadas por estos.
Dichos meodelos estan enfocados en establecer métricas conforme a la infermacién
cuantitativa y cualitativa a la cual se tiene acceso (informacién de vinculacion, informacion
de monfo de apalancamiento del cliente en el mercade de valores, CIFIN, etc.) y de esta
forma establecer montos de transaccién equivalentes al perfil de riesgo del cliente, los
cuales se analizan en el Comité de Exposicién de clientes.

Es importante sefialar que dado que Casa de Bolsa realiza operaciones en derivados
estandarizados compensados v liquidados a través de una camara de riesgo central de
contraparte no se tiene una exposicion a riesgo de contraparte para estas operaciones.

La Direccién de Riesgo ha realizado la implementacion del Sistema de Administracion del
Riesgo de Contraparte (SARIC) de conformidad a lo establecido en ta Circular Externa 030
de 2013 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia el dfa 29 de octubre de
2013, como adicion del Capitulo XXVII de la Circular Externa 100 de 1995, En este sentido
se cuenta con un Manual SARIC aprobade por Comité de Riesgos y Junta Directiva, el
cual contiene las politicas, etapas y elementos gue rigen la administracién de este riesgo.

Riesgo de Liquidez

Se entiende como riesgo de liquidez tomando [a definicion del Capitulo VI de la Circular
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia, aplicable en la gestion de riesgo de
liquidez de Casa de Bolsa, como |la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros,
sin afectar el curso de las operaciones diarias o 1a condicion financiera de la Compafiia.
Esta contingencia (riesgo de liguidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles para elio y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar o deshacer posiciones
financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea porque no existe la profundidad
adecuada del mercado o porgue se presentan cambios drasticos en las tasas y precios
{riesgo de liquidez de mercado).

Casa de Bolsa S.A. ha establecido politicas para el manejo de Riesgo Liquidez las cuales
se encuentra descritas en el Manual de Riesgo de Liguidez SARL tales como:

» [ndicadores de liquidez diferentes al regulatorio.
+ Escenarios de stress
= Estamentos y niveles de atribuciones.

Dentro de indicadores y limites internos encontramos los siguientes:

Indicador de Riesgo de Liguidez {IRL)

Coeficiente de Cobertura de Liguidez — (Liquidity Coverage Ratio — LCR)

Fondo de activos liguidos de alta calidad

Activos Liguidos Vs Reguerimientos de Liguidez por Operaciones de Terceros
Relacién de Ofras Fuentes de Liguidez Vs Requerimientos de Liquidez por
Operaciones de Terceros
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* Relacidn de Otras Fuentes de Liquidez Vs 10 Principales Requerimientos de Liquidez
de Terceros con orden de compra.

» Adicionalmente se tiene definido el Plan de contingencia por un evento de liquidez
cuyo esquema es resumido a continuacion:

- La activacion de este plan la dard el LCR

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez;
Presidencia, Comité de Riesgo y Junfa Directiva

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguird los siguientes pasos: venta activos liquidos de
corto plaze y venta portafolio de [a firma no comprometido en mercado monetario.

+ De manera complementaria se tiene definido un plan de contingencia por una crisis
de ligquidez, bajo el esquema genral que se muestra a continuacién:

- La activacién de este plan debe ser autorizada previamente por la Junta
.Directiva. . o : . . ) .
- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez:
Presidencia, Comité de Riesgo, Junta Directiva, Accionistas y Banco de la
Republica.
- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguird los siguientes pasos. Venta del portafolio de
posicion propia y Capitalizacion.

Asi mismo el riesgo de liquidez al que se encuentran expuestos los Fondos de Inversién
Colectiva administrados por Casa de Bolsa S.A., se mide por medio de la metedologia
interna aprobada por dicha Superintendencia, con excepcion de los Fondos de Inversion
Colectiva sin pacte de permanencia que deben seguir la medicion regulatoria contemplada
en el Anexo 3 del capltulo VI de |a circular basica contable y financiera.

Modelc Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo del
Indicador de Riesgo de Liquidez

A partir del 30 de Septiembre de 2014, Casa de Bolsa implementd los lineamientos
estabiecidos en la Circular Externa 010 de!l mismo afio, por la cual se modifico la
metodologia de medicién al Reporte Estandar del Riesgo de Ligquidez de las Socledades
Comisionistas de Bolsa de Valores lo que ocasiona cambios el Anexo 2 del Capitulo Vi
“‘Reglas Relativas al Sistema de Administracién del Riesgo de Liguidez” de la Circular
Basica Contable y Financiera, estos lineamientos sugieren que el Indicador de Riesgo de
Liguidez (IRLr} sera la razdn entre los activos liquidos ajustados (ALA), v la sumatoria del
requerimiento de liquidez neto en cuenta propia (RLNCP) y el requerimiento de liquidez
neto por cuenta de terceros (RLNCT) para las bandas de tiempo correspondientes.

El siguiente cuadro muestra el Indicador de Riesgo de Liquidez segun Circular Externa

010 de 2014 a corte primer semestre de 2016 y segundo semestre de 2015 (Cifras en
miles).
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30 de Junio de 2016

1. Medicién de los actives liquidos

DESGRIPCION Banda 1 Banda 2 Banda 3 Banda 4
Dia 1 DiazaT Dia8a 30 Mas de 30 dias
ACTIVOS LlQUIDOS AJJSTADOS {ALAY 12.928.077
2. Medicién de Flujos Positivas en Cuenta Propla
I TOTAL FLUJOS POBITIVOS EN CUENTA PROPIA 23.361.686 [ 29.985.538 | | [
3, Medicidn de Flzjos Negafives en Guenta Prapla
E TOTAL FLUJOS NEGATIVOS EN CUENTA PROPIA 23.708.738 [ 30.672.062 | | i
4. Me dicidn del Requerimiento de Liquidez Neto por Guenta Propia
‘ Requerimiento de Liquidez Nelo por Cuenta Propla 347.050 l 685224 | | i
5. Medicidn de las Pasiclones en tas Opemciones Cruzadas por Cuenta de Terceros
| TOTAL POSICIONES OPERACIONES CRUZADAS POR CUENTA DE TERCEROS 11,185,915 | 8.491.040 | 27.524,996 | 2,503,440 i
€. Medicior de las Posiciches en fas Operaciones Convenidas por Cuenta de Terceros
ITDTAL OPERACIONES CONVENIDAS POR CUENTA DE TERCEROS 14,421,998 I 10,682,031 | 16,732,850 | 11.727.420 i
7. Medicidn del Requerimienta de Liguidez Neto por Guenta de Terceros
| Requerimienlo de Liquidez Neto por Cuenta de Terceros 898.627 | 671.057 | 1.549.025 i 498.080 |
8. Medicién del Indicador de Riesgo de Liquidez - IRL
Indizadoer de Riesgo de Liquidez - Mento 11.684.400 10.328.115 :
Indicador de Riesgo de Liquidez - Razén 18,40 4,97
31 de diciembre de 2015
1. Medicién de les achvos liguldos
DESCRIPCION Banda ’IV Banda 2 Banda 3 Banda 4
Dia 1 Dia 2a7 Dia8a 20 Mas de 30 dias

ACT: VOS LIQUIDOS AJUSTADOS {ALA)

2. Medicién de Flujos Positivos en Cuenta Propia

|TOTAL FLWIOS POSITIVOS EN CUENTA PROPIA 4.240.572 | 36.276.170 | | l
3. Medicién de Flujos Negativos en Guenta Propia

|TOTAL FLLWJOS NEGATIVOS EN CUENTA PROPIA 4.279.521 | 36.443.733 | | |
4, Mediaién del Requerimiento de Liquidez Neto por Guenta Propia

1Requerimienlo de Liquidez Neto per Cuenta Propia 38.949 | 1.168.563 | | I
5, Medicién de las Posiciones en [as Operaciones Cruzadas por Guenia de Terceros

[TDTAL POSICIONES OPERAGIONES CRUZADAS POR CUENTA DE TERCEROS 3.641.536 | 8.715.197 I 39.488.072 | 1.400.888I
6, Medicién de las Posiciones en las Operaciones Gonvenidas por Guenia de Teraceras

tTDTAL OPERACIONES CONVENIDAS POR CUENTA DE TERCERCS 8.288.692 ! 7.647.034 l 12.728.997 | 3.930.145 I
7. Medicién del Requerimienta de Liquidez Neto por Cuenta de Terceros

Requerimiento da Liquidaz Neto por Guerda de Tercems 417.558 ’ §72.678 I 1.827.847 I 186.SBBE
8. Medicidn del ndicador de Riesgo de Liquidez - [RL

Indicador de Riesgo de Liquldez - Monto 15.331.792 13.500.551

Indicador da Rlesgo de Liquidez - Razdn 34,59 7,18
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Riesgo Operativo

Casa de Bolsa., cuenta con un Sistema de Administracién de Riesge Operativo (SARO),
implementado de acuerdo a lineamientos normativos establecidos en el capitule XXIII de Ia
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), de Ila
Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es administracion per la Direccion
de Riesgo.

Con la implementacion y administracion del SARQ, la Entidad tiene como objetive buscar
una relacidon efectiva entre rentabilidad y riesgo operativo en todas las lineas de negocio y
procesos de la entidad, garantizando asi que el nivel de riesgo operativo asumido este
acorde con los objetivos y tolerancia al riesgo definida por la organizacion.

De acuerdo a lo anterior, Casa de Bolsa, cuenta con un Manual de Riesgo Operativo, en el
que estd definido las politicas y metodologias aprobadas por la Junta Directiva para
administrar adecuadamente el SARO. Ademas, tiene documentado procesos y
procedimientos de gestién de riesgo operativo, requeridos para llevar a cabo €l ciclo de
mejoramiento continuo de riesgo operativo (identificar, medir, controlar y monitorear), para
los procesos existentes y nuevos procesos que surjan en la Entidad. Las politicas,
metodologia, procesos y procedimientos no han cambiado respectoe al semestre anterior. La
administracion del sistema lo realiza la Direccidn de Riesgo, la cual cuenta con dos analistas
de riesgo operativo para realizar las gestiones de la Unidad de Riesgo Operativo.

Adicionalmente, la sociedad cuenta con un esquema de registro de eventos operativos, en el
cual lleva un registro de las fallas operativas materializadas, los impactos financieros y no
financieros presentados y el plan de accién definide para mitigar la materializacion recurrente
de estos incidentes.

Por ofra parte la Direccion de Riesgo, apoya las gestiones relacionadas con el Programa
Antifraude, Sisterma de Atencién al Consumidor Financiero (SAC), Ley Sarbanes — Oxley
(SOX) y Continuidad del Negocio (PCN). Como también participa en los comités Productos,
Calidad, SAC, Cambios Tecnoldgicos y Seguridad de la Infoermacién.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015; el siguiente es el perfil de Riesgo
Operativo de Casa de Bolsa:

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Riesgo Riesgono |Riesgo| Riesgo Riesgo No Riesgo

Operativo | Disponibilidad | Fraude | Operative | Disponibilidad Fraude
Procesos
Evaluados 49 49 49 51 51 51
Riesgos
Identificados 421 6 20 428 8 20
Fallas
Identificadas 63 17 3 87 13 29
Controles
identificados 100 37 33 106 30 31
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Al 30 de junic de 2018; el siguiente es el mapa de Riesgos Operativos:

30 de Junio de 2016

Nivel de Riesgo R Inherente R Residual
53 110
298 273
50 64
6 0
TOTAL 447 447

Muy Alta
Alta
Moderada
Baja

Muy Baja

Inferior  Menor  Importante Mayor  Superior

Muy Alta
Alta
Mecderada
Baja

Muy Baja

fnferior  Mencr  Importante Mayor  Superior

Al 31 de diciembre de 2015; el siguiente es el mapa de Riesgos Operativos:

31 de diciembre de 2015

R Inherente R Residual
58 118
Moderado 000 295 271
| - 94 66
7 1
454 454
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Matriz de Riesgo Inherente R. Operativo 31-12-

Muy Alta
Alta
Moderada
Baja

Muy Baja

inferior  Menor  Importante  Mayor Superior

Muy Alta

Alta
Moderada

Baja
Muy Baja

tnferior  Menor  Importante  Mayor  Superior

pecto al semestre anterior la evolucion del perfil de riesgo operative es el siguiente:

60%

61%

& || Semestre 2015

= | Semestye 2016

25%

0% 0%

Bajos Moderados Altos Extramos

Respecto a los eventos operativos reportados, para el | Semestre de 2016, la pérdida por
eventos operativos Tipo A fue de $58°'872.008. El 83% de los eventos corresponde a fallas
humanas, 13% a fallas en procesos y 4% fallas externas.

For ultimo para el I Semestre de 2015, |a pérdida por eventos tipo A fue de $40°101.864. El

71% de los eventos reportados corresponden a fallas humanas, 21% por fallas tecnolégicas
y 8% por fallas en los procesos.
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1.8 ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA FINANCIACION
DEL TERRORISMO - SARLAFT.

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad
de pérdida econdmica © de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para
la canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, © cuando se pretenda
el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones
criminales, la Comisionista, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colomkbia, adopté los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos
que puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Casa de Bolsa
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion
del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientes
y metodologias para la identificacién, evaluacion, confrol y monitoreo de estos riesgos, asi como
el conocimiento de los clientes, sus operaciones con la Firma y los segmentos de mercado
atendidos; el sistema, el cual estd contenido en el Manual de SARLAFT aprobado per la Junta
Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacién al personal vy la
colaboracion con las autoridades, y es administrado por el Cficial de Cumplimiento, quien tiene la
responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencion y control, a fin de establecer la
efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la
Comisionista.

Dentro del marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo [as instruccicnes impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Gircular Basica
Juridica, Casa de Bolsa presenta unos resultados satisfactorios en la gestion adelantada con
relacién al Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo SARLAFT, los cuales se ajustan a las normas vigentes, a las pollticas y metodologias
adoptadas por la Junta Directiva v a las Recomendaciones de los Estandares Internacionales
relacionados con el tema.

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas
por [a Comisionista, lo que permitid continuar con fa mitigacion de los riesgos como consecuen-
cia de la aplicacion de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en
la Circular Basica Juridica Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de
Colombia (Cliente, Producto, Canal y Jurisdiccion). De acuerdo con las mediciones realizadas
durante el primer semestre de 2016 con base en el SARLAFT, [a entidad mantiene niveles de
riesgo “bajos”; no obstante, éstos son monitoreados trimestralmente. Durante el periocdo no se
presentaron eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena reputacion que la Firma ha
sostenido en materia de SARLAFT.

La Comisionista cuenta con herramientas tecnolégicas que le han permitide implementar la
politica de conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con el propésito de
identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informa-
cion y Analisis Financiere (UIAF), en los términos que establece la ley. El sistema también
contiene modelos de segmentacion de los factores de riesgo del SARLAFT (cliente, producto,
canal y jurisdiccion) que le permiten a la entidad identificar riesgos y detectar operaciones
inusuales partiendo del perfil de los segmentos.
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De otro lado, con el fin de impulsar y consalidar la cultura de prevencion, la Firma cuenta con un
programa institucional de capacitacién dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conocimientos, informacién relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de contral que se tienen sobre la prevencian del riesgo de lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo.

En cuanto al deber de colaboracion con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en
las normas legales, la Comisionista presentd oportunamente los informes y reportes
institucionales a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF), y atendid las solicitudes
de informacion presentadas por parte de las autoridades.

La supervisidn directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento y su suplente; asi mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y la Revisoria
Fiscal, como también la administracion y [a Junta Directiva a traves de los informes presentadoes
periddicamente por el Oficial de Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados
de las diferentes etapas del SARLAFT, los informes de los entes de control y los
pronunciamientos de la Junta Directiva con relacién a los informes presentados por €] Oficial de
Cumplimiento trimestralmente, la entidad mantiene una adecuada gestion del riesgo de lavado
de aclivos y de la financiacion del terrorismo. Durante el primer semestre de 2016 se atendieron
los informes presentados por [a Auditoria Inferna y por la Revisoria Fiscal sobre el SARLAFT,
con el fin de implementar las recomendaciones crientadas a la optimizacion del Sistema. De
acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del SARLAFT en Casa de Bolsa
se consideran satisfactorios.

1.9 Sistema de Atencion al Consumidor Financiero (SAC)

Casa de Bolsa dio cumplimiente a [as politicas establecidas en el Manual del SAC, aplicando los
procedimientos para la instrumentacién de los elementos y etapas del sistema, acorde a la
normatividad vigente. Igualmente, conté con la infraestructura adecuada para la correcta
administracion y funcionamiento del SAC, brindando una atencian eficaz a las peticiones
formuladas por los consumidores financieros

Lo anterior quedd evidenciado en las revisiones hechas por la Contraloria y la Revisoria Fiscal,
en las que se concluyd gue la Administracion de la comisionista ha disefiado e implementadas
politicas y procedimientos adecuados en el marco del SAC. En dichas revisiones se identificaron
oportunidades de mejora que fueron debidamente implementadas y/o solicitadas ante las areas
responsables.

Por otra parte dentro del elemento de capacitacién se continGia con la induccién realizada a los
nuevos funcionarios donde se da a conocer la importancia del Sistema de Atencion al Consumidor
Financierc y se exponen las politicas contendidas en el manual SAC, dejando como evidencia las
evaluaciones de los funcionarios y las listas de asistencia a dicho proceso de capacitacion. A
corte de 30 de junio del 2016 se capacitaron 17 nuevos funcionarios.

Adicionalmente se orientd la capacitacién anual del SAC a temas de Educacién Financiera,
publicando en ia plataforma de E learning dicho modulo, con el fin de que todos los colaboradores
y sus familias tengan mayores herramientas para tomar decisiones informadas.

Deniro de los aspectos a resaltar, la entidad disefio¢ planes y programas de educacion financiera
dirigidos a los consumidores financieros a traves de foros, seminarios y la participacion en
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congresos con conferencistas invitados. Dichas actividades se llevaron a cabo tanto de manera
directa como a través de acuerdos de colaboracién con terceros.

Con relacion a programas de Educacion Financiera para colaboradores, en el primer semestre del
afo 2016 se continla con €l envio de boletines sobre temas de interés financiero a todos los
funcionarios de Casa de Bolsa, en colaboracion con Asobancaria y Corficolombiana.

Algunos de los temas de estos boletines se detallan en el siguiente cuadro, de los cuales se lleva
un control de tectura con el fin de evidenciar el grado de inferés para los colaboradores de la
entidad., asi mismo, se busca determinar nuevos temas de interés para compartirles.

Se siguen publicando boletines con informacién financiera para clientes en la pagina WEB de
Casa de Bolsa para conocimiento del pdblico en general.

Por dltimo, como miembro del programa de Educacién Financiera para Todos del Autorregulador
del Mercado de Valores — AMV, Casa de Bolsa participd de manera dinamica en los comités del
grupo de trabajo al cual esta adscrito.

1.10. Riesgo Legal

La Direccidn Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones efectuadas
por la Sociedad en desarrollo de su objeto social. En particular y en conjunto con las demas
areas de la firma, la Direccion Juridica vela por el establecimiento de procedimientos que
permitan controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, con el proposito de que
éstas cumplan con el marco regulatorio vigente. Corresponde a la Direccidn Juridica analizar y
redactar adecuadamente los confratos que soportan las operaciones realizadas por las
diferentes unidades de negocio y proyectar oportuna y debidamente las respuestas a los
requerimientos presentados por los entes de control, Superintendencia Financiera de Colombia y
Autorregulador del Mercado de Valores, AMVY.

Con fundamento en los andlisis e informes presentados por los abogados externos contratados
para representar los intereses de la firma en los litigios procesales en los que la sociedad se
tenia como parte, a la fecha, se encuentran concluidos a favor de los intereses de Casa de
Bolsa: i} El proceso iniciado por Industrial Taylor y otros, de acuerde con el fallo proferido el 2 de
mayo de 2016 por el Juzgado 43 Civil del Circuito de Bogotd, v, i) el proceso de Portafin, en el
cual la Sala Primera de Decision Civil del Tribunal Superior del Distrito Judicial de Medellin,
mediante providencia del 19 de febrero de 2015, absolvid de toda responsabilidad a Valores de
Occidente S.A., hoy Casa de Bolsa. En virtud del acuerdo de contingencias pasivas suscritc con
las entidades participes del proceso de fusion y sus respectivas matrices, correspondera a éstas
definir si inician contra los demandantes, los procesos por cobro de costas y condenas
procesales. Asi mismo, el 9 de julio de 2015, por virtud del acuerdo conciliatorio suscrito con el
Sr. Jorge Edilberto Suarez Uribe, se dio por terminado el proceso iniciado en contra de Casa de
Bolsa ante la Delegatura de Funciones Jurisdiccionales de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Situacion que fue informada en las notas al corte del 31 de diciembre de 2015.

Ala fecha, en contra de CASA DE BOLSA, se registran como vigentes los siguientes procesos: i)
Accion de Grupo de Maqui Services Diesel y otros, contra Valores del Popular Comisionista de
Bolsa, hoy Casa de Bolsa vy ii) Proceso Penal por el Delito de Hurto Agravado por la Confianza,
iniciado por Valores de Occidente S.A,, hoy Casa de Bolsa, contra el ex funcionario, Carlos
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Humberto Farfan Mercado, de los cuales se rinde informe sobre su estado actual en el informe
de procesos adjunto a [a presente.

En cuanto a la liquidacion de Interbolsa, a [a fecha, dicho proceso se encuentra concluido en
razén a que se agotd el término maximo que para su adelantamiento prevé la ley, en el Articulo
9.1.3.6.1 del Decreto 2555 de 2010. Debido a que en la Asamblea de Acreedores de la No Masa
de Interbolsa en Liquidacion, realizada el 23 de octubre de 2015, no fue posible aprobar el
mecanismo de pago propuesto por el liquidador, éste en desarrollo de las atribuciones otorgadas
por el Artfculo 9.1.3.6.3 (reglas scobre activos remanentes} del Decreto ante citado, procedid, con
lo activos remanentes de la liquidacién, a celebrar con Fiduagraria un contrato de fiducia
mercantil denominado Patrimonio Auténomo PARAP, en el que a favor de Casa de Bolsa, de
acuerdo con o informado por [a sociedad administradora, mediante comunicacién del 15 de junio
de 2018, se tiene reconocido a favor de Casa de Bolsa la suma de $1.650.4186,

En lo que respecta a derechos de autor, la Sociedad utiliza Gnicamente software o licencias
adquiridos legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los
aprobados oficialmente.

Enla nota 19 a los estados financieros se detalla el estado de los procesos vigentes en contra de
la Sociedad.

1.11 Plan de Continuidad de Negocio

Casa de Bolsa, consciente de la necesidad de proteger a sus clientes de la repercusion gue
podria tener algun evento catastréfico, ha desarrollado un plan de continuidad de negocio que le
permite responder de manera oportuna aplicando procedimientos y planes de accién, de acuerdo
a la normatividad vigente.

Durante el semestre evaluado se revisaron las estrategias de continuidad, identificando
oportunidades de mejora y fortaleciendo el esquema, a través de:

i. Creacion de un equipo de recuperacion, con el objetivo conseguir una vision global y
acertada de los recursos necesarios para dar continuidad a los procesos de la compafiia.

ii. Capacitacién permanente con los lideres de os procesos criticos.

iii. Inclusion de un sistema de comunicacién masiva buscando mejorar los tiempos y calidad
en la transmisién de informacién ante eventos que afecten la continuidad del negocio de
Casa de Bolsa.

iv. Mayor numero de pruebas realizadas en el periodo que permitieron identificar
oportunidades de mejora.

v. Sinergias con entidades del grupo para consolidar el plan de continuidad de Casa de
Bolsa. :

vi. Fortalecimiento del comité de continuidad.

Como resultado del trabajo realizado, se logré mayor participacién de la alta gerencia en la

gestion de continuidad, y se implementaron planes de mejora con el fin de responder a los
requerimientos de la revisoria fiscal y auditorias internas y externas.
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(31) Controles de Ley

Al 30 de junio de 2016 y 31 diciembre de 2015, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista
de Bolsa ha cumplido los requerimientos de posicién propia, capitales minimos, refacion de
solvencia e inversiones obligatorias, tanto a nivel de la firna Comisionista como de los
Fondos de Inversion Colectivo.

(32) Eventos subsecuentes

Entre el 30 de junio de 2016 y la fecha del informe del Revisor Fiscal, no se han presentado
eventos significativos que requieran ser revelados.



