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Ei presente informe de gestion y rendicion de cuentas tiene como propdsito otorgar a los inversionistas de la Fondo de
inversién colectiva abierto con pacto de permanencia Acciones plus una explicaciéon detallada y pormenorizada sobre el
desempeiio de los recursos gestionados, constituyéndose en un mecanismo de comunicacion entre el administrador del
fondo de inversion colectiva y sus inversionistas.

1. OBJETIVO DE LA INVERSION

Ei objetivo del fondo de inversidn colectiva abierto con pacto de permanencia Acciones plus es constituir una alternativa
de inversidn para inversionistas conocedores del mercado de acciones local, cuyo objetivo de inversion este dado en un
horizonte de tiempo de largo plazo. El portafolio estard invertido en Acciones y/o bonos convertibles en acciones ordinarias
y preferenciales de alta liquidez, en una estrategia que busca hacer gestion activa sobre el indice COLCAP (benchmark).

2. INFORMACION DE DESEMPENO

2.1. Rentabilidad

En el segundo semestre de 2021 el fondo de inversion colectiva presenté una rentabilidad promedio después de comision
del 35.83% EA. Para este mismo periodo, la rentabilidad promedio antes de comisidn se ubicé en 39.90% EA.; en linea con lo
sucedido con el comportamiento del COLCAP el cual durante todo el afos tuvo una leve valorizacion 2.3% EA. La comisién
se mantuvo en el 3,00% nominal anual dia vencido calculada con base en el valor neto del fondo de inversién colectiva. La
Figura No.1 presenta las rentabilidades mensuales antes y después de comision.

La rentabilidad del portafolio durante el segundo semestre del 2021 se explica debido a la tendencia de recuperacién de los
activos impulsado por los incentivos de los gobiernos y los planes de vacunacion a nivel mundial. Para el 2021 hubo
escenarios de volatilidad impulsado por varios eventos entre ellos, las presiones inflacionarias a nivel global, donde en
Colombia se ubicd en 5.62% en diciembre. El Banco de la Republica inicié la normalizacion de la politica monetaria dejando
la tasa de intervencion para cierre de afio e 3,00%. El peso colombiano se depreci6 8,5% y se observaron desvalorizaciones
generalizadas en el mercado de deuda, donde la deuda privada presentd desvalorizaciones potencializadas por un efecto
de necesidades de liquidez por parte de las entidades bancarias.

Bajo este contexto, se siguid una estrategia de inversion orientada a mantener la diversificacion en diferentes sectores. Las
inversiones se concentraron en emisores de sectores ciclicos como financieros y petrolero aprovechando la recuperacién
econdmica del Pais y a la espera de mejores resultados corporativos frente al 2020.

2.2.Riesgos

A continuacién, se indicardn algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y liquidez asociados al fondo de
inversion colectiva. En los fondos de renta variable, los riesgos de mercado se incrementan cuando aumenta el valor
invertido en acciones. En general se puede afirmar que las inversiones en este fondo de inversion al ser en acciones, tienen
un perfil de riesgo alto. La estructura debe ser coherente con los requerimientos de caja de los inversionistas, el perfil de
riesgo establecido en el reglamento y la estrategia de inversion del administrador.

Para controlar el riesgo de liquidez, las inversiones del fondo de inversion colectiva se concentran en valores de alta y media
liquidez bursatil, lo cual permite tener un portafolio bastante liquido, que permite obtener recursos en caso de ser necesario,
sin tener que castigar la rentabilidad del portafolio.

La Figura No.2 indica la volatilidad en la rentabilidad diaria del fondo de inversion colectiva. La volatilidad (o desviacion
estandar) es una medida de dispersiéon que evalta cuanto se alejan las rentabilidades de su promedio. Se ha procurado
obtener niveles minimos en este indicador cuando las condiciones del mercado asi lo han permitido con el objeto de
proporcionar un nivel de estabilidad coherente con el perfil de riesgo determinado en el reglamento. Frente al semestre
anterior, la volatilidad del fondo se ha mantenido bastante estable.

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

La Figura No.3 contiene la evolucién del valor de la unidad del fondo de inversidn colectiva en el segundo
semestre de 2021, donde se evidencia recuperacion y aumento del valor de la unidad a partir del mes de
noviembre como resultado de la una posible vacuna para la poblacién mundial. A partir de dicho movimiento,
los mercados han venido recuperando dichas desvalorizaciones, permitiendo que los portafolios vuelvan a
presentan valorizaciones.

Adicionalmente, debe sefalarse que la valoracion de las inversiones del fondo de inversién colectiva se realiza de
conformidad con lo establecido en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Bésica Contable y Financiera. En
el célculo del valor del fondo y el valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de
1995 - Circular Basica Contable y Financiera.

*Para conocer el Reglamento actualizado ingrese a: www.fiduciariacorficolombiana.com y posteriormente, siga la ruta: Fondos de Inversion Colectiva /
Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Acciones plus.
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Il Figura 4
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4, COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un analisis de la composicion del portafolio en el segundo semestre de 2021. Al respecto
se debe indicar que la estructura del fondo de inversién colectiva se acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones
de la Fiduciaria, instancia encargada del andlisis de las inversiones y los emisores, asi como de la definicién de los cupos de
inversion y las politicas para la adquisicion y la liquidacion de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacion
detallada de las politicas para la composicion de portafolio esta disponible en el Reglamento y el Prospecto de la Fondo de
inversion colectiva, los cuales se encuentran publicados en www.fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos
de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Acciones plus.

Como lo revela la Figura No.4, en el segundo semestre de 2021, la composicion del activo del fondo de inversién colectiva ha
mantenido una proporcionalidad entre las inversiones y los saldos en depdsitos en cuentas corrientes y de ahorros (o
disponible). El volumen de recursos a la vista debe ser coherente con la estructura de caja requerida para atender los
movimientos de los inversionistas. Por tratarse de un fondo de inversién colectiva abierto con pacto de permanencia, donde
los inversionistas pueden efectuar retiros en el momento deseado asumiendo un costo, resulta indispensable mantener una
adecuada proporcion de recursos a la vista. Adicionalmente, aunque el fondo mantiene depdsitos en los principales bancos
del pais, estos recursos se concentran en bancos con calificacion AAA o su equivalente de calificacién en el corto plazo.

A continuacion, se observa una regularizacion en los recursos vista durante el semestre, como estrategia reinversion ante
subsidios otorgados por el gobierno y una posible vacuna.

La Figura No.5 indica la composicion del portafolio por sector econdémico. En general, la mayor parte de los recursos se han
invertido en el sector financiero, seguido de sector real. Las inversiones en el sector financiero se han concentrado en
acciones de los principales bancos de pais. Por otra parte, mantenemos también exposicion al sector energético, sector
consumo, sector construccion, transporte y Holdings.

5. ESTADOS FINANCIEROS

En este apartado se presenta el andlisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de resultado
del fondo de inversién colectiva abierto. Los siguientes cuadros contienen la informacion correspondiente:

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora.
Para acceder a esta informacién se debe ingresar a www.fiduciariacorficolombiana.comy seguir la ruta: Fondos de Inversion
Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Acciones plus / Estados Financieros.

6. GASTOS

En el segundo semestre de 2021, la composicion de gastos del fondo de inversion colectiva fue la siguiente:

COMPOSICION DE GASTOS Jul-21 Ago-21 Sep-21 Oct-21 Nov-21 Dic-21
Comisiones bancarias 1,66% 1,94% 1,95% 1,96% 1,94% 1,89%
Comisién administradora 86,86% 86,22% 86,48% 87,08% 87,36% 87,47%
Depésitos y custidia de titulos 9,80% 9,75% 9,53% 9,16% 9,03% 9,00%
Revisoria fiscal 1,36% 1,72% 1,66% 1,46% 1,31% 1,16%
Auditoria Externa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses por Repos y Simultaneas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GMF 0,30% 0,30% 0,31% 0,29% 0,31% 0,31%
Otros Honorarios 0,00% 0,05% 0,04% 0,03% 0,03% 0,08%
Honorarios Fitch 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Asesorias Juridicas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Generacion y distribucion de extractos 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,08%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%

El gasto mas representativo del fondo de inversién colectiva en el periodo corresponde a la comisién cobrada por la
sociedad administradora. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del fondo de acuerdo a lo
establecido en el numeral 6.2 del Reglamento. El impacto de la comision cobrada en la rentabilidad se puede observar en la
Figura No.1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la gestion del fondo de inversidn colectiva se incurrié en otros
gastos ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se destacan los gastos por concepto de depésitos y custodia de titulos.
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Para informacién adicional en relacion a la fondo de inversion colectiva puede acceder a
www.fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta: Fondos de Inversién Colectiva / Fondo de Inversién Colectiva Abierto
con Pacto de Permanencia Acciones plus. En esta direccién encontrara los links para acceder a otros mecanismos de
informacion del fondo de inversion colectiva como son: el Reglamento, el Prospecto de Inversién y la Ficha Técnica.
Adicionalmente, de manera mensual la fiduciaria pondra a disposicion de los inversionistas, el correspondiente Extracto de
cuenta.

Articulo 3.1.1.9.3 del decreto 1242 de 2013: "Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depositos, ni generan para la sociedad

administradora las obligaciones propias de una institucion de depoésito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFiN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva”.

www.fiduciariacorficolombiana.com




