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Ei presente informe de gestion y rendicion de cuentas tiene como propdsito otorgar a los inversionistas de la Fondo de
inversién colectiva abierto con pacto de permanencia Sostenible global una explicacién detallada y pormenorizada sobre
el desempeno de los recursos gestionados, constituyéndose en un mecanismo de comunicacion entre el administrador del
fondo de inversion colectiva y sus inversionistas.

1. OBJETIVO DE LA INVERSION

Ei objetivo del fondo de inversion colectiva abierto con pacto de permanencia Sostenible global es ofrecer una alternativa
de inversién para perfiles de riesgo Agresivo, conocedores del mercado de Renta Variable y Renta fija Internacional y su
volatilidad que deseen aportar a un mundo mejor a través de inversiones responsables. El portafolio estara invertido
principalmente en ETF que cumplen con criterios sociales, ambientales y de gobernabilidad.

2. INFORMACION DE DESEMPENO
2.1. Rentabilidad

En el primer semestre de 2021 el fondo de inversion colectiva presenté una rentabilidad después de comisién en promedio
del 26.7% EA. Para este mismo periodo, la rentabilidad antes de comision se ubicé en promedio en 30.19% EA. La comisidn
se mantuvo en el 2,75% nominal anual dia vencido calculada con base en el valor neto del fondo de inversién colectiva. La
Figura No.1 presenta las rentabilidades mensuales antes y después de comision.

La rentabilidad del portafolio durante el primer semestre del 2021 se explica debido a la tendencia de recuperacion de los
activos impulsado por los incentivos de los gobiernos y los planes de vacunaciéon a nivel mundial. Para el 2021 hubo
escenarios de volatilidad impulsado por varios eventos entre ellos. Expectativas de subida de tasas y el llamado “taper” de
compra de activos por parte de la FED, lo cual genero desvalorizacién en los tesoros norteamericanos y a su vez genero
desvalorizaciones en titulos de renta fija de paises emergentes como Colombia. Por otra parte, S&P y Fitch rebajaron la
calificacion al Pais pasando de BBB- a BB+ dejando de estar en el rango de grado de inversion, lo cual genero fuerte
volatilidad en la deuda publica y privada. Respecto a la inflacion, esta evidencio una recuperacion ubicandose en 3.63%,
cerca del limite superior del rango meta del Banco de la Republica (2% - 4%) para el mes de junio; En esta medida el mercado
ha empezado a descontar una posible subida de tasas en el dltimo trimestre del afio dada la presién inflacionaria que se
puede presentar. A nivel externo, se evidenciaron politicas expansivas en todos los paises para impulsar la reactivacion
economica luego de los fuertes confinamientos que se debieron realizar para controlar la expansién del virus.

Bajo este contexto, se siguid una estrategia de inversidn orientada a tomar posiciones en otros mercados y mas especificas,
principalmente en el mercado norteamericano, con el fin de buscar una mayor rentabilidad bajo un escenario de riesgo
controlado y algunas inversiones tacticas con menor volatilidad. Asimismo, se buscaron inversiones que cumplieran los
criterios de sostenibilidad con retornos atractivos y profundidades adecuadas para la toma de posiciones. Asi mismo, la
estrategia fue dirigida a mantener una fuerte exposicion al délar y a las volatilidades en el mercado, dadas las expectativas
que se tenian.

2.2. Riesgos

A continuacién, se indicaran algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y crédito asociados al fondo de
inversion colectiva. Los fondos de renta variable internacional tienen como factores de riesgo tasa de interés, y tasa de
cambio. Asi como el riesgo de precio en acciones y participaciones en fondos. Los riesgos de mercado se incrementan en la
medida que la volatilidad de los activos referenciados aumente. Dado que estos riesgos dependen altamente de situaciones
exdgenas, se puede clasificar como riesgo de nivel Alto. Esta estructura debe ser coherente con los requerimientos de caja
de los inversionistas, el perfil de riesgo establecido en el reglamento y la estrategia de inversion del administrador. El plazo
promedio ponderado al vencimiento de los activos que conforman el portafolio para el primer semestre no aplica, dado el
tipo de activos que constituye el mismo.

Para controlar el riesgo de crédito, se monitorea la dinamica de la situacién financiera de los emisores y hechos que puedan
afectar sus negocios y el mercado en general, se calcula exposicion méaxima de acuerdo con el emisor y los resultados
financieros. La Figura No.2 indica la estructura de calificaciones del portafolio durante el primer semestre de 2021.

La Figura No.3 indica la volatilidad en la rentabilidad diaria del fondo de inversion colectiva. La volatilidad (o desviacion
estandar) es una medida de dispersiéon que evalta cuanto se alejan las rentabilidades de su promedio. Se ha procurado
obtener niveles minimos en este indicador cuando las condiciones del mercado asi lo han permitido con el objeto de
proporcionar un nivel de estabilidad coherente con el perfil de riesgo determinado en el reglamento.

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

La Figura No.4 contiene la evolucion del valor de la unidad del fondo de inversidn colectiva en el primer semestre
de 2021.

Adicionalmente, debe seialarse que la valoracion de las inversiones del fondo de inversion colectiva se realiza de
conformidad con lo establecido en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Bésica Contable y Financiera. En
el calculo del valor del fondo y el valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capitulo Xl de la Circular Externa 100 de
1995 - Circular Basica Contable y Financiera.

*Para conocer el Reglamento actualizado ingrese a: www.fiduciariacorficolombiana.com y posteriormente, siga la ruta: Fondos de Inversion Colectiva /
Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Acciones globales.
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Il Figura 5
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Il Figura 6
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Il Cuadro1

BALANCE GENERAL

ANAUsIs
HorzonTaL

AnAusis

JUN-21 JUN-20 VERTCAL Jun 20
wn2 "
Jun 21
DISPONIBLE 1.904 238 27% 699%
POSICIONES ACTIVAS EN
OPERACIONES DE MERCADO - - 0% NA
MONETY RELACIO
INVERSIONES NEGOCIABLES 5.186 2671 73% 94%
Titutos De Te sore RiA-Te s - - 0% NA
OTrOS EM 150RE S NACIONALE S - - 0% NA
EM 1SORE S E XTRANJE ROS - - 0% NA
ConTratos Fwp - - 0% NA
INVERSIONES A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN 5.186 2671 73% 94%
RESULTADOS
CUENTAS POR COBRAR 1 0 0% 971%
OTROS ACTIVOS - - 0% N.A
TOTALACTIVOS 7.090 2909 100% 144%
PASIVO 15 15 02% -3%
PATRIMONIO 7.076 2894  99.8% 145%
PASIVOSY PATRIMONIO 7.091 2909 100% 144%
Cifras en millones de pesos
Il Cuadro 2

ESTADO DE RESULTADOS

AnAusis
ANAUsls
HorzonTaL

JUN-21 JUN-20 \J/;:n;»x]L Jon 20
Jun 21
INGRESOS OPERACIONALES 3.447 284  100% 1112%
INGRESOS NO OPERACIONALES - 0% N.A
GASTOS OPERACIONALES 838 65 24% 1186%
GASTOS NO OPERACIONALES - 0% N.A
RENDIMIENTO ABONADOS 2609 219 1090%

Cifras en millones de pesos

NOTA DE ADVERTENCIA

4, COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un analisis de la composicion del portafolio en el primer semestre de 2021. Al respecto se
debe indicar que la estructura del fondo de inversion colectiva se acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones de
la Fiduciaria, instancia encargada del andlisis de las inversiones y los emisores, asi como de la definicion de los cupos de
inversion y las politicas para la adquisicion y la liquidacién de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacién
detallada de las politicas para la composicion de portafolio, esta disponible en el Reglamento y el Prospecto de la Fondo de
inversion colectiva, los cuales se encuentran publicados en www.fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos
de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Sostenible global.

Como lo revela la Figura No.5, en el primer semestre de 2021, la composicion del activo del fondo de inversidn colectiva ha
mantenido una proporcionalidad entre las inversiones y los saldos en depdsitos en cuentas corrientes y de ahorros (o
disponible). El volumen de recursos a la vista debe ser coherente con la estructura de caja requerida para atender los
movimientos de los inversionistas. Por tratarse de un fondo de inversién colectiva abierto con pacto de permanencia, donde
los inversionistas pueden efectuar retiros en el momento deseado asumiendo un costo, resulta indispensable mantener una
adecuada proporcion de recursos a la vista. Adicionalmente, aunque el fondo mantiene depdsitos en los principales bancos
del pais, estos recursos se concentran en bancos con calificacion AAA o su equivalente de calificacion en el corto plazo.

La Figura No.6 indica la composicién del portafolio por sector econédmico. En general, la mayor parte de los recursos se han
invertido en el sector financiero y tecnologia. Las inversiones en estos sectores se concentran en ETF’s.

Como lo indica la Figura No.7, la composicion por tipo de indicador ha presentado algunas variaciones que hacen parte de
la estrategia establecida y se detallan a continuacion. Durante el semestre se han aumentado las inversiones en ETF después
de ver una menor volatilidad en el mercado externo y aprovechando la buena dindmica en el comportamiento de renta
variable.

5. ESTADOS FINANCIEROS

En este apartado se presenta el andlisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de resultado
del fondo de inversién colectiva abierto. Los siguientes cuadros contienen la informacién correspondiente:

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora.
Para acceder a esta informacién se debe ingresar a www.fiduciariacorficolombiana.comy seguir la ruta: Fondos de Inversion
Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Sostenible global / Estados Financieros.

6. GASTOS

En el primer semestre de 2021, la composicion de gastos del fondo de inversion colectiva fue la siguiente:

COMPOSICION DE GASTOS Ene-21 Feb-21 Mar-21 Abr-21 May-21 Jun-21
Comisiones bancarias 14,60% 15,78% 13,66% 11,08% 10,23% 8,37%
Comision administradora 77,93% 75,79% 79,59% 83,32% 84,49% 86,04%
Depdsitos y custidia de titulos 0,00% 0,69% 0,46% 0,35% 0,27% 0,22%
Revisoria fiscal 4,46% 6,12% 4,96% 4,11% 3,94% 3,82%
Auditoria Externa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses por Repos y Simultaneas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GMF 2,66% 1,39% 1,14% 0,96% 0,77% 1,20%
Otros Honorarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,13% 0,11%
Honorarios Fitch 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Asesorias Juridicas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Generacion y distribucion de extractos 0,35% 0,23% 0,19% 0,18% 0,17% 0,24%
TOTAL 100,00%  100,00%  100,00% 100,00% 100,00%  100,00%

El gasto mas representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comision cobrada por la
sociedad administradora. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del fondo de acuerdo con lo
establecido en el numeral 6.2 del Reglamento. El impacto de la comisién cobrada en la rentabilidad se puede observar en la
Figura No.1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la gestion del fondo de inversidn colectiva se incurrié en otros
gastos ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se destacan los gastos por concepto de comisiones bancarias.
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7. INFORMACION ADICIONAL

Para informacion adicional con relacion al fondo de inversion colectiva puede acceder a www.fiduciariacorficolombiana.com
y seguir la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversidon Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Sostenible
global. En esta direccion encontrara los links para acceder a otros mecanismos de informacion del fondo de inversion
colectiva como son: el Reglamento, el Prospecto de Inversion y la Ficha Técnica. Adicionalmente, de manera mensual la
fiduciaria pondra a disposicidn de los inversionistas, el correspondiente Extracto de cuenta.

= Monto Administrado @ Gastos (Eje Derecho)

Articulo 3.1.1.9.3 del decreto 1242 de 2013: "Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva relacionadas con la gestion del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad

administradora las obligaciones propias de una institucion de depoésito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva”.

www.fiduciariacorficolombiana.com




