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octubre 2017

Variacion Mensual en las Tenencias en TES

Septiembre - Octubre 2017 (COP Millones)

Entidad COP UVR CM Total
Bancos Comerciales e 2,115,003 541,835 = 0 & 2,656,838
Entidades Publicas VoS 1,247,117 A 320,693 = 0 & 1,567,810
Aseguradoras o 180,633 A 63,201 — 0 A 243,834
Extranjeros VoS 233,452 4 3,292 = 0 & 236,744
Corporaciones Financiera 97,542 A 93,823 = 0 & 191,365
Banrep sale de compras para Instituciones Especiales 4 187,900 ¥ (92,075) = 0 & 95,825
_ _ Carteras Colectivas o 630 4 65,017 = 0 & 65,647
fomentar |IQUIdeZ Administradoras de Carte A 43,500 A 2,556 — 0 A 46,056
Fondos de Prima Media 4 12,500 2 17,191 = 0 & 29,691
Compafiias de Financiam 4 6,000 = 1= 0 & 6,001
Personas Juridicas PN 5,228 V7 (2,035) = 0 & 3,193
BanRep = 0 A 701 = 0 A 701
Proveedores de Infraestri= 0 & 135 = 0 & 135
Cooperativas = 0 = 0 = 0 = 0
Otros Fondos N (1,000) & 2 = 0™ (998)
Entidades sin Animo de L™ (1,850) ¥ (122) = 0V (1,972)
Personas Naturales N (8,612) & 7 = 0¥ (8,605)
Durante octubre el Ministerio de Hacienda y la Fiducia Comisionistas de Bolsa ¥ (122,042) A 5239 = 0V (116,803)
Publica fueron quienes mas disminuyeron sus tenencias de AFPs v (607,409) % (200,107) = 0V (807,516)
TES en $2.6 ($1.3 billones cada uno). Parte de dicho flujo Minhacienda hd (1,344,448) & 8,857 = oV (1,335,591)
puede explicarse por la redencion anticipada de TES Fiducia Publica hd (1,060,198) ¥ (290,785) — 0¥ (1,350,983)
Octubre de 2018 por $1.5 billones que habia anunciado el
Ministerio de Hacienda. Variacion Anual en las Tenencias en TES
Octubre 2016 - Octubre 2017 (COP Millones)
Por otra parte, los inversionistas extranjeros realizaron Entidad cop UVR CM Total
compras por $236 mil millones, en contraste con la venta Extranjeros A 11,802,603 A 895,268 — - A 12,697,871
que sugeria el rebalanceo del indice GBI-EM GD de AFPs P 531,202 & 5815217 — N 6,346,419
JPMorgan, en el cual saldrian los TES Noviembre de 2018 Bancos Comerciales N 6,009,992 ¥  (1,163,081) — - A 4,846,911
de la canasta implicando ventas por alrededor de $2 billones ~ BanRep “ 2,735,600 4 481,593 = - A 3,217,193
(ver Estrategia renta fija | TES Nov 2018 saldra de canasta Entidades Publicas “ 817,247 & 343,178 — - A 1,160,425
de indice JPMorgan). Aseguradoras hd (39,907) & 630,932 = - A 591,025
Carteras Colectivas PN 152,017 & 325,790 = - A 477,807
Por it . . . Fondos de Prima Media 4 232,194 A& 16,527 = - A 248,721
or ultimo, el Banco de la Republica compré TES, sin _ _ _
. ., Corporaciones Financiera£. 248,376 & (35,548) = - A 212,828
embargo en una muy baja pro.porC|on respecto a octubre Personas Juridicas N 33.790 & 54.460 — — 88.250
(82.7 billones frente a $701 millones), posiblemente porque  Agminisiradoras de Carte & 31101 ¥ (6.899) — A 24.292
en esta oportunidad la gran porcidn de liquidez al mercado Entidades sin Animo de L & 11,589 A 1,080 — N 12,669
la irrig6 el Ministerio de Hacienda, teniendo en cuenta que Otros Fondos N 8,538 ¥ (31) — - A 8,507
los recursos de la Direccidn del Tesoro Nacional en el Banco ~ Compaiiias de Financiam 4. 9,250 ¥ (913) — - A 8,337
de la Republica se mantendran en niveles elevados para la Comisionistas de Bolsa ¥ (3,206) & 10,778 = - - 7,572
temporada ($28.6 billones), previo al inicio de la Ley de Ezigggzr'::‘tggszaesmZ (Zé’ggg) @ (52’233) : - z 213%2;
Garantias el préximo 11 de noviembre. Cooperativas = ( 48: 000) = — — ( 48: 500)
Instituciones Especiales (173,032) &7 (99,911) = - (272,943)
Fiducia Publica e (1,353,469) & 299,183 == - (1,054,286)
Minhacienda i (609,397) ¥  (2,774,150) = - (3,383,547)
Participacion Total TES (COP + UVR) Participacion TES COP Participacion TES UVR

35.1%
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Bancos Comerciales . 11.6%

AFPs

Extranjeros

Bancos Comerciales 17.5%

Extranjeros

Bancos Comerciales _ 15.8% Fiducia Publica 14.7% Aseguradoras - 12.5%
Fiducia Publica [ 221% AFPs 14.6% Fiducia Publica [|] 5.8%
Aseguradoras - 4.9% BanRep 6.2% Instituciones Especiales I 5.3%

Instituciones Especiales - 4.1% Instituciones Especiales 3.6% Minhacienda = 0.1%
BanRep - 4.7% Aseguradoras l 1.7% Extranjeros I 3.1%

Minhacienda [ 1.1% Minhacienda | 1.6% Fondos de Prima Media | 1.2%

Fondos de Prima Media I 1.2% Carteras Colectivas I 1.4% Carteras Colectivas ‘ 0.7%
Carteras Colectivas I 1.2% Fondos de Prima Media I 1.2% BanRep | 1.0%
Entidades Publicas I 1.0% Entidades Publicas I 1.2% Proveedores de Infraestructura ~ 0.2%
Corporaciones Financieras I 0.4% Corporaciones Financieras I 0.5% Personas Juridicas ~ 0.2%
Otros I 0.6% Otros I 0.6% Otros | 0.9%
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Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar
en cualquier tipo de transaccion. La informacién contenida en este documento se presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos
utilizados son de conocimiento publico. En ningin momento se garantizan las rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al
manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su gestién pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de
inversion no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura.

Ninguna parte de la informacién contenida en el presente documento puede ser considerada como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de
otra naturaleza, o recomendacién u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transaccion, de modo
que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con ba|se en este documento no son
responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decisidon de invertir en los activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los
potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones, exdmenes, inspecciones, estudios y evaluaciones.

La valoraciéon de los titulos presentada en este documento es de caracter informativo, ya que Casa de Bolsa no es un proveedor oficial de precios. Cada entidad debe
obtener la infomacidn del proveedor oficial que haya contratado.

En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propédsitos informativos.

Certificacidn del analista:

El (los) analista(s) que participd (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las
opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los)
analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o sera directa o indirectamente relacionada con una recomendaciéon u opinién
especifica presentada en este informe.
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