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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Fiduciaria Corficolombiana S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditade los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Confianza Plus (8-
2-13174) (antes Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus) (el Fondo) administrado por
Fiduciaria Corficolombiana S.A. {la Fiduciaria), los cuales comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015 y los estados de resultados, de cambios en
los activos netos de los inversionistas y de flujos de efectivo por los semestres que terminaron
en esas fechas y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

L.a administracion de la Fiduciaria, como sociedad administradora del Fondo, es responsable

por la adecuada preparacién y presentacién de estos estados financieros de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material,
bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como
establecer los estimados contables razonables &n las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectugé mis
examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planiﬁque y efectle la auditoria para
obtenar una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacién de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporcnona una base razonable para
fundamentar [a opinidn que expreso a continuacion.

KPMG Litda., sociedad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de |a red de firnas mismbro independientes de KPMG Lida,
KPMG afitiadas a KPMG International Cocperative (“KPMG International”}, una entidad suiza, Nit 860.000.846 -4



Opinidn

En mi opinion, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan razonablemente,
en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera del Fondo, administrado
por la Fiduciaria al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los semestres que terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas
de Contabilidad y de informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera
uniforme.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a)

b)

17 de febrero de 2016

La contabilidad del Fondo ha sido llevada por la Fiduciaria conforme a las normas legales y
a la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los administradores de la
Fiduciaria, se ajustan al reglamento del Fondo.

La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

En Fiduciaria Corficolombiana S. A. que administra el Fondo, existen medidas adecuadas
de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y [os de terceros que estan en
su poder y se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados de los sistemas de administracion de
riesgos aplicables al Fondo.




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIANZA PLUS (9.2.13174)
[ANTES CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $.A

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre y 30 de junio de 2015

(Expresades en mies de pesos Colembianos)

Notas 31 de diciembre 30 de junio
Activo
Efectivo 5 3 37.277.726 116,198,252
Inversiones &
Certicados de Deposito a termino - COT 37.814.530 80.908.510
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados - Instrumerndos Representatives de Deuda 7.217.497 70.851.728
45.032.027 151.560.238
Cuentas por Cobrar
Impuesto corriente gravamanes a los movirmientos financieros - GMF 60.810 211.766
Total Activos 3 §2.370.663 267.970.258
Pasive

Cuentas por Pagar 7
Comisiones Fiduciaria E 102.313 336.479
Proveedores 13.558 34.672
Impuesto corriente

Retenciones 3.821 1.782

Gravamanes a los movimientos financieros - GMF 528 -
Total Pasivos $ 120.220 372.933

Activos Netos

Activos Netos de [os inversionistas % 82.250.443 287,597,323

Véase las notas que forman parte integral de los estados financieros,

Jahanna Patricia Alomia Aguirre
Contadora
T.P. 117717-T




FONDQ DE [NVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
(ANTES CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS)
ADMINISTRADC POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A

Estados de Resultados
Semestres que terminarcn el 31 de diciembre y 30 de junio de 2015

(Expresados en miles de pesos Colombianos)

31 de diciembre 30 de junio

ingresos de Operaciones Ordinarias
Por Valoracién de Inversiones a Valor Razonable - Insfrumentos de Deuda, Neto 3 1.529.018 3.532,894
Ingresos Financieros Operaciones del Mercado Monetario y Otros Intereses 1.392.660 2.434.827
Por Venta de Inversiones, Neto 18.680 98.875

2.8940.355 6,067.596
Otros ingresos de operacidn
Recuperaciones - Cuentas por Cobrar 8,029 -
Rendimientos por Anulaciones 771 877

6.800 877

Total Ingresos Operaciones Ordinarias 3 2.947.155 6.068.473
Gastos de Operaciones Ordinarias
Comision Fidudiaria $ 1.113.157 1.971.627
Servitios de Administracion & Intermediacion - Custodios 6.800 3.868
Total Gastos por actividades ordinarias 1.119.957 1.975.495
Otros Gastos de Operaciones Ordinarias
Impuesto corriente gravamanes a los movimientos financieros - GMF 5.737 34,818
Honorarios - Revisoria fiscal 5.575 6.158
Generacion y distribucion de extractos 5 31
Total Otros Gastos de Operaciones Ordinarias 11.317 41.003
Total Gastos $ 1.131.274 2.016.498
Incremento en los actives netos de los inversionistas por rendimientos $ 1.815.881 4.051.975

Véase las notas que forman parte inte financieros,

Johatina Patricia Alofnia Aguirre
Contadora
TP 117717-TH
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
{ANTES CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A

Estados de flujos de efectivo
Semestres que terminaron el 31 de diciembre y 30 de junio de 2015
(Expresados en miles de pescs Colombianos)

Véase las notag

Johan

sy

Patricia Alomia Aguirre

Contadora

T.P.117717-T

3

31 de diciembre 30 de junio

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Incremento en los activos netos de los inversionistas por rendimientos $ 1.815.881 4.051.975
Conciliacidn entre el incremento en [os activos netos de los inversionistas por Rendimientos y et efectivo.
Valoracion de inversiones, Nete (1.529.015) {3.532.894)
Utilidad en venta de inversiones, Neto (18.680) (89.875)
Recuperaciones - Cuentas per Cobrar (6.029) -

(1.553.724) (3.632,768)

262.157 419.206

Cambio en Activos vy Pasivos netos:
Activos Netos (Aportes - Retiros) {187.162.761) 11.523.146
Inversiones 108.075.206 2.447.680
Cuentas por pagar (252.713) (97.589.210)
Cuentas por cobrar 156.885 (143.900)
Otros pasivos - (58.492)
Efectivo neto (usado en) las actividades de operacién (78.920.526) (83.401.560)
Efectivo al inicio del periodo 116.198.252 169.599.812
Efectivo al final del periodo $ 37.277.726 116.198.252




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
(ANTES CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre y 30 de junio de 2015
(Expresadas en miles de pesos colombianocs)

Nota-1. Entidad Reportante

El Fondo de inversién Colectiva Abierta Confianza Plus (en adelante la El Fondo de Inversion Colectiva) es
un patrimonio independiente. La Sociedad Administradora es Fiduciaria Corficolombiana S.A. La aprobacidn
del reglamento del el Fonde de Inversién Colectiva Abierta Confianza Plus fue dada por la Superintendencia
Financiera de Colombia el 02 de marzo de 2009 con nimero de radicacion 2008089185-009.

El Fondo de Inversiéon Colectiva (antes Cartera Colectiva) por ser de naturaleza abierta, permite que los
inversionistas entreguen recursos y rediman su participacién en cualguier momentg, de conformidad con las
reglas establecidas en la cladusula 4.4 {redencion de derechos) del reglamento.

El portafolic del Fondo de Inversion Colectiva {antes cartera colectiva) se compone exclusivamente por
valores de contenido crediticio, denominados en moneda nacional o unidades representativas de moneda
nacional, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE- calificados por una sociedad
legalmente habilitada para el efecto con minimo de grado de inversién, salvo los titulos de deuda publica
emitidos o garantizados por la Nacion, por el Banco de la Repulblica o por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras, FOGAFIN, los cuales no requeriran calificacion. El plazo maximo promedio
ponderado para el vencimiento de los valores en que invierta el Fondo de Inversidn Colectiva (antes cartera
colectiva) no podra superar los 2 afios.

No sera admisible la inversion directa o indirecta de los recursos del Fondo de Inversidn Colectivo (antes
cartera colectiva abierta) en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador de una
fitularizacion sea la matriz, las subordinadas de ésta o las subordinadas de la sociedad administradora.

Los bienes del Fondo de Inversién Colectiva (antes cartera colectiva) no hacen parte del patrimonic de la
Sociedad Administradora, y por consiguiente constituiran un patrimonic independiente y separado de ésta,
destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el reglamento y al pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo de Inversién Colectiva (antes cartera
colectiva), sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por |la
gestion y el manejo de los recursos. En consecuencia, los bienes del Fondo de Inversién Colectiva (antes
cartera colectiva) no constituyen prenda general de los acreedores de la Sociedad Administradora y estan
excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento mercantil,
0 de otras acciones legaies que puedan afectar a su administrador. Cada vez que la Sociedad
Administradora actie por cuenta del Fondo de Inversién Colectiva (antes cartera colectiva), se considerara
que compromete Unicamente los bienes de la misma.

Por la administracién del Fondo de Inversion Colectiva (antes Cartera Colectiva), la Fiduciaria cobra una
comision previa y fija de 1,50% nominal anual dia vencido descontada diariamente sobre el valor neto o el
patrimonio del respective Fondo de Inversidn Colectiva (antes Cartera Colectiva). La Fiduciaria no garantiza
a los destinatarios de los encargos fiduciarios un rendimiento determinado, ya que las obligaciones que
asume son de medio y no de resultado; sin embargo, debera procurar obtener el maximo rendimiento de los
recursos recibidos en administracién y respondera por su gestién ante el fideicomitente hasta por la culpa
leve.

Durante el primer segundo del 2015, no se presentaron modificaciones al reglamento del el Fondo de
Inversion Colectiva.

Con la entrada en vigencia del Decreto 1242 de 2013, el cual sustituyd [a Parte 3* del Decreto 2555 de 2010
y modificé el régimen juridico de las Carleras Colectivas, las cuales a partir de la entrada en vigencia del
mencionado Decreto, pasan a denominarse Fondos de Inversidn Colectiva (en adelante FIC'S), se solicitd la
aprobacian del ajuste del reglamento de Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus el 19 de mayo de 2015 con

(continta)
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FONDO DE INVERSION CCLECTIVA ABIERTO CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
{ANTES CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros

nimero de radicacién 2014116107-005 para el FIC Confianza Plus. A partir del 1 de julio de 2015, se aplica
modificacién en la cartera colectiva.

El Fondo de Inversion Colectiva (antes Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus), tendra una duracion igual
a la de la Sociedad administradora.

El Fondo de Inversién Colectiva (antes Cartera Colectiva) lleva su propia contabilidad, independiente de la
contabilidad de la Sociedad Fiduciaria y de lo que corresponde a otros negocios fiduciarios.

Con la entrada en vigencia del Decreto 1243 de 2013, que regula la actividad de custodia de valores: la
fiduciaria contrato los servicios de Cititrust para realizar dicha actividad para el Fondo de Inversién Colectiva.

Asimismo, la fiduciaria celebré un contrato de prestacion de servicios con Consultorias en Riesgo
Corporativo Ltda el dia 16 de octubre de 2015, con el objetivo de realizar una auditoria externa a los fondos
de inversion colectiva con el cumplimiento del Decreto 1242 de 2013 y los aspectos regulatorios. El contrato
establece |as obligaciones de las partes, donde se incluye la periodicidad de los informes a recibir por parte
de la fiduciaria (Anexo 1 del contrato) y todo lo concerniente con el correcto desarrollo del mismo. Las
prestaciones de los servicios se iniciaron con la firma del contrato y la vigencia del mismo sera hasta que las
partes lo consideren necesario.

Activo Neto

Los derechos de los inversionistas estén representados en unidades. Las unidades miden ei valor de los
apertes de |os inversionistas.

El siguiente es el detalle del valor y nlimero de la unidad:

31 de diciembre 30 de junio
Valor de la unidad 12.696 12.509
Nimero de unidades 6.478.634 21.392.277
$ 82.250.443 267.597.323

Nota-2. Bases de Preparacion
(a) Marco técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015. Las NCIF se basan en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por
sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 1 de enero
de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante el afie 2012 por el IASB.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros individuales las siguientes excepciones contempladas en
Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

o La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las inversiones,
para estos casos continlan aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

(continda)
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
(ANTES CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros

El 4 de enero de 2016, la administracién aprobd la transmisién de los estados financieros a corte de 31 de
diciembre de 2015, del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Confianza Plus ante la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

(b} Bases de Medicion.

Los estados financieros del fondo han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcién de Ia
siguiente partida importante incluida en el estado de situacién financiera:

» Inversiones a Valor Razonable por Resultados, Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Entregados en Operaciones de Mercado Monetario (excepto por el tratamiento de la clasificacion y
valoracién de inversiones dispuesto en fa NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en el anexo al Decreto 2784 de
2012, de conformidad con lo dispuesto por el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014).

{c) Moneda Funcional y de presentacion.

Estos estados financieros son presentados en “pesos colombianos”, que es la moneda funcional del Fondo.
Toda la informacion es presentada “en miles de pesos colombianos® y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana (M$).

{d) Uso de estimaciones y juicios.

Realizada la evaluacion se determind que no existen juicios criticos que podrian tener un efecto importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros; en razén al modelo del Fondo.

Estimacion para contingencias

El Fondo de Inversion Colectiva estima y registra una estimacién para contingencias, con el fin de cubrir las
posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segtn las
circunstancias que, con base en la opinién del &rea juridica, se consideran probables de pérdida y pueden
ser razonablemente cuantificados. Dadz la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos, no
es posible en algunas oportunidades hacer un prondstico certero o cuantificar un monto de pérdida de
manera razonable, por o cual el monto real de los desembolsos efectivamente realizados por los reclamos,
casos y/o procesos es constantemente diferente de los montos estimados y provisionados inicialmente, y
tales diferencias son reconocidas en el afio en el que son identificadas.

Nota-3. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas més adelante han sido aplicadas consistentemente a los periodos
presentados en estos estados financieros.

3.1. Efectivo
El efectivo se compone de los saldos en efectivo y en cuentas bancarias con vencimientos originales de tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion que estén sujetos a riesgo insignificante de cambios en su

valor razonable y son usados por el Fondo para la gestion de sus compromisos a corto plazo.

El efectivo restringido seré revelado en el momento en que se presente y no hara parte del Estado de Flujos
de Efectivo.

{contintia)
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
(ANTES CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

Notas & los Estados Financieros

Pérdidas por deterioro

Mensualmente, las partidas conciliatorias no identificadas, que correspondan a notas debito extractadas no
contabilizadas y notas crédito contabilizadas no extractadas que no son recuperables, seran asumidas por la
sociedad administradora, la cual debera asumirlas como gastos y realizar |a gestién de recuperacion.

3.2. Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo con la finalidad de mantener una reserva secundaria de
liquidez, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el
riesgo de mercado a que estén expuestos los activos, pasivos U otros elementos de los estados financieros.,

El Fondo valora las inversiones negociables utilizando la informacion que suministra el proveedor de precios
para valoracién que para nuestro caso es INFOVALMER S.A. El proveedor suministra la informacion para la
valoracion de las inversiones que se encuentren en cada segmento de mercado (precios, tasas, curvas,
margenes, etc.), y expide y suministra las metodologias de valoracion de inversiones necesarias para el
desarrollo de su objeto social, observando los parametros establecidos en ef Capitulo | de ia Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion, segin fa Circular Basica Contable 100 de 1995 capitulo 1 titulo 1.

Clasificacién

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizaciéon

Inversiones a Valor

Razonabie con
Cambios en
Resultados -
Instrumentos

Representativos de
Deuda

Se clasifican como inversiones
negociables todo valor o titulo v,
en general, cualquier tipo de
inversién que ha sido adquirida
con el propésito principal de
cbtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del
precio.

Forman parte de las inversiones
negociables, en todo caso, las
siguientes:

a. La ftotalidad de |Ilas
inversiones en titulos o valores
efectuadas por los fondos de
inversion colectiva.

b. lLa ftotalidad de Ilas
inversiones en titulos o valores
efectuadas con los recursos de
los fondos de pensicnes
cbligatorias y de cesantias, las
reservas pensionales
administradas por entidades del
réegimen de prima media y

patrimonios auténomos o
encargos fiduciarios cuyo
propésito sea administrar

racursos de la seguridad social,

Los valores de deuda clasificados
como inversiones negociables o
como  inversiones disponibles
para la venta se deberan valorar
de acuerdo con el precio
suministrado por el proveedor de
precios para valoracion
designado como oficial para e
segmento correspondiente, de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Basica
Juridica, teniendo en cuents las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y
las inversiones disponibles para
la wventa, representadas en
vaiores o tiiulos de deuda, se
deberan valorar con base en el
precio determinade por el
proveedor de precios de
valoracién utilizando ia siguiente

férmula:

Donde: VR = VN * PS8
VR: Valor razonable
VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por
el proveedor de precios de

la contabilizacion de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas

de “Inversiones az Valor
Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catalogo
Ginico de informacién
financiera con fines de
supervision,

La diferencia que se
presente entre el valor
razonable actual y el

inmediatamente anterior del
respective valor se debe
registrar como un mayor o
menor valor de la inversion,
afectando los resultados del
periodo.

Tratandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran como
un mayor valor de [a
inversion.

En consecuencia, el recaudo
de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un

{continua)
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

tales como los que se
constituyen en cumplimiento de
lo dispuesto en &l Decreto 810
de 1998 y las Leyes 549 y 550
de 1999, o demés normas que
las sustituyan modifiguen o
subroguen.

No obstante, las inversiones
forzosas u obligatorias suscritas
en el mercado primario en los
portafolios de los literales a) y
b) antes mencionados, asi
como las que establezca el
contratante ¢ fideicomitente en
los patrimonics autdénomos o
encargos  fiduciarios  cuyo
propdsito  sea  administrar
recursos pensionales de la
seguridad social, podran
clasificarse como inversiones
para mantener hasta el
vencimiento.

valoracion.

b. Para los casos excepcionales
en que no exista, para el dia de
valoracién,  valor  razonable
determinado de acuerdo con el
literal a. de este numeral, se
debera efectuar la valoracién en
forma exponencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno. El valor
razonable de la respectiva
inversion se debe estimar o
aproximar mediante el calcuio de
la sumatoria del valor presente de
los fiujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de
acuerdo con el siguiente
procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros
de fondos por concepto de
rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda
deben corresponder a los montos
que se espera recibir por los
conceptos de capital y
rendimientos pactados en cada
titulo.

menoer valor de la inversion.

En el caso de los titulos

participativos, cuando los
dividendos o utilidades se
repartan  en especie se

procederd a modificar el
nimero de derechos
sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los
dividendos o utilidades gue
se reciban en efectivo se
contabilizan como un menor
valor de la inversion.

Las participaciones en los
fondos de inversion
colectivas se valoran
teniendo en cuenta el valor
de la unidad calculado por la
sociedad administradora el
dia inmediatamente anterior
al de la fecha de valoracién
aun cuando se encuentren
listados en bolsas de valores
cle Colombia.

Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo |-l de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF)).

En el caso en el que la inversién o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y alguna de las
calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la valoracién de acuerdo con la
calificacion crediticia. De este modo, las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor mayor al que
se indica a continuacion:

Calificacion Valor maximo Calificacion Valor maximo
Largo Plazo (%) Corio Plazo (%)

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90}
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
ccC Cincuenta {(50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0)

Si fa inversion o el emisor del titulo no cuentan con una calificacion externa, se tienen las siguientes

categorias para determinar ¢l monto de las provisiones:

{continda)
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los téminos  No procede.
pactados en el valor o fitulo y
cuentan con una adecuada
capacidad de pago de capital
g intereses.

B Aceptable Corresponde a emisiones que | Traténdose de titulos y/o valores de deuda, el valor
presentan factores de | por el cuzsl se encuentran contabilizados no puede
incertidumbre que podrian | ser superior al ochenta por ciento {80%) de su valor
afectar |la capacidad de seguir | nominal neto de las amortizaciones efectuadas
cumpliendo  adecuadamente | hasta la fecha de valoracién.
con los servicios de la deuda. | En el caso de titulos y/o valores participativos, el
Asi  mismo, sus estados | valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
financieros y demas | en libros) por el cual se encuentran contabilizados
informacion dispenible, | no puede ser superior al ochenta por ciento (80%)
presentan debilidades que | del valor de la inversidén por el método de variacion
pueden afectar su situacién | patrimonial en la fecha de la valoracion.
financiera.

c Apreciable Corresponde a emisiones que | Tratdndose de titulos y/o valores de deuda, el valor
presentan alta © media | por el cual se encuentran contabilizados no puede
probabilidad de | ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor
incumplimiento en el pago | nominal neto de las amortizaciones efectuadas
oportuno de capital e | hasta la fecha de valoracion.
intereses. De igual forma, sus | En el caso de titulos y/o valores participativos, el
estados financieros y demas | valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
informacion disponible, | en libros menos provisién) por el cual se encuentran
muestran deficiencias en su | contabilizados no puede ser superior al sesenta por
situacion  financiera que | ciente (60%) deil valor de la inversidr: por el método
comprometen la recuperacion | de variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.
de la inversion.

b Significativo | Corresponde a  aquellas | Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor
emisiones que  presentan | por el cual se encuentran contabilizados no puede
incumplimiento en los términos | ser superior al cuarenta por ciento {40%) de su valor
pactados en el titulo, asi como | nominal neto de las amortizaciones efectuadas
sus estados financieros vy | hasta la fecha de valoracién.
demas informacién disponible
presentan deficiencias | En el caso de titulos y/o valores participativos, el
acenfuzdas en su situacion | valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
financiera, de suerte que la | en libros mencs provisién) por el cual se encuentran
probabilidad de recuperar la | contabilizados no puede ser superior al cuarenta por
inversion es altamente | ciento {40%) del valor de la inversién por el método
dudosa. de variacién patrimonial en la fecha de la valoracién,

E Incobrabie Emisores que de acuerdo con | El valor de estas inversiones debe estar totalmente
sus estados financieros y | provisionado. Cuando una entidad vigitada califique
demas informacién disponible | en esta categoria cualguiera de las inversiones,
se estima gue la inversién es | debe llevar a la misma categoria todas sus
incobrable. inversiones de! mismo emisor, salvo que demuesire

a la SFC la existencia de razones valederas para su
calificacion en una categoeria distinta

Clasificacion de las inversiones
Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por el Fondo y el modeio de

negocio corresponde a la decisidn estratégica adoptada por la Junta Directiva, sobre la forma y actividades a
través de las cuales desarrollara su objeto social.

(continda)
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Las inversiones son clasificadas en inversiones negociables.
3.3. Cuentas por cobrar

Registra los importes pendientes de cobro tales como intereses, gravamen a los movimientos financieros
demas sumas por cobrar devengadas par cualquier otro concepto.

El detericro se puede presentar cuando después del reconocimiento inicial del activo financiero transcurra 80
dias, este valor se reconoce en el estado de resultado de acuerdo a la evaluacién respectiva, segin los
Siguientes rangos de deterioro:

% de deterioro
Plazos en intervalo
0-90 0%
Mayor a 90 100%

3.4. Cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones presentes de la entidad, surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento
del cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos, principalmente por comisiones.

3.5. Activos netos de los inversionistas (NIC 1 Parrafo 6)

Representa los aportes recibidos de los inversionistas para el desarrollo y operacién del fondo, asi como los
rendimientos abonados a los inversionistas del fonde, en desarrolio del procedimiento de la distribucién
periddica de ios mismos.

El valor del Fondo de Inversién Colectiva es determinado diariamente y expresado en pesos y en unidades,
de acuerdo con el procedimiento establecide en el Capitulo X! de la Circular Externa 100 de 1995 expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas que la modifiquen o aclaren. Asimismo, el
fondo lleva su propia contabilidad, independiente de la contabilidad de la Sociedad Fiduciaria y de lo que
corresponde a otros negocios fiduciarios.

El valor de la unidad del fondo de inversidn colectiva vigente para el dia aplicable a las operaciones
realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de precierre del Fondo de Inversion Colectiva dividido entre
el nimero total de unidades al inicic del dia.

Los aportes efectuados por los inversionistas del fondo han sido considerados como activos netos por:

+ Elinversionista del fondo tinicamente tiene el derecho de una participacién patrimonial de los activos
netos del fondo, en caso de fa liquidacion de la misma.

» El fondo no tiene otros instrumentos financieros emitidos diferentes de los titulos entregados a los
inversionistas del fondo por su participacién.

» Los instrumentos de patrimenio entregados a los inversionistas del fondo estan suberdinados de
acuerdo con las normas legales colombianas al pago de los demas pasives del fondo y por
consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos del fondo en el momento de su
liquidacion.

* Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan
sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos 6 en el cambio del
valor razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de la vida del instrumento.

(continta)
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3.8. Ingresos de Operaciones Ordinarias

El Fondo de Inversién Colectiva reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades del Fondo de Inversion Colectiva, tal
como se describe a continuacion:

Se reconoce ingresos de operaciones ordinarias el resultado de la valoracion de las inversiones, intereses y
rendimientos por anulaciones.

3.7. Gastos de operaciones QOrdinarias
Los gastos estan compuestos por comisiones, honorarios, impuestos y tasas.

Los gastos seran reconocidos en el estadoc de resultados cuando haya surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos © un incremento en los
pasivos, ¥y ademas pueda medirse con fiabilidad registrando los hechos en el periodo contable corriente.

3.8. Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, El Fondo de Inversion Colectiva no es contribuyente del impuesto de
renta y complementarios segun el articulo 23-1 E.T. Ni contribuyente de Industria y comercio, sin embargo,
esté obligada a presentar declaracién de Ingresos y patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T... El
Fondo de Inversion Colectiva efectlia la retencion en la fuente del 7% sobre los rendimientos entregados a
los inversionistas articulo 368-1 E.T. El Fondo de Inversién Colectiva expide mensualmente certificacién de
fos rendimientos pagados para efectos de la auto retencidn de Cree de los sujetos pasivos de este impuesto
conforme lo define el articuto 1 del Decreto 3048 de diciembre 27 de 2013.

3.9. Activos netos de los inversionistas por rendimientos

Los rendimientos diarios del Fondo de Inversidn Colectiva, una vez descontados los gastos inherentes a la
administracién del Fondo, incluida la comision de la Fiduciaria, se abonan diariamente a los inversionistas en
proporcion al valor de sus aportes al Fondo.

Nota 4. Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas
4.1. Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2016

El 14 de diciembre de 2015, se expidié el Decreto 2420: “Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacidn y se dictan otras
disposiciones” (modificado por el Decreto 2496 de diciembre de 2015), el cual incluye las normas que han
sido emitidas por el IASB y adoptadas en Colombia, cuya vigencia sera efectiva a partir del 1 de enero de
2016.

Norma de
Infarmacion Tema de la enmienda Detalle

Financiera
NIIF 9 ~ | 8e modifican los parrafos 4.2 y Se adiciona un capftulo relacicnado con [a contabilidad de
Instrumentos 4.4, del capftuto 4 (clasificacidén} y se adiciona | coberturas.
financieros el capituio 6 - contabilidad de coberturas. Se | Se modifica el capitulo 4 de clasificacién de instrumentos
(noviembre  de | medifican los apéndices Ay B. financiergs. Asi mismo, se modifican las NIF 7 y NIC 39.
2013) Emitido en noviembre de 2013.
NIC 36 - | Medificaciones en las revelaciones valor | Las modificaciones requieren la revelacién de informacion
Deterioro en el recuperable de [os activos no financieres. sobre el valor recuperable de los activos deteriorados.

(continaa)
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valor de los Introduce el requerimiento de revelar la tasa de descuento
activos utilizada en fa determinacion del deterioro en la que el valor
(mayo de 2013) recuperable es determinado usando el valor presente,

NIC 38 — Modificaciones en la novacion y continuacion La enmienda indica que no seria necesario dejar de aplicar la
Instrumentos de las operaciones de cobertura. contabilidad de coberturas & los derivados novados que
financieros cumplan los criterios detallades en la enmienda.

(junio de 2013}

Mejoras anuales | La naturaleza de mejoras anuales es aclarar o NIIF 13 - Medicion valor razonable, compensacién de activos y
Ciclo 2011 corregir, y NO Proponen NUevos pringipios o pasivos financieros en relacién con riesgo de mercado o riesgo
—-2013 cambios en tos ya existentes. de crédito de la contraparte.

(diciembre de

2013)

4.2, Otras normas emitidas

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a continuacién las
normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15, aplicable a partir del 1 de enero de 2018).

Norma de
Informacién Tema de la enmienda Detalle
Financiera
NIC 1 - Iniciativa de revelacién. Algunos asuntos relevantes indicados en las
Presentacion de | En relacién con la presentacion de | enmiendas son los siguientes:
estados estados financieros {a enmienda +  Requerimientos de materialidad NiC 1,
financieros aclara requerimientos de « Indica las lineas especificas en ¢l estado de resultados, de resultados
revelacion, integrales y de cambios en |a situacién financiera que pueden ser
desagregadas.
. Flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los
estados financieros.
. La entidad no necesita reveiar informacién especifica requerida por
una NIIF si la informacién resultante no es material.
La aplicacién de las enmiendas no tiene gue ser revelada.
NIIF 9 - Instrumentos financieros (en su E! proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:
instrumentos version revisada de 2014). Fase 1: Clasificaciéon y medicion de los activos y pasivos financieros.
Financieros Fase 2: Metodologia de deterioro,

Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB termind la reforma de la contabilizaciéon de
instrumentos financieros y se emitid la NIIF 8 - Contabilidad de instrumentos
financieras {en su version revisada de 2014), que reemplazaré a la NIC 39 -
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién luego de que expire la
fecha de vigencia de la anterior.

Mejoras anuales
Ciclo 2012 —
2014

Estas enmiendas refiejan temas
discutidos por el {ASB, que fueron
posteriormente incluidas como
madificaciones a las NIIF.

NIIF 7 - Instrumentos financieros: informacién a revelar (con modificaciones
resultantes de

modificaciones a la NIIF 1)

- Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 en revelaciones de
compensaciones en esiados financieros intermedios condensados.

El impacto de estas normas estd en proceso de evaluacién por parte de la administracion del Fondo.

{continda)
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Nota 5. Efectivo

El siguiente es el detaile del efectivo

31 de diciembre 30 de junio
Cuentas
Banco de Bogota S.A. 3 2,414,543 7,854,022
Banco Popular S.A. 2,581,581 4,465,203
Banco Santander S.A. 1,319,718 10,911,173
Bancolombia S.A. 899,340 3,079,422
Banco Citibank S.A. 1,113,495 1,145,461
Banco Sudameris - Tequendama - GNB S.A. 818,231 10,699,137
Banco Bbva Colombia S.A. 1,983,295 5,576,865
Banco Helm Bank S.A. 196,820,862 7,762,749
Banco Colpatria S.A. 1,212,072 7,867,788
Banco de Occidente S.A. (181,149,660) 34,604,867
Banco Caja Socizl S.A. 1,764,696 5,337,896
Banco Agrario S.A. 549,365 672,552
Banco Davivienda S.A. 2,527,234 4,032,849
Banco Av Villas S.A. 1,399,353 4,983,426
Banco Pichincha S.A. 1,145,061 5,833,806
Banco Santander S.A. 1,878,539 1,371,035
$ 37,277,726 116,198,252
El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal:
Fordos de Inversién Colectiva
Expresado en Miles de Pesos Colombianos
A Diciembre 31 de 2015 MAYORES A 30 DIAS| MBENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No. de No. de:
Concepto i Valor rtidas Valor __""'a ridan Valor
Notas Debito del libro no registradas en el extracto y Cheques pendientes de cobro 25 112,718 148 274.811.414 171 274724132
Consignaciones del exiracto no registradas en libros 14 55.034 47 197.582.681 61 197.637.715
Notas crédito del extracto no registradas en lbros 73| 1.249.095 222 130.713.194 295 131.862.289
Consignaciones y notas crédito registradas en iibres y no extractadas 30 11,114 471 94.316.619 501 94.327.733
Notas débito del extracto no registrada en libros 7 13.1685 722 504,724,520 729 504.737.685
TOTALES 420 1441126 1.508| 1.201.948.428; 1.757| 1,203,389,554
A Junic 30 de 2015 MAYORES A 30 DIAS| MBENORES A 30 DAS TOTAL CONCILIACION
No.de, No. de No. de
Concepto artidas Valor rtiac Valor rtidas Walar
Notas Debito del libro no registradas en el extracto y Cheques pendientes de cobro 17 7.942 28 1.819.763 45 1.827.705
Consignacicnes del extracto no ragistradas en lipros 70 153.405 Q 28,023 79 182428
Notas crédito dei extracto no registradas en libros 67 468.111 154 16.686.234 221 17.154.345
Consignaciches y notas crédito registradas en fbros y no extractadas 20 10.308 340 466,442 360 478.750
Notas débito del extracto no registrada en libros 2 2400 386 16.801.954 388 16.804.354
TOTALES 176 B42.168 917 35.803416| 1.093 36.445.582

A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de

riesgo independientes.

(continta)
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31 de diciembre 30 de junio
Calidad Crediticia
AAA $ 36,132,665 116,198,252
AA+ 1,145,061 -
3 37,277,726 116,198,252

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, no existen restricciones sobre el disponible.
Nota-6.inversiones

El siguiente es el detaile de las inversiones:

31 de diciembre 30 de junio
A Valor Razonable con Cambios en Resultados
Titulos de Tesoreria - TES 3 7,217,497 70,651,728
Certificados de Deposito 37,814,530 80,908,510
Total Inversiones $ 45,032 027 151,560,238
Menos Porcidn Comiente - -
$ 45,032,027 151,560,238

Calificacion inversiones a valor razonable

La siguiente es la calificacion de las inversiones del Fondo de Inversién Colectiva:

Titulos de deuda por Diciembre de 2015  Junio de 2015
categoria de calificacion
AAA 31,799,570  71% 74,829,290
Nacion 7,217,497 16% 70,651,728
AA+ 6,014,960 13% 6,079,220
Total 45,032,027 100% 151,560,238

Maduracion de las inversiones
El siguiente es el detalle de la maduracién de ias inversiones:

Diciembre de2015
TipoActivo  Menos de tres Meses Entre 3mesesy 1afio Entre 1y 2afios? Entre 2y 5afiosBMayor a5 afios?  Total general

Titulos de Deuda 8,575,380 29,856,117 6,089,895 510,635 45,032,027

Junio de 2015
Tipo Activo Menos de tres Meses Entre 3 mesesy 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2 y 5 afios Mayor a 5 afios Total generat
Titulos de Deuda 31,187,555 77.686,855 37,108,268 5,597,760 - 151,560,238

El Fondo de Inversion Colectiva cumple con los limites de inversion vigentes en el reglamento.

(continga)
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No existen restricciones sobre las inversiones.
Nota-7. Cuentas por Pagar

El siguiente es ef detalle de las cuentas por pagar:

31 de diciembre 30 de junio

Comisiones y Honhorarios(1) $ 102.313 336.479
Proveedores 13.558 34.672
Retenciones y Aportes Laborales 3.821 1.782
Cuentas por Pagar - Diversas (2) 528 -
Total $ 120.220 372.933
Menes Porcién Corriente 120.220 372.933

$ - -

(1) Comisiones y honorarios - Corresponde al valor a pagar a la Fiduciaria Corficolombiana S.A. por manejo y
administracion del Fondo de Inversion Colectiva.

(2) Cuentas por Pagar- Diversas — El valor al 31 de diciembre de 2015 corresponde al valor del Gravamen a
los Movimientos Financieros generado por las operaciones del Fondo de Inversion Colectiva.

La siguiente es la maduracion de las cuentas por pagar:

Saldos a 31 de Diciembre de 2015
Mas de 1

0-12 meses Saldo
ano
Comisidnes y honorarios $ 102,313 - 102,313
Proveedores y sendcios por pagar 13,558 - 13,558
Retenciones y aportes legales 3,821 - 3,821
Cuentas por pagar - Diversas 528 - 528
Total $ 120,220 - 120,220
Saldos a 30 de junio de 2015
Mas de 1
0-12 meses afo Saldo

Comisiones y Honorarios $ 336.479 - 336.479
Provweedores y senicios por pagar 34672 - 34.672
Retenciones y Aportes Laborales 1.782 - 1.782
Total 3 372.933 - 372.933

Nota-8. Administracion y Gestion de Riesgos
Administracion y gestién del riesgo
Las actividades del Fondo de Inversiéon Colectiva lo exponen a variedad de riego financiero: riesgo de

mercado (valor razonable por tasa de interés, tasa de cambio, precio de acciones y valor de fondos de

(continta)
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inversion colectiva) riesgo de liquidez y riesgo de crédito. Ademas de lo anterior el fondo esta expuesto a
riesgos operacionales v legales.

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracién de riesgo encabezada por la Junta Directiva,
apoyada por el Comité de Riesgo e Inversiones de la Fiduciaria, y finalmente ejecutada por el Area de
Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas vigentes
establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y controles adoptados
internamente. Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracién de riesgos sefialados por |a
Superintendencia Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), en
los siguientes capitulos:

- Capitulo V1 “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez”. Anexo 3 “Metodologia
Para la Medicion y Reporte Estandar del Riesgo de Liquidez de los Fondos de Inversién Colectiva (Fics)
Abiertos sin Pacto de Permanencia.” Expedido per la Circular Externa 003 de 2015.

- Capitulo XXI "Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado™. Expedido por la
Circular Externa 051 de 2007, vigente a partir de junio 24 de 2008, que modifica las reglas contenidas en
el Capitulo XX “Paradmetros minimos de administracién de riesgos que deberan cumplir las entidades
vigitadas para la realizacién de sus operaciones de tesoreria’ y las integra al nuevo texto del Capitulo XXI.
Adicionalmente, La Circular Externa 051 de 2007 modifica la metodologia de calculo del riesgo de
mercado.

- Capitulo XXl “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo”. Expedido en la Circular
Externa 049 de 2008.

Con lo anterior la fiduciaria busca proteger los recursos administrados, procurando brindar a los clientes
seguridad, liquidez y rentabilidad dentro de los criterios de verificacién, existencia, integridad, derechos y
obligaciones, valuacion, presentacion y revelacién.

Las principales fortalezas de la Fiduciaria en la labor de administracion de riesgo son:

- Objetivos y politicas de riesgo, establecidas en los mas altos niveles de la organizacién y claramente
definidas a través de manuales.

- Un Comité de Riesgo e Inversién cuyos miembros son invitados permanentes de Corficolombiana, alta
direccion y Front Office que periddicamente se retne para discutir, medir, controlar y analizar la gestion
de riesgos mercado (SARM), Liquidez, (SARL) y revisar, aprobar o recomendar los Cupos de emisor y
contraparte.

- Independencia entre las areas de Front, Middle y Back Office, lo cual disminuye la posibilidad de
conflictos de interés.

- Respaldo y tradicidn de la matriz Corficolombiana S.A., especialmente en aspectos tecnolégicos vy de
administracion de riesgo.

- Monitoreo continuo de las operaciones de tesoreria, a través de diversos modelos y controles por medio
de indicadores.

- Aplicacion de herramientas y asignacion de recursos tecnologicos y humanos en la administracion de
riesgos.

- Procedimientos y politicas apropiadas para garantizar una administracién de riesgo efectiva.

a. Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado de |la Fondos de Inversion Colectiva administrados por la Fiduciaria se mide a través de
los diferentes analisis que se realizan basados en técnicas reconocidas para [a administracion del riesgo
financiero, con el objetivo de controlar los niveles de pérdida a los que se puede encontrar expuesto el fondo
en sus inversiones de activos financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar.

(continta)
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La Alta Direccion y Junta Directiva del La Fiduciaria, participan activamente en la gestién y control de riesgos,
mediante el andlisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccién de Comités, que de manera
integral efectlan seguimiento tanto técnico como fundamental a las diferentes variables que influyen en los
mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la administracion del Fondo, son consistentes con el reglamento de la Fondos de
Inversién Colectiva y se controlan mediante una estructura de limites para las posiciones en diferentes
instrumentos segUln su viabilidad legal, naturaleza y objetive del fondo, estrategia especifica, la profundidad
de los mercados en que se opera y su impacto en la rentabilidad vy volatilidad. Estos limites se monitorean
diariamente y se reportan mensualmente a la Junta Directiva.

Asi el andlisis y seguimiento de los diferentes riesgos en que incurre el Fondo en sus operaciones, es
fundamental para la toma de decisiones. De otra parte, un permanente analisis de las condiciones
macroecondmicas, es fundamental en el logro de una combinacién dptima de riesgo, rentabilidad, volatilidad
y liquidez.

La Fiduciaria utiliza el modelo estandar para fa medicién, control y gestién del riesgo de mercado de |as tasas
de interés, las tasas de cambio y el precio de las acciones, en concordancia con los requerimientos de la
Superintendencia Financiera contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Béasica Contable y Financiera.
Estos ejercicios se realizan con una frecuencia mensual para cada una de las exposiciones en riesgo de
cada fondo o portafolio administrado por la Fiduciaria. Este Valor en Riesgo se calcula con un horizonte de
tiempo de 10 dias.

lgualmente, la Fiduciaria cuenta con modelos paramétricos de gestién interna basados en la metodologia del
Valor en Riesgo (VeR} y Valor en Riesgo Condicional (CVeR), los cuales le han permitido complementar la
gestion de riesgo de mercado a partir de la identificacion y ei analisis de las variaciones en los factores de
riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e indices de precios) sobre el valor de los diferentes instrumentos
que conforman los portafolios. La metodologia utilizada es Risk Metrics de JP Morgan, generado en un
software que calcula el VeR por titulo y consolidado. Este VeR es con un horizonte de 1 dia.

El uso de la metodologia del VeR permite determinar los limites a las posiciones de los negociadores y
revisar posiciones y estrategias répidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado. Las
metodologias utilizadas para la medicién de VeR son evaluadas periddicamente y sometidas a pruebas de
backtesting que permiten determinar su efectividad. En adicion, se cuenta con herramientas para la
realizacion de pruebas estrés y/o sensibilizacion de portafolios bajo la simulacion de escenarios extremos.

Adicionalmente, se cuenta con limites de maxima perdida en los dltimos 7 dias y Management Action Trigger
{(MAT) que es la maxima péerdida que el fondo esté dispuesto a asumir teniendo presente ademas la utilidad
de los Ultimos 30 dias. Se monitorea el DVO1 {Sensibilidad de 1 punto bésico) de las inversiones de renta fija
del Fondo y se lleva a cabo un paralelo de valoracidn diario con el fin de detectar impactos en la valoracién

La Fiduciaria ha establecido cupos de negociacion por operador para cada una de las plataformas de
negociacion de los mercados en que opera. Estos cupos son controlados diariamente por el Middle Office.
Los [imites de negociacion por operador son asignados a los diferentes niveles jerarquicos del drea del Front
Office en funcién de la experiencia que el funcionaric posea en el mercado, en la negociacidn de este tipo de
productos y en la administracién de portafolios.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de las
negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera de mercade,
operaciones con vinculados, etc.

{contintia)



15
FONDQO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
(ANTES CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. Riesgo Valor Razonable por Tasa de Interés:

Los riesgos de tasa de interés resultan de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de las tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de los activos financieros. FE| Fondo de Inversién Colectiva
cuenta con titulos de interés fijo o variable que o exponen al riesgo de tasa de interés en vaior razonable. La
Sociedad Fiduciaria maneja este riesgo midiéndoio a través del Valor en Riesgo por la metodologia estandar
y también por medic de la metodologia interna de Duracion Modificada y monitoreando los limites
asignados. De igual forma monitorea la sensibilidad de los titulos de renta fija ante movimientos de 1 punto
basico en la tasa de interés (DVO1).

A Corte de Diciembre 31 de 2015 el Valor en Riesgo y el Valor en Riesgo Condicional de los titulos de renta
fija calculados con la metodoiogia interna son de 42 millones de pesos y 50 millones de pesos
respectivamente. De otra parte, por cada punto basico que se muevan las tasas de interés, los titulos de
renta fija tendrian un movimiento en su valor de mercado de 2 millones de pesos.

A continuacion se presenta el andlisis de sensibilidad por medio del Valor en Riesgo Modelo Estandar para
31 de Diciembre de 2015 y 30 de Junio de 2015 (cifras en miles de pesos):

Diciembre 2014
VALOR EN RIESGO POR FACTORESE
VALOR EN RIESGO POR FACTORES VALOR
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 1 7,233
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 2 6,560
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 3 2,020
TASA DE INTERES DTF - NODO 1 (CORTO PLAZO) 78,523
TASA DE INTERES DTF - NODC 2 (LARGO PLAZO) 9,066
TASA DE INTERES IFC 91,980
VALOR EN RIESGO TOTAL 144,266
Junio 2015

VALOR EN RIESGO POR FACTORES

VYALOR EN RIESGO POR FACTORES VALOR
TASA DE INTERES CEC PESDS - COMPONENTE 1 57,212
TASE DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 2 BT
TASA DE NTERES CEC PESOS - COMPONENTE 3 4169
TASA DE INTERES DTF - NOTD 1 (CORTO PLAZD; 51,832
TASA DE INTERES DTF - NODO 2 (LARGC PLAZC) 27,550
TASA DEINTERESIPC 127 881
VALOR EN RIESGOD TOTAL 158287

2. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

El Fondo de Inversién Colectiva no tiene operaciones internacionales y no cuenta con activos monetarios
denominados en monedas diferentes al peso colombianc, la moneda funcional.

{continda)
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b. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

El Fondos de Inversion Colectiva no tiene operaciones internacionales y no cuenta con activos monetarios
denominados en monedas diferentes al peso colombiano, la moneda funcional.

c. Riesgo de Crédito:

El Fondos de Inversion Colectiva esta expuesto al riesgo de crédito que es el riesgo de que una de las partes
en un instrumento financiero cause una pérdida financiera para la otra por incumplimiento de una obligacion.

La mayor concentracién a [a cual esta expuesta el Fondos de Inversion Colectiva resulta de las inversiones
en titulos de deuda. El Fondo también estd expuesto al riesgo de crédito de |la contraparte sobre productos
de derivados y las operaciones del mercado monetario.

La gestién del riesgo de crédito en las operaciones de tesoreria del portafolio del Fondos de Inversion
Colectiva, comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de titulos valores, con el objeto
de establecer los cupos méximos de inversidn para éstos. La asignacién de dichos cupos se efectia
mediante un modelo de calificacion desarrollade a nivel interno, a través del cual se realiza un seguimiento
permanente a los indicaderes financieros de las entidades emisoras.

Adicional a su definicién y actualizacion, los cupos de emisor son controlados de forma automatica mediante
la utilizacién del madulo de limites del sistema de administracion de inversiones y mediante informes diarios
de estado de cupos, de forma tal que permanentemente se evita la realizacién de operaciones que superen
los limites crediticios previamente establecidos.

La gestidn del riesgo de concentracion comprende la diversificacion del portafolio a través de la asignacién
de cupos en miiltiples alternativas de inversién garantizando la diversificacion del riesgo crediticio.

Por su parte, la gestion de riesgo de contraparte esta fundamentada en la evaluacién permanente del
desempefio de las entidades con las cuales se celebran operaciones de tesoreria, asi como la definicién de
cumplimiento DVP - en sistemas de liquidaciéon y compensacion aprobados - para cualquier operacién
pendiente de cumplimiento.

La politica del Fondo de Inversién Colectiva para gestionar este riesgo es invertir en titulos de deuda que
tengan una clasificacion de riesgo minima de A o (BBB- Internacional) segun lo establecido por una agencia
reconocida.

El siguiente analisis resume la calificacion de riesgo de los Titulos de Deuda del portafolio de la Fondos de
Inversién Colectiva a junio y diciembre de 2015.

Titulos de deuda por Diciembre de 2015  Junio de 2015

categoria de calificacion

AAA 31,799,570 71% 74,829,290 49%
Nacion 7,217,497 16% 70,651,728 47%
AA+ 6,014,960 13% 6,079,220 4%
Total 45,032,027 100% 151,560,238 100%

Como se puede apreciar, el valor patrimonial del Fondos de Inversién Colectiva presentaba una baja
exposicién de riesgo de crédito al 30 de junio de 2015, puesto que el 87% de los titulos de renta fija que
conforman su portafolio tienen una calificacion AAA o es riesgo Nacién.

(continua)
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Todas las transacciones en titulos cotizados son liguidadas/pagadas a la entrega por medio de los sistemas
transaccionales, por tanto el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que la entrega de titulos
vendidos solo se realiza una vez que el agente haya recibido el pago. Los pagos son realizados por una
compra una vez gue los titulos hayan sido recibidos por el agente. L.a negociacién se cae si alguna de las
partes no cumple con su obligacién.

La Sociedad Fiduciaria monitorea la posicién de crédito del Fondos de Inversion Colectiva diariamente.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a junio y diciembre 2015, es el valor en libros del activo financiero,
tal como se indica a continuacién:

Dici d
idembrede | o de 2015

Tipo Activo 2015

Titulos de Deuda 45,032,027 151,560,238

Ninguno de estos activos esta vencido ni deteriorado.
d. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que del Fondos de Inversion Colectiva no pueda generar suficientes
fuentes de efectivo para atender sus obligaciones frente a los inversionistas y contrapartes o que solo pueda
hacerlo en circunstancias materiaimente desventajosas.

La Sociedad Fiduciaria gestiona el riesgo de liguidez de acuerdo con lo establecido en el Capituio Vi de la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera, en concordancia con las reglas
relativas a la administracién del riesgo de liquidez a través de los principios basicos del Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual establece los parametros minimos prudenciales que
deben supervisar las entidades en su operacién para administrar eficientemente el riesgo de liquidez al que
estan expuestos.

Para medir el riesgo de liquidez, la Fiduciaria calcula diariamente Indicadores de Riesgo de Liguidez (IRL) a
un plazo de 7 dias, segin lo establecido en el modelo interno de la Fiduciaria. Esta metodologia analiza el
descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos y un requerimiento de liquidez,
calculado a través de un maximo retiro probable estadistico, como porcentaje del volumen que tiene los
activos liquidos, esperando asi contar con la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones en el corto
plazo. La Gestidn se realiza con un modelo interno puesto que el Estandar es para Fondos de Inversién
Colectiva sin pacto de permanencia.

A traves del Comité de Riesgo e Inversidn, la Alta Direccion conoce la situacion de liquidez de los fondos y
toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos de alta calidad gque deban
mantenerse, para atender posibles retiros de adherentes, sin afectar la rentabilidad del Fondo o su
volatilidad. También revisa las concentraciones por adherentes y ha establecidos planes de contingencia de
liguidez para responder a un deterioro del IRL.

A continuacién se presenta un andlisis de los vencimientos de los activos financieros, presentados a su valor
en libros, determinados con base en el periode remanente, entre la fecha del estado de situacién financiera y
ia fecha de vencimiento contractual & junio y diciembre 2015,

{continua)
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Diciembre de 2015
Tipo Activo ~ Menos de tres Meses Entre 3mesesy1afio Entre 1y 2afios® Entre 2y 5 afiosBMayora5afiosE Total general
Titulos de Deuda 8,575,380 29,856,117 6,089,895 510,635 45,032,027

Junio de 2015
Tipo Activo Menos de tres Meses Entre 3 meses y1afio Enire 1y 2 afios Entre 2y 5 afios Mayor a 5anos Total general
Titulos de Deuda 31,187,555 77,666,655 37,108,268 5,597,760 - 151,560,238

Se presenta a continuacién la situacién del portafolio, en materia de los indicadores de riesgo de iiquidez,

calculado segun el modelo estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia con corte al 31 de
diciembre de 2015:

Tipo de Indicador de Liguidez

Nivel de Efectivo 37,272,826 45.32%
Proporcidn de Recursos Liguidos 37,272,826 45.32%
Proporcidon de Liquidez 30 dfas 53,150,675 64.63%
Indicador de Riesgos de Liquidez 539.21%

Se puede apreciar que el Fondo de Inversidn Colectiva posee Activos liquidos de alta Calidad para

responder a un maximo retiro probable ya que el indicador de riesgo de liquidez estd muy por encima del
100%.

e. Riesgo Operativo

La Fiduciaria cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO) implementado de
acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera
{Circutar Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es
administrado por la Direccién de Riesgo Operativo, la cual se encuentra bajo la Gerencia Financiera,
Administrativa y Riesgo.

El Sistema de Administracion de Riesgo Operacional (SARO) de la Fiduciaria cuenta con politicas y
metodologias disefiadas en busca de una adecuada gestién y monitoreo de la exposicién. La gestién del
riesgo operacional se ha integrado como un elemento fundamental para que los duefics de proceso
administren sus exposiciones de manera proactiva y eficiente, al estar alineada al modelo de autogestién,
permitiendo reducir los errores e identificar oportunidades de mejoramiento que soporten el desarrofio y
operacion a través de la definicion y ejecucidn de jos diferentes planes de accion.

Nota-9. Contingencias

No existen contingencias en el Fondo de Inversion Colectiva al cierre del 31 de diciembre y 30 de junio de
2015,

Nota-10. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha del informe del revisor fiscal no se presentaron eventos que
requieren ser revelados.
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Sefiores Accionistas
Fiduciaria Corficolombiana S.A.;

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de la Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus,
administrada por Fiduciaria Corficolombiana S.A., los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 30 de junio de 2015 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio
especial y de flujos de efectivo por el semestre que terminé en esa fecha y sus respectivas
notas, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa. Los estados financieros por el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2014
preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia
vigentes para ese semestre fueron auditados por mi y en mi informe del 28 de enero de 2015
expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos; estos estados financieros, incluyendo los
saldos de apertura al 1 de enero de 2014, fueron ajustados para adecuarlos a las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Responsabilidad de Ta administracion en relacién con los estados financieros

La administracion de la Fiduciaria como sociedad administradora de la Cartera Colectiva Abierta
Conftanza Plus es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectue mi
examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectue la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditaria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, inciuyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero gue la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a centinuacion.

KPMG Lida., sociedad solombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de la red de fimas miembro KPMG Lida.
independientes de KPMG afiliadas a KPMG Intemationat Cooperalive {"KPMG International”), una entidad suiza. Nit. 860.000.846 - 4
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En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fieimente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de la Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus, administrada por ia
Fiduciaria al 30 de junio de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el semestre que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Otros asuntos

Los estados financieros al 30 de junio de 2015 son los primeros que la administracién de
Fiduciaria Corficolombiana S.A. preparé aplicando las Normas de Contabilidad y de informacion
Financiera aceptadas en Colombia. En |a nota 4 a los estados financieros al 30 junio de 2015,
se explica como la aplicacion del nuevo marco técnico normativo afectd la situacion financiera
de la Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus, los resultados de sus operaciones y sus estados
de flujos de efectivo previamente reportados.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a) La contabilidad de la Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus, ha sido llevada por la
Saciedad Fiduciaria conforme a las normas legales y a fa técnica contable.

b)Y Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de |la Sociedad
Fiduciaria se ajustan al reglamento de la Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus.

¢) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

d)} En Fiduciaria Corficolombiana S.A., que administra la Cartera Colectiva Abierta Confianza
Plus, existen medidas adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de sus
bienes y los de terceros que estan en su poder y se ha dade cumplimiento a las normas e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con [a
implementacion e impacto, en el estado de situacion financiera y en el estado de resultados,
de los sistemas de administracion de riesgos que le aplican a la Cartera Colectiva.

res Qastarnio Cruz
iduciaria Corficolombiana S.A.

Leonardo
Revisor Figtal de

20 de agosto de 2015




FIDUCIARIA CORFICOLQMBIANA S.A
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
Estado de Situacion Financiera
30 de junio de 2015

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre v 1 de enero de 2014)
(Expresados en miles de pesos)

30 de junio 31 de diciemhre 1 de enero
Notas de 2015 de 2014 de 2014
Activo
Efectivo 6 & 119.748.630 199.599.812 227.973.948
Inversiones 7
Inversiones a Valor Razonahle con Cambios en
Resultados - Instrumentos Representativos de Deuda 70651.728 51.249.874 18.537.864
Certicados de Deposito 80.808.510 99.125.285 185.577.26%
151.660.238 150.375.159 204.415.133
Cuentas por Cobrar
Otras- Gravamen al Movimiento Financiero 8 211.766 67.866 -
Total Activos $ 271.520.634 350.042.837 432.389.081
PASIVO ¥ PATRIMONIO ESPECIAL
Pasivo
Cuentas por Pagar . g
Comisiones y Honararios $ 336,479 222528 412.218
Proveedores 34672 - 620
Retenciones y Aportes Laborales 1.782 B.244 6.679
Diversas 3.550.378 97.731.371 1,216,625
3.923.311 97.962.143 1.636.142
Otros Pasivos
Diversos - 58.492 23.434
Total Pasivos 3 3.923.311 98.020.835 1.659.576
Patrimonio Especial
Participaciones en Fondos de Inversion Colectiva 3 267.597.323 252.022.202 430,729,505
Total Pasivo y Patrimonia Especial $ 271.520.634 350.042.837 432.389.081

Véase las notas que forman parle integral de los estados financieros

»

Jphanna Pairicia Alomja Aguirre Leonardo Apdres Castafio Cruz

T.P. 117717

(Vease mjdnforme @l 20 de Agosto de 2015)

Contadora Revisor Fiscal de pAdudiaria Cofficolombiana S.A,




FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174}
Estado de Resultados
Por el semestre que termind &l 30 de junio de 2015
(Con cifras comparativas por &l semestre que terminé al 31 de diciembre de 2014)

{Expresados en miles de pesos}

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Ingresos de Operaclones Ordinarlas
Ingresos Financieras Operaciones del Mercado Monetario y Otros Intereses $ 2.434.827 1.805.453
Por Valoracién de Inversiones a Valor Razonable - Instrumentos de Deuda 3.532.804 3.702.456
Por Venta de Inversiones 99.875 -
6.067.596 5.507.909
Otros ingresos de operacién
Rendimientos por Anulaciones 877 2171
Recuperaciones - 5.173
ar7 7.344
Total Ingresas Operaciones Ordinarias 3 6.068.472 5.515.253
Gastos de Operaciones
Comisiones 3 1.971.627 1.813.650
Gastos Financieros
Semvicios de Administracion e Intermediacién 3.868 16.502
Por Venta de Inversionas - 85.877
Total Gastos por actividades ordinarias 1.975.495 1.915.829
Otros Gastos
Honorartos - Revisonia fiscat 6.156 14.558
Impuestos y Tasas 34.816 65.806
Diversos 31 17
Total Otros Gastos 41.003 21.381
Total Gastos $ 2.016.498 1.937.210
Rendimientos Abonados $ 4.051.975 3.578.043

Véase las notas que forman parte integral de los estados financieros

ohanna Patricia Ajbmia Aguirre
Contador,
T.P. 117717-T
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
Estado de flujos de efectivo
Semestre que termind el 30 de junie de 2015
{Con cifras comparativas por el semestre que terming al 31 de diciembre de 2014)
(Expresado en miles de pesos)

31 de diciembre

30 de junio
de 2015 de 2014

Conciliacién entre los resultados del periodo y el efective neto (usado) proviste por las actividades de:

Rendimientos abonados 3 4.051.975 3.678.043
Flujo de efectivo de actividades de operacidn:

Valoracion de inversiones {3.532.884) (3.702.456)

Utilidad en venta de inversiones (99.875) -

Perdida en venta de inversiones - 85.677

{3.632.769) {3.616.779)

Cambio en Activos y Pasivos netos:

Cuentas por cobrar {143.900} (67.867)

Cuentas por pagar (94.038.832) 97.436.354

Otros pasives (58.482) 36.927

Efectivo neto {usado en) provisto por las actividades de operacién {97.873.994) 93.788.635
Flujos de efectivo provisto por las actividades de inversién:

Inversiones 2.447.690 50.252.158
Flujos de efective provisto por (usado en) las actividades de financiacion:

Participaciones en Fondos de Inversion Colectiva 11.523.147 (35.367.976)
{Disminucion) aumento neto del efactivo (79.851.182) 112.250.861
Efectivo al inicio del periodo 199.569.812 87.348.952
Efectivo al final del periodo 3 119.748.630 199.599.812

Véase las notas que ferman parte integral de los estadas financieros

Contadora
T.P. 117717-




FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S A
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
Notas a los Estadeos Financieros
30 de junio de 2015
{Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
{Expresadas en miles de pesos)

Nota-1. Entidad Reportante

La Cartera Colectiva denominada Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus (en adelante la Cartera Colectiva)
es un patrimonic independiente. La Sociedad Administradora es Fiduciaria Corficolombiana S.A. La
aprobacion del reglamento de la Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus fue dada por la Superintendencia
Financiera de Colombia el 02 de marzo de 2009 con nimero de radicacion 2008089185-009.

La Cartera Colectiva por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen recursos y
rediman su participacidn en cualquier momento, de conformidad con las reglas establecidas en la clausula
4.4 (redencién de derechos) del reglamento.

El portafolio de la cartera colectiva se compone exclusivamente por valores de contenido crediticio,
denominados en moneda nacicnal o unidades representativas de moneda nacional, inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores -RNVE- calificados por una sociedad legalmente habilitada para el efecto
con minimo de grado de inversion, salvo los tituios de deuda pablica emitidos o garantizados por la Nacion,
por el Banco de la Republica o por et Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, FOGAFIN, los cuales
no requeriran calificacion. El plazo maximo promedio ponderado para el vencimiento de los valores en que
invierta la cartera colectiva no podra superar los 2 afios.

No serd admisible la inversion directa o indirecta de los recursos de la cartera colectiva abierta en valores
cuyo emisor, avalista, aceptante, garante v originador de una titularizacién sea la matriz, las subordinadas de
ésta o las subordinadas de la sociedad administradora.

Los bienes de la cartera colectiva no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora, y por
consiguiente constituiran un patrimonio independiente y separado de ésta, destinado exclusivamente al
desarrollo de las actividades descritas en el reglamento y al pago de las obligaciones gue se contraigan con
respaldo y por cuenta de la cartera colectiva, sin perjuicio de la responsabilidad profesional gue le asiste a la
Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los recursos. En consecuencia, los bienes de la
cartera colectiva no constituyen prenda general de los acreedores de la Sociedad Administradora vy estan
excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento mercantil,
o de ofras acciones legales que puedan afectar a su administrador. Cada vez que la Sociedad
Administradora actue peor cuenta de la cartera colectiva, se considerara que compromete Gnicamente los
bienes de la misma.

Por la administracién de la Cartera, la Fiduciaria cobra una comision previa y fija de 1,50% nominal anual dia
vencido descontada diariamente sobre el valor neto o el patrimonio de la respectiva Cartera. La Fiduciaria no
garantiza a los destinatarios de los encargos fiduciarios un rendimiento determinado, ya que las obligaciones
gue asume son de medio y ne de resultado; sin embargo, debera procurar obtener el maximo rendimiento de
los recursos recibidos en administracidn y responderd por su gestion ante el fideicomitente hasta por ta culpa
leve.

Durante e! primer semestre del 2015, no se presentaron modificaciones al reglamento de la Cartera
Caolectiva.

Con la entrada en vigencia del Decreto 1242 de 2013, el cual sustituyd la Parte 32 del Decreto 2555 de 2010
y modifico el régimen juridico de las Carteras Colectivas, las cuales a partir de la entrada en vigencia del
menctonado Decreto, pasan a denominarse Fondos de Inversion Colectiva (en adelante FIC'S), se solicitd la
aprobacion del ajuste del reglamento de Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus el 19 de mayo de 2015 con
numero de radicacion 2014116107-005 para el FIC Confianza Plus. A partir del 1 de julio de 2015, se aplica
modificacion en la cartera colectiva.

{contina)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
Notas a los Estados Financieros

La Cartera Colectiva Abierta Confianza Plus, tendra una duracién igual a la de la Sociedad administradora.

La Cartera Colectiva lleva su propia contabilidad, independiente de la contabilidad de la Sociedad Fiduciaria y
de lo que corresponde a otros negocios fiduciarios.

Nota-2. Bases de Preparacion
(2} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Caontabilidad y de Informacion
Financiera Aceptados en Colombia NCIF, las cuales comprenden los Decretos 2784 de 2012 y 3023 de
2013, leyes y normas que pudieran tener implicaciones contables y las instrucciones impartidas por las
entidades de vigilancia y control para preparadoras de informacién financiera que conforman el grupo 1. Las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptados en Colombia (NCIF) se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas en inglés); el 1 de enerc de
2012 y en las enmiendas emitidas por el IASB a estas normas durante el afic 2012, Estos son los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptados en Colombia y se ha aplicado la NIIF 1 Adopcién per Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. ‘

Los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014, requirieron la aplicaciéon del nueve marco técnico normativo
salvo lo dispuesto en relacion con la clasificacion y valoracion de las inversiones.

Mediante Circular Externa 034 de diciembre de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de Cclombia
se adiciono el Capitulo |-1 “Clasificacidn, valoracion y contabilizacion de inversiones para estados financieros
individuales ¢ separados” en la Circular Bésica Contable y Financiera que rige a partir del primero de enero
de 2015.

La Nota 4, numeral 4.3, proporciona una explicacion de céme la transicion a las normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptados en Colombia ha afectado la situacién financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo. :

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante Legal para su
presentacion a la Asamblea de Accionistas.

(b) Bases de Medicion.

Los estados financieros de la Cartera han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion
de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

+ Inversiones a Valor Razonable por Resultados, [nversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados Entregados en Operaciones de Mercado Monetario (excepto por el tratamiento de la
clasificacion y valoracion de inversiones dispuesto en la NIC 39 y ia NIIF 9 contenidas en el anexo al
Decreto 2784 de 2012, de conformidad con lo dispuesto por el Decreto 2267 del 11 de noviembre de
2014).

{continda)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
Notas a los Estados Financieros

{c) Moneda Funcional y de presentacion.

Estos estados financieros presentados en pesos, que es la moneda funcional de la Compaiiia. Toda la
informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana {M$).

{d) Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Realizada 1a evaluacion se determind que no existen juicios criticos que podrian tener un efecto importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros.

Nota-3. Politicas contables significativas

Las peliticas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los pericdos
presentados en estos estados financieros y al preparar el estado de situacion financiera inicial bajo NCIF al 1
de enero de 2014 para propositos de transicién a las NCIF, a menos que se indique lo contrario.

Las politicas contables han sido aplicadas consistentermente por la Cartera.
3.1. Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitos a la vista con vencimientos originales de tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su
valor razonable y son usados por la Cartera Colectiva en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Los sobregiros bancarios que presenta la Cartera Colectiva son contables y son registrados en el pasivo
carriente, por efectos de presentacion. Son generados por cheques girados no cobrados y recaudos no
contabilizados por falta de identificacion en el tercero que consigna.

3.2, Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Cartera con la finalidad de mantener una reserva secundaria de
liquidez, cumplir con disposiciones legales o regiamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el
riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

La Cartera valora las inversiones negociables utilizando la informacion que suministra el proveedor de
precios para valoracion que para nuestro caso es INFOVALMER S A. El proveedor suministra [a informacion
para la valoracién de las inversiones que se encuentren en cada segmento de mercado (precios, tasas,
curvas, margenes, etc.), y expide y suministra las metodologias de valoracion de inversiones necesarias para
el desarrollo de su objeto social, observando los parametros establecidos en el Capitulo | de la Circular
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

(continda)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (8-2-13174)
Notas a los Estados Financieros

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversién:

Clasificacién

Caracteristicas

Valoracidn

Contabilizacidn

Negociables

Se clasifican como
inversiones  negociables
todo valor o titulo y, en
general, cualquier tipo de
inversion que ha sido
adquirida con el propésito
principal de  obtener
utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo
del precio.
Forman parte de las
inversiones negociables,
en todo caso, las
siguientes:

a. La totalidad de las
inversiones en fitulos o
valores efectuadas por los
fondos de inversion
colectiva.

b. La totalidad de las
inversiones en titulos o
valores efectuadas con los
recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y
de cesantias, las reservas
pensionales administradas
por entidades del régimen
de prima media y
patrimonios autdonomos o
encargos fiduciarios cuyo
propésito sea administrar
recursos de la seguridad
social, tales como los que
se constituyen en
cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto
810 de 1998 y las Leyes
549 y 550 de 1992, o
demas normas que las
sustituyan modifiguen o

Los valores de deuda clasificados
como inversiones negociables o
como inversiones disponibles
para la venta se deberan valorar
de acuerde con el precio
suministrado por el proveedor de
precios para valoracion
designado como oficial para el
segmento  correspondiente, de
acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Béasica
Juridica, teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y
las inversiones disponibles para
la venta, representadas en
valores o titulos de deuda, se
deberan valorar con base en el
precio determinado por el
proveedor de precios de
valoracion utilizando la siguiente
férmula:

Donde: VR = VN * P3

VR: Valor razonable

VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por
el proveedor de precios de
valoracién,

b. Para los casos excepcionales
en que no exista, para el dia de
valoracion, valor razonable
determinado de acuerdo con el
literal a. de este numeral, se
debera efectuar la valoracién en
forma expeonencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno. El valor
razonable de l|la respectiva
inversion se debe estimar o

La contabilizacion de estas
inversiones debe
efectuarse en las
respectivas  cuentas de
“Inversiones a Valor
Razonable con Cambios
en Resultados”, del
Catélogo Unico de
informacién financiera con
fines de supervision.

La diferencia que se
presente entre el valor
razonable actual y el
inmediatamente  anterior
del respectivo valor se
debe registrar como un
mayor o menor valor de la
inversion, afectando los
resultados del periodo.
Tratéandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran como
un mayor valor de la
inversian.

En consecuencia, el
recaudo de dichos
rendimientos se  debe
contabilizar como un
menor valor de la
inversion.

En e! caso de los titulos
participativos, cuando los
dividendos o utilidades se
repartan en especie se
procedera a medificar el
aamero de derechos
sociales en los libros de
contabilidad  respectivos.

(continga)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
Notas a los Estados Financiercs

Clasificacion | Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
subroguen. aproximar mediante el calculo de | Los dividendos o utilidades
la sumatoria del valor presente [ que se reciban en efectivo
No obstante, las | de los flujos futuros por concepto | se contabilizan como un
inversiones forzosas u|de rendimientos y capital, de|menor wvalor de Ia
obligatorias suscritas en el |acuerdo  con el  siguiente | inversién.
mercado primaric en los | procedimiento:
portafolios de los literales Las participaciones en
a) y b) antes | Estimacion de los flujos futuros |carteras  colectivas  se
mencionados, asi como|de fondos por concepto de|valoran teniendo en
las que establezca el|rendimientos y capital: Los flujosjcuenta el valor de la
contratante o |futuros de los valores de deudalunidad calculado por la
fideicomitente en  los|deben corresponder a los montos | sociedad administradora el
patrimonios autonomos o|gque se espera recibir por los|dia inmediatamente
encargos fiduciarios cuyo | conceptos de capital y | anterior al de |la fecha de
proposito sea administrar | rendimientos pactados en cada | valoracién aun cuando se
recursos pensionales de la | titulo. encuentren listados en
seguridad social, podran bolsas de valores de
clasificarse como Colombia,
inversiones para mantener
hasta el vencimiento.
Se clasifican como | Estas inversiones, se deberan|La contabilizacién de estas
inversiones  negociables | valorar por el siguiente | inversiones debe
todo valor o titulo y, en|procedimiento: efectuarse en las
general, cualquier tipo de respectivas cuentas de
inversion que ha sido| (i) Por el precio que determine el | “Inversiones a  Valor
adquirida con el propdsito | proveedor de precios para|Razonable con Cambios
principal de  obtener | valoracion designado come oficial | en Resultados”, del
utitidades por las | para el segmento | Catalogo Unico de|
fluctuaciones a corto plazo | correspondiente,  utilizando  [a | informacién financiera con
del précio. | siguiente férmula: | fines de supervision.
Forman parte de las
. inversiones negociables, | Dénde: VR =Q * P La diferencia que se
Inversiones
negociables en todq caso, las _ presente entre el valor
en titulos siguientes: VB. Valor Razonable. razonable actual y el
Q: Cantidad de valores inmediatamente  anterior

participativos

a. La totalidad de las
inversiones en titulos o
valores efectuadas por los

fondos de inversién
colectiva.
b. La totalidad de Ilas

inversiones en titulos o©
valores efectuadas con los
recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y
de cesantias, las reservas
pensionales administradas
por entidades del régimen

participativos.

P: Precio determinado por el
proveedor de precios de
valoracion.

(i) Cuando el proveedor de
precios designado comeo oficial
para el segmento
correspondiente no cuente con
una metodologia de valoracion
para estas inversiones, las
entidades deberan aumentar o
disminuir el costo de adquisicion

del respectivo valor se
debe registrar come un
mayor o menor valor de la
inversién, afectando los
resultados del periodo.

Tratandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran como

un mayor valor de la
inversion.
En consecuencia, el

{continua)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A,
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
Notas a los Estados Financieros

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

de prima media vy
patrimonios auténomaos o
encargos fiduciarios cuyo
proposito sea administrar
recursos de la seguridad
social, tales como los que
se constituyen en
cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto
810 de 1998 y las Leyes
549 y 550 de 1999, o
demas normas que las
sustituyan modifiquen o©
subroguen.

No obstante, las
inversiones forzosas u
obligatorias suscritas en el
mercado primaric en los
portafolios de los literales
a) y b} antes
mencionados, asi como
las que establezca el
contratante o]
fideicomitente en los
patrimonios autdnomos o
encargos fiduciarios cuyo
propésito sea administrar
recursos pensicnales de la
seguridad social, podran
clasificarse como
inversiones para mantener
hasta el vencimiento.

en el porcentaje de participacion
gue corresponda al inversionista
sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del
respectivo emisor.

Para ¢! efecto, la variacion en el
patrimonic del emisor se
calcularé@ con base en los
estados financieros certificados
con corte a 30 de junio y a 31 de
diciembre de  cada afio. Sin
embargo, cuando se conozcan
estados financieros certificados
mas recientes, los mismos se
deberan utilizar para establecer
la variacibn en mencion. Las
entidades tendran un plazo
maximo de tres (3) meses,
posteriores al corte de estados
financieros, para reslizar |Ia
debida actualizacién.

(i) Cuando se trate de
inversiones én titulos
participativos diferentes a
acciones, tales como fondos de
capital privado, fondos de
cobertura, fondos mutuos, entre
otros, se deberan valorar con la
informacién suministrada por la
respectiva sociedad
administradora (valor de |Ia
unidad).

recaude de dichos
rendimientos se debe
contabilizar como  un
menor  valor de la
inversion.

En el caso de los titulos
participativos, cuando los
dividendos o utilidades se
repartan en especie se
procederd a modificar el
nimero de  derechos
sociales en los libros de
contabilidad  respectivos.
lLos dividendos o utilidades
gue se reciban en efectivo
se contabilizan como un
menor valor de la
inversion.

Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo |-l de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF)).

En el caso en el que la inversion o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y alguna de las
calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la valoracidn de acuerdo con la
calificacién crediticia. De este modo, las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor mayor al que
se indica a continuacion:

{continta)
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categorias para determinar el monto de las provisiones:

Calificacion Valor ma&ximo Calificacion Valor maximo
Largo Plazo (%) Corto Plazo (%)

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cerc (0)

DD, EE Cerc (0)

Categoria | Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos | No procede.
pactados en el valor o titulo y
cuentan con una adecuada
capacidad de pago de capital
e intereses.

B Aceptable Corresponde a emisiones | Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el
que presentan factores de | valor por el cual se encuentran contabilizados
incertidumbre que podrian | no puede ser superior al ochenta por ciento
afectar la capacidad de | (80%) de su valor nominal neto de las
seguir cumpliendo | amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
adecuadamente con los | valoracion.
servicios de la deuda. Asi | En el caso de titulos y/o valores participativos,
mismo, SUS estados | e valor neto de provisiones por riesgo
financieros y demas | crediticio (valor en libros) por el cual se
informacion disponible, | encuentran contabilizados no puede ser
presentan debilidades que | superior al ochenta por ciento (80%) del valor
pueden afectar su situacion | de la inversidn por el metodo de variacién
financiera. patrimonial en la fecha de la valoracian.

C Apreciable Corresponde a emisiones | Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el
que presentan alta o media | valor por el cual se encuentran contabilizados
probabilidad de | no puede ser superior al sesenta por ciento
incumplimiento en el pago | (60%) de su valor nominal neto de las
oportunoc de capital e | amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
intereses. De igual forma, | valoracion.
sus estados financieros y | En el caso de titulos y/o valores participativos,
demas informacion | el valor neto de provisiones por riesgo
disponible, muestran | crediticio {(valor en libros menos provisién) por
deficiencias en su situacion | el cual se encuentran contabilizados no puede
financiera que comprometen | ser superior al sesenta por ciento (80%) del
la recuperacion de la | valor de la inversién por el método de
inversion. variacion patrimonial en la fecha de la

valoracion.

(continda)
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Caracteristicas

Provisiones

Corresponde  a  aguellas
emisiones que presentan
incumplimiento en los
términos pactados en el
titulo, asi como sus estados

financieros y demas
informacion disponible
presentan deficiencias
acentuadas en su
situacion  financiera, de

suerte que la probabilidad de
recuperar la inversion es
altamente dudosa.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el
valor por el cual se encuentran contabilizados
no puede ser superior al cuarenta por ciento
{40%) de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion,

En el caso de titulos yfo valores participativos,
el valor neto de provisiones por riesgo
crediticio (valor en libros menos provision) por
el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al cuarenta por ciento (40%) del
valor de la inversion por el método de
variacion patrimonial en la fecha de la
valoracién,

Categoria | Riesgo
D Significativo
E Incobrable

Emisores que de acuerdo
con sus estados financieros
y demas informacién
disponible se estima que la
inversion es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar
totalmente provisionado. Cuando una entidad
vigilada califique en esta categoria cualquiera
de las inversiones, debe llevar a la misma
categoria todas sus inversiones del mismo
emisor, salvo que demuestre a la SFC la
existencia de razones valederas para su
calificacion en una categoria distinta

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la Cartera y el modelo de
negocio corresponde a la decisidn estratégica adoptada por la Junta Directiva, sobre la forma y actividades a
través de las cuales desarrollara su objeto social. ‘

Las inversiones son clasificadas en inversiones negociables o inversiones disponibles para la venta

3.3. Cuentas por cobrar

Registra los importes pendientes de cobro tales como intereses, gravamen a los movimientos financieros
demas sumas por cobrar devengadas por cualguier otro concepto.

El deterioro se presenta cuando después del reconocimiente inicial del activo financiere transcurra 90 dias,
Este valor se reconoce en el estado de resultado de acuerdo a la evaluacian respectiva, segun los siguientes

rangos de detericro;

3.4. Cuentas por pagar

% de deterioro
Plazos en intervalo
0-90 0%
Mayor a 90 100%

Corresponden a obligaciones presentes de la entidad, surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento

{continda)
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del cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdémicos, principalmente por comisiones. -

3.5. Otros Pasivos

Registra los valores correspondientes al gravamen de los movimientos financieros aplicado a los retiros
realizados en los encargos de los adherentes de la cartera.

3.6. Patrimonio Especial

Los aportes recibidos por los inversionistas adherentes de la Cartera Colectiva son convertidos a unidades
patrimoniales de la Cartera Colectiva con base en &! valor de la unidad determinado por la Administracion de
ia Sociedad Fiduciaria en el dia de la transaccion y dichas unidades son redimidas por los adherentes al
valor de la unidad de la Cartera Colectiva determinada en el dia anterior de su redencién. El valor de la
unidad es determinado diariamente dividiendo el patrimonio neto de la Cartera Colectiva por el nimero de
unidades vigentes al final del dia.

Los aportes efectuados por los inversionistas adherentes a la Cartera Colectiva han sido considerados como
instrumentes de patrimonio, porque si bien pueden ser redimidos en cualquier momento por el inversionista
adherente a la Cartera Colectiva, dichos instrumentos de patrimonio cumplen con las siguientes condiciones
establecidas en la NIC 32, parrafo 16 para ser considerados instrumentos de patrimenio:

» El Adherente a la Cartera Colectiva Gnicamente tiene el derecho de una participacion patrimonial de los
activos netos de la Cartera Calectiva, en caso de la liquidacién de la misma.

* La Cartera colectiva no tiene otros instrumentos financieros emitidos diferentes de los titulos entregados a
los adherentes de la Cartera Colectiva por su participacion.

+ Los instrumentos de patrimonio entregados a los adherentes de la Cartera Colectiva estan subordinados
de acuerdo con las normas legales colombianas al pago de los demas pasivos de la Cartera Colectiva y
por consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos de la Cartera Colectiva en el
momento de su liquidacion.

» Ademas de la obligacion contractual para la Cartera Colectiva de redimir el instrumento de patrimonio
mediante efectivo, los titulos entregados a los adherentes de la Cartera Colectiva no incluyen ninguna ctra
obligacion contractual de entregar a otra entidad el efectivo o intercambiar activos o pasivos financieros en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Cartera Colectiva.

s Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan
sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio del valor
razonable de los activos netos reconocides a lo largo de la vida del instrumento.

3.7. Ingresos de Operaciones Ordinarias
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, y representan
importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor

agregado. La Cartera Colectiva reconacen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, sea probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han

{continua)
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cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la Cartera Colectiva, tal como se
describe a continuacion.

Se reconoce ingresos financieros en el periodo contable cuando exista el derecho de la Cartera Colectiva de
recibir interés por sus operaciones repos, simultaneas u otros intereses y por la valoracién, venta de los
titulos y derivados del portafolio.

3.8. Gastos de operaciones
Los gastos estéan compuestos por comisiones, honorarios, impuestos y tasas.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los
pasivos, y ademas pueda medirse con fiabilidad registrando lo hechos en el periodo contable corriente.

3.9. Costos Financieros

Se reconoce gastos financieros en el periodo contable cuando exista fa obligacion de la Cartera Colectiva de
cancelar interés por sus operaciones repos, simultaneas u ofros intereses.

3.10. Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, la Cartera Colectiva no es contribuyente del impuesto de renta y
complementarios segun el articulo 23-1 ET. Ni contribuyente de Industria y comercio, sin embargo esta
obligada a presentar declaracion de Ingresos y patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T.. La
Cartera Colectiva efectiia la retencion en la fuente del 7% sobre los rendimientos entregados a los
inversionistas articulo 368-1 E.T. La cartera Colectiva expide mensualmente certificacion de los rendimientos
pagados para efectos de la autorretencién de Cree de los sujetos pasivos de este impuesto conforme lo
define el articulo 1 del Decreto 3048 de Diciembre 27 de 2013.

3.11. Rendimientos Abonados
Los rendimientos diarios de la Cartera Colectiva, una vez descontados los gastos inherentes a la

administracién de la Cartera, incluida la comisién de la Fiduciaria, se abonan diariamente a los adherentes
inversionistas en proporcién al valor de sus aportes a la Cartera.

Nota-4. Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera por Primera Vez

4.1. Excepciones

La Cartera de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobierno Naciona! emitido en 2012 y en la
Norma Internacional de I[nformacion Financiera NIIF 1 "Adopcidon per Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” aplicé dichas normas por primera vez &l primero de enero de
2014, De acuerdo con dichas normas, la Cartera Colectiva en este estado de situacion financiera de apertura
ha:

« Provisto informacién financiera comparativa.

{continta)
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« Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de 2012 como es requerido en el
Decreto 3023 de diciembre de 2013.

- Aplicado ciertas excepciones mandatorias gue son permitidas o requeridas en la NIIF 1.
« Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos presentados.

A continuacién, se incluyen las excepciones que fueron aplicadas en la conversion del estado de situacion
financiera de aperiura de la Cartera Colectiva y Normas Contables Colombianas a las Nomas
Internacionales de Informacidn Financiera indicadas el 1 de enero de 2014..

Excepciones:
1. Baja de cuentas de activos financieros y pasivos financieros:

NIIF 9 requiere el cumplimiento de ciertos requisitos para dar de baja a activos financieros del balance. NIIF
1 requiere que una entidad que adopta por primera vez las NIIF cumpla con este requerimiento de forma
prospectiva, para [as transacciones gue tengan lugar a partir de la fecha de transicion de las NIIF.

2. Clasificacidon y medicion de aclivos y pasivos financieros:

La determinacion de activos y pasivos financieros que deben medirse al costo amortizado es efectuada sobre
la base de’los hechos y circunstancias que existan en la fecha de transicidn a las NIIF.

4.2. Cambios en politicas contables

En adicidon a las exenciones y excepciones descritas anteriormente, a continuacion se explican ias
principales diferencias entre las principales politicas contables previamente utilizadas por la Cartera Colectiva
Confianza Plus de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA
Colombianos) vy las politicas contables actuales utilizadas bajo NIIF que le son aplicables.

a. Presentacion de Estados Financieros.

PCGA Colombianos: Las normas de la Superintendencia Financiera sélo requerian la presentacién de un
balance general y un estado de resultados, un estado de cambios en el patrimonio y un estado de flujo de
efectivo de la Cartera Colectiva junto con las notas correspondientes.

NilF: De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”
un juego completo de estados financieros comprende: a) un estado de situacién financiera al final del
periodo, b) un estado de resultados del periodo, ¢} un estado de cambios en el patrimonio, d) un estado de
flujos de efectivo del periodo y ) notas que incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas
y ofra informacién explicativa que es mucho mas amplia y profunda que la incluida anteriormente en los
estados financieros locales.

4.3. Explicacion de la transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2a, estos son los primeros estados financieros de la Cartera Colectiva preparados
conforme a las NIIF.

Las politicas contables establecidas en la nota 3 se han aplicado en la preparacicn de los estados financieros
para el periodo semestral terminado el 30 de junio de 2015, de la informacion comparativa presentada en

{continda)
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estos estados financieros para el periodo semestral terminado el 31 de diciembre de 2014 y en la
preparacion de un estado de situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF al 1 de enero de 2014.

En la preparacion de su estado de situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF, la Cartera Colectiva ha
ajustado importes informados anteriormente en estados financieros preparados de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA anteriores). Una explicacion de c¢émo la
transicién desde los PCGA anteriores a las NIIF ha afectado la situacion financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de la Cartera Colectiva se presenta en las siguientes tablas y las notas que
acompanan las tablas:

Conciliacién del estado de situacion financiera para el semestre terminado el 31 de diciembre de 2014

En miles de pesos 1 de Enero de 31 de Diclembre

2014 Efecto de de 2014 Efecto de
Activo Notas COLGAAP transicién a NCIF NCIF COLGAAP  lransicidn a NCIF NCIF
Efectiva 5] § 227,973,948 - 227,973,548 199,599,812 - 199,509,812
Inwersiones y operaciones con derivados 7 204,415,133 - 204,415,133 150,375,159 - 160,375,158
Cuenta por cobrar a8 - - - 67,866 - 67,866
Total Active Corriente $ 432,289,081 - 432,389,081 350,042,837 - 350,042,837
Total Active $ 432,389,081 - 432,389,081 350,042,837 - 350,042,837
En miles de pesos 1 de Enero de 31 de Diciembre

2014 Efecto de de 2014 Efecto de
Pasivo 9 COLGAAP transiciéon a NCIF NCIF COLGAAP transleidn a NCIF NCIF
Impuesto corriente $ 23,434 - 23,434 58,492 - 58,492
Retenciones y apories laborales 6,679 - 6,679 8,244 - 8,244
Comisiones y Honorarios 412,218 - 412,218 222,528 - 222,528
Pasiws y estimados B20 {620} - - - -
Proweedores - 820 620 - - -
Descubieros bancarios 1,216,625 - 1,216,625 9?“ 731,371 - 97,731,371
Total Pasivo Comiente $ 1,659,576 - 1,859,576 98,020,635 - 98,020,635
Total Pasivo $ 1,669,576 . 1,655,576 98,020,625 - 98,020,635
Patrimonio
Participacion en fondos de inversion colectiva 5 430,729,505 - 430,729,505 252,022,202 - 252,022,202
Total Patrimenio $ 430,729,505 - 430,729,505 252,022,202 - 262,022,202

La aplicacion del nuevo marce técnico normativo ho afecto el estado de resultados para del semestre
terminado el 31 de diciembre de 2014,

{continua)
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Nota-5.- Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el IASE a nivel internacional:

El siguiente es un detalle de nuevos pronunciamientos contables emitidos por IASB a nivel internacional los
cuales estan vigentes u otros que si estar todavia vigentes pueden ser adoptados a nivel internacional pero
que en Colombia tampoco pueden ser adoptados debido a que no han sido incorporados en Decretos
reglamentarios conforme de la Ley 1314 de 2008:

NIIF 8 “Instrumentos financieros: Clasificacion y medida”

Esta nueva norma reemplaza a la NIC 39 y trata la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y
pasivos financieros, deterioro de activos financieros y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres categorias de medicion: a costo
amontizado, a valor razonable con cambios en el patrimonio, y a valor razonable con cambios en resultados.
La determinacion se realiza en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del modelo de negocio de
la entidad para la administracion de sus instrumentos financieros y las caracteristicas contractuales del
instrumento.

Para los pasivos financieros la norma contiene la mayeria de los requerimientos de la NIC 39; sin embargo,
incluye el valor razonable por el riesgo crediticio de la propia entidad en otros resultados integrales en lugar
de registrarlo en los resultados.

La NIIF 9 incorpora los requerimientos de deterioro relacionados con el reconocimiento de las pérdidas
crediticias esperadas de la entidad sobre sus activos financieros y sus compromisos de otorgamiento de
crédito, bajo este enfogue ya no es necesario gue un evento de crédito se haya producido para reconocer las
pérdidas por deterioro de activos financieros. La entidad siempre basara su andlisis en las perdidas
crediticias esperadas. El importe del deterioro se actualizara al cierre del ejercicio para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial proporcionande informacién mas oportuna sobre el
deterioro de los créditos.

La contabilidad de coberturas definida en la NIIF 9, afiade requisitos que alinean la contabilidad de cobertura
con la gestién de riesgos, establecen un enfoque basado en los principios de la contabilidad de cobertura y
atienden las inconsistencias y debilidades en el modelo de contabilidad de coberturas de la NIC 39.

No ha sido traducida al espafiol (Pendiente su publicacion, traduccién & incorporacion)
Modificacicnes a la NIIF 13 — Valoraciones a valor razenable

La NIIF 13 modifica la definicion de valor razonable estableciendo que es el precio que se recibiria por
vender un activo o pagaria por transferir un pasivo en una transaccidén ordenada entre participantes de
mercado en la fecha de valoracion. Por lo tanto, el valor razonable es un precio de salida y no de adquisicion,
por lo que pudieran surgir diferencias iniciales entre el importe de la transaccion por la adquisicién de activos
o asuncion de pasivos y su valor razonable.

Segun 1a NIIF 13, la medicién a valor razonable de un activo no financiero debe considerar la capacidad de
un participante de mercado de generar beneficios econémicos utilizando el active en su méaximo y mejor uso
o por su venta a otro participante de mercado que lo utilizaria en su maximo y mejor uso. El maximo y mejor
uso, es aquel que maximizaria el valor del activo o el grupo de activos y pasivos en los que se utilizaria el
activo. El maximo y mejor uso debe considerar el uso que sea fisicamente posible, legalmente admisible y
financieramente viable. Se debe considerar la utilizacién del activo desde el punto de vista de los
participantes del mercado, independientemente de que la entidad pretenda hacer otro uso del active. Con
relacion a pasivos e instrumentos de patrimonio, la medicién a valor razonable asume que el pasivo
financtero o no financiero o el instrumento de patrimonio propio se trasfiere al participante de mercado en la

{continna)
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fecha de valoracion. La transferencia asume gue:
El pasivo se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tiene que cumplir la obligacion.

El instrumento de patrimonio se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tendria los
derechos y obligaciones asociadas con el instrumento.

Aunque no exista un mercado observable para determinar el precio del pasivo o del instrumento de
patrimonio, puede existir un mercado cbhservable si dichas partidas son mantenidas por terceros como
actives.

Si no existe un precio cotizado para un pasivo o instrumento de patrimonio idéntico o similar, pero una
partida idéntica es mantenida como un activo por terceros, la entidad debe determinar el valor razonable
desde la perspectiva del participante de mercado gue mantiene un activo idéntico en la fecha de valoracion.
Esta interpretacian fue efectiva para los periodos anuales gue se iniciaron a partir de enero de 2014.

Modificaciones a la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion

Modificacién emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario suspender la contabilidad de
coberturas si un derivado de cobertura ha sido sustituido por uno nuevo, siempre que se cumplan ciertos
criterios. Los cambios de la NIC 39 son de aplicacion retrospectiva y fueron efectivos para los periodos
anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcion de esta norma no ha tenido un impacto
sobre los resultados de operaciones y la posicion financiera de la Cartera Colectiva.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son efectivas para los periodos anuales iniciados el 1
de enero de 2014 no son relevantes para la Cartera Colectiva.

Las siguientes nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas adin no se
encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2014 y no han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros individuales.

La Cartera esta actualmente evaluando los antericres pronunciamientos para determinar su impacto cuando
dichos pronunciamientos sean requeridos obligatoriamente en Colombia.

5.1 Juicios y Estimados Contables Criticos en la Aplicacion de las Politicas Contables

La Cartera hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados financieros y el
valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal. Los juicios y estimados son
continuamente evaiuados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace
ciertos juicios aparte de aquellos gue involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas
contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados
financieros y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y
pasivos en el siguiente afo incluyen los siguientes:

Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos: Informacion sobre los valores
razonables de instrumentos financieros y derivativos que fueron valuados usando asunciones que no son
basadas en datos observables del mercado es revelado en las notas.

{continua)




15
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA CONFIANZA PLUS (9-2-13174)
Notas a los Estados Financieros

Deterioro de cuentas por cobrar: Se evalua el modelo de deterioro de perdida incurrida aplicado para las
cuentas por cobrar, que se razonable al comportamiento normal de la cartera, teniendo en cuenta los dias de
mora.

Intangibles: Se realiza la evaluacién de cada uno de los cargos diferidos o gastos pagados por anticipado
que son adquiridos de forma independiente, y que de acuerdo a los beneficios econdmicos y concepto de la
erogacion, son considerados para ser amortizados o con cargo a resultados del periodo, dependiendo de su
clasificacion.

Determinacion de la moneda funcional: La determinacion de la moneda funcional de la Cartera Colectiva
se realiza con base en las condiciones econdmicas correlativas del pais donde ejecutan sus principales
operaciones. Esta determinacion requiere juicio. Al hacer este juicio la Sociedad evalua entre otros factores,
la localidad de las actividades, las fuentes de ingresos, los riesgos asociados con esas actividades y la
denominacion de las monedas de operacion de las diferentes entidades.

Estimacion para contingencias

La Cartera estima y registra una estimacion para contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por
los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segin las circunstancias que, con
base en la opinién del drea juridica, se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente
cuantificados. Dada la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos, no es posible en algunas
oportunidades hacer un pronéstico certero o cuantificar un monto de pérdida de manera razonable, por lo
cual el monto real de los desembolsos efectivamente realizados por los reclamos, casos y/o procesos es
constantemente diferente de los montos estimados y provisionados inicialmente, y tales diferencias son
reconocidas en el afic en el que son identificadas.

5.2 Estimacion de Valores Razonables

El valor razonable de instrumentos financieros derivados se calcula con informacion observable de
mercados basada en cotizaciones del dia de Ia negociacion en la fecha de cierre del gjercicio. Asi las cosas,
el valor razonable de los Instrumentos Financieros Derivados se considera nivel de Jerarquia 2.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
Cartera Colectiva. La Cartera Colectiva considera datos observables aquellos datos del mercado que ya
estan disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no
tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado en referencia, asi como por los proveedores de precios para la valoracion.

{continda)
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Nota-6. Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo

30 de junio 31 de diciemhbre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Banco de Bogota S.A. 3 7,854,022 12,530,264 9,416,864
Banco Popular S.A. 4,465,203 6,259,851 12,469,844
Banco Santander S.A. 10,911,173 1,449 384 6,203,438
Bancolombia S.A. 3,079,422 6,575,263 9,894,479
Banco Citibank S.A. 1,145,461 1,139,059 1,640,076
Banco Hsbc S.A. - 84 4,239,680
Banco Sudameris - Tequendama - GNB S.A. 10,699,137 4,716,680 17,396,634
Banco Bbva Colombia S.A. 5,576,904 4,261,089 15,289,925
Banco Helm Bank S.A. 7,762,749 88,092,519 82,433,093
Banco Colpatria S.A. 7,867,788 8,564,584 8,891,568
Banco de Occidente S.A. 36,158,155 31,999,846 19,606,699
Banco Caja Social S.A. 5,337,896 1,180,908 -
Banco Agranio S.A. 672,553 1,320,005 963,601
Banco Davivienda S.A. 4,032,849 1,130,277 19,700,110
Banco AvVillas S.A. 4 983,426 26,789,773 10,082,189
Banco Colmena S.A, - - 3,960,516
Banco Pichincha S.A. 7,830,857 2,244 642 5,785,222
Banco Santander de Negocias S.A. 1,371,035 1,345,584 -

5 119,748,630 199,599,812 227,973,048
El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal
A Junio 30 de 2015 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS | TOTAL CONCILILCION
Concepto iy | vekr | R va | B v
Notas Debito del fbro no registradas en el exiractoy Cheques 17 7.942 28 1,819,763 45 1,627,705
pendientes de cobro
Consignaciones del extracto no registradas en libros 70 153,405 9 29,023 79 182,428
Notas crédilo del extracto no registradas en libros 67 468,111 154 16,688,234 221 17,134,345
Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no exiractadas 20 10,308 340 466,442 360 476,750
Notas débito del exiracio no registrada en iibros 2 2,400 386 16,801,954 388 16,804,354
TOTALES 176 642,166 917| 35,803,416 1,083| 36,445,582

{continua)
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[A Diciembre 31 de 2014 MAY ORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILACION
. . d

Concepto m Valor N—o-_d—e Valor h—b_—e- Valor

pertidas |~ - | patides | —— - | paridas | —
Nota§ Debito del bro ne registradas en el extracte y Cheques 14 3,254 31 3,652,555 45 31,655,800
pendientes de cobro
Consignaciones del extracto no registradas en libros 33 67,528 50 92,127,482 a3 92,195,010
Naotas crédito del extracto no registradas en libros 27 3,028,938 137 13,672,436 164 16,701,374
Cansignaciones y natas crédito registradas en libros y no extractadas : - 338 20,657,122 338 20,657,122
Notas débito del extracto no registrada en libros 14 11,194 1,112 125,715,203 1,126 125,726,397
TOTALES B8 3,110,914 1,668] 283,824,798 1,756| 286,935,712
1 de enero de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION

No. de No. de

No. de artidas rtidas
Cancepto o Valor p Valor pa Valor

partieas Partidas Partidas
Notas. Debito del libro no registradas en el extracto y Cheques 5 11,979 31 7.233,004 a7 7,244,983
pendientes de cabro
Consignaciones del exiracto no registradas en libros 14 56,225 20 39,219,545 34 39,275,770
Notas crédito del extracto no regisiradas en libros 210 7,427 50 21,171,552 260 21,178,979
Consignaciones y notas crédito registradas en fibros y no extractadas - - 305 14,002,113 305 14,002,113
Notas débito del extracto no registrada en libros 32 33,723 410 59,182,631 442 59,216,354
TOTALES 262 109,354 816 140,808,845 1,078 140,918,199

A continuacién se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo

independientes.

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Calidad Crediticia
AAA $ 119,748,630 199,599,812 227,973,948

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 no existen restricciones sobre el disponible. *

{contina)
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Nota-7. Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
A Valor Razonable con Cambios en Resultados
Titulos de Tesoreria — TES 70,651,728 51,249,874 18,837,864
Certificados De Deposito 80,908,510 09,125,285 185,577,269
Total $ 151,560,238 150,375,159 204,415,133
Total Inversiones $ 151,560,238 150,375,159 204,415,133
Menos Porcién Coriente 151,560,238 150,375,159 204,415,133
$ - - .

Calificacién inversiones a valor razonable

La siguiente es la calificacién de las inversiones de la cartera:

Titulos de deuda por

Junio de 2015 Diciembre de 2014 Enero de 2014

categoria de calificacion

AAA 74,829,290 49% 98,119,755 65% 180,049,545 94%
Nacién 70,651,728 47% 51,249,874 34% 18,837,864 4%
AA+ 6,079,220 4% 1,005,530 1% 5,527,724 1%
Total 151,560,238 100% 150,375,159 100% 204,415,133 100%

Maduracion de las inversiones
El siguiente es el detalle de la maduracidn de las inversiones:
Junio de 2015

Tipo Activo Menos de tres Meses Entre 3 mesesy1afo Entre 1y 2 afios Entre 2y 5afios Mayora5aios Total general
Titulos de Deuda 31,187,555 77,666,655 37,108,268 5,597,760 - 151,560,233

Diciembre de2014
Tipo Activo Menos de tres Meses Entre 3 mesesy 1 aiio Entre 1 y 2 afios Entre 2y 5 anos Mayora 5 afios Total general
Titulos de Deuda 11,583,165 95,837,005 38,353,174 4,601,815 - 150,375,159

Enero de 2014
Tipo Activo
Titulos de Deuda 68,408,720 85,559,480 40,390,773

Menos de tres Meses Entre 3 mesesy 1aiio Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 afios Mayor a 5 afios Total general
10,056,160 - 204415133

La Cartera Colectiva cumple con los limites de inversion vigentes en el reglamento.

{continda)
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No existen restricciones sobre las inversiones.
Nota-8. Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar.

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Gravamen a los movimientos financieros $ 211,766 67,866

Corresponde al gravamen a los movimientos financieros (GMF) pendientes por registrar y/o cobrar al banco.

Nota-9. Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio
de 2015 de 2014 de 2014

Comisiones y honorarios(1) $ 336,479 222 528 412,218
Proweedores y sendicios por pagar 34672 - 620
Retenciones y aportes laborales 1,782 8,244 6,679
Cuentas por pagar - diversas (2) 3,850,378 97,731,371 1,216,625
Total % 3,923,311 97,962,143 1,636,142
Menos porcién comiente 3,923,311 97,962,143 1,636,142

3 - - -

(1) Comisiones y honararios - Corresponde al valor a pagar a la Fiduciaria Corficolombiana S.A. por manejo
administracion de la cartera.

(2) El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar-Diversas:

Otras

y

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014

Otras 5 - 6,819

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al valor de $4.075 por cancelar a la empresa Calificadora Fitc
Ratings Colombia S.A. y el valor de $2.744 por cancelar a la empresa Deceval 5.A.

h

{(continia)
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Descubiertos Bancarios

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
‘ de 2015 de 2014 de 2014
I Bancolombia S.A. $ - 3.275215 -
Banco Sudameris - Tequendama - GNB S.A. - - 357.000
| Banco BBVA Colombia S.A. 39 21 -
} Banco de Credilo S.A. - 86.960.725 -
: Banco Colpatria S.A. - 1.504.844 -
l Banco de Occidente S.A. 1.553.288 2.985.429 859.625
Pichincha S.A. 1.997.051 - -
Banco HSBC S.A. - 2.998.318 -
I $ 3.550.378 97.724.552 1.216.625
l La siguiente es la maduracion de las cuentas por pagar:
Saldos a 30 de junio de 2015
l 0-12meses  sded Saldo
ano
Comisiénes y honorarios 336,479 336,479
Proweedores y sendcios por pagar 34,672 34,672
l Retenciones y aportes legales 1,782 1,782
Descubiertos Bancarios 3,550,378 3,550,378
Total 3,923,311 3,923,311
Saldos a 31 de Diciembre de 2014
l 0-12 meses Mas_de 1 Saldo
ano
Comisignes y honorarios 222,528 222,528
| Retenciones y aportes legales 8,244 8,244
| l Diversas 6,819 6.819
‘ Descubiertos Bancarios 97,724,552 97,724,552
| Total 97,962,143 97,962,143
I (continaa)
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Saldos a 1 de Enero de 2014

0-12meses  Masde saldo
afno
Comisiones y honorarios $ 412,218 412,218
Proveedores y senicios por pagar 620 620
Retenciones y aportes legales 6,679 6,679
Descubiertos Bancarios 1,216,625 1,216,625
Total 3 1,636,142 1,636,142

Nota-10. Riesgos Financieros y Operativos
Administracion y gestion del riesgo

Las actividades del Cartera Colectiva lo exponen a variedad de riego financiero: riesgo de mercado (valor
razonable por tasa de interés, tasa de cambio, precio de acciones y valor de fondos de inversion colectiva)
riesgo de liguidez y riesgo de crédito. Ademas de lo anterior el fondo esta expuesto a riesgos operacionales y
legales.

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracion de riesgo encabezada por la Junta Directiva,
apoyada por el Comité de Riesgo e Inversiones de la Fiduciaria, y finalmente ejecutada por el Area de
Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas vigentes
establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y controles adoptados
internamente. Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracidén de riesgos sefialados por la
Superintendencia Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), en
los siguientes capitulos:

- Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez”. Anexo 3 "Metodologia
Para la Medicidn y Reporte Estandar del Riesgo de Liquidez de los Fondos de Inversidn Colectiva (Fics)
Abiertos sin Pacto de Permanencia.” Expedido por la Circular Externa 003 de 2015.

- Capitulo XXI “Reglas Relativas al Sistema de Administracidon de Riesgo de Mercado”. Expedido por la
Circular Externa 051 de 2007, vigente a partir de junio 24 de 2008, que medifica las reglas contenidas en
el Capitulo XX "Parametros minimos de administracion de riesgos que deberan cumplir las entidades
vigiladas para la realizacion de sus operaciones de tesoreria” y las integra al nuevo texto del Capitulo XXi.
Adicionalmente, La Circular Externa 051 de 2007 medifica la metodologia de célculo del riesgo de
mercado.

- Capitulo XXIIl “Reglas Relativas a la Administracién del Riesgo Operative”. Expedido en [a Circular
Externa 049 de 2006.

Con lo anterior la fiduciaria busca proteger los recursos administrados, procurando brindar a los clientes
seguridad, liquidez y rentabilidad dentro de los criterios de verificacion, existencia, integridad, derechos y
obligaciones, valuacién, presentacion y revelacion.

Las principales fortalezas de ta Fiduciaria en la labor de administracion de riesgo son:

(continua)
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- Obijetivos y politicas de riesgo, establecidas en los mas altos niveles de la organizacién y claramente
definidas a través de manuales.

- Un Comité de Riesgo e Inversion cuyos miembros son invitades permanentes de Corficolombiana, alta
direccion y Front Office que periddicamente se relne para discutir, medir, controlar y analizar la gestién
de riesgos mercado (SARM), Liguidez, (SARL) y revisar, aprobar ¢ recomendar los Cupos de emisor y
contraparte.

- Independencia entre las areas de Front, Middle y Back Office, lo cual disminuye la posibilidad de
conflictos de interés.

- Respaldo y tradicion de la matriz Corficolombiana S.A., especialmente en aspectos tecnologicos y de
administracion de riesgo.

- Monitoreo continuo de las operaciones de tesoreria, a través de diversos modelos y controles por medio
de indicadores.

- Aplicacién de herramientas y asignacion de recursos tecnoldgicos y humanos en la administracion de
riesgos.

- Procedimientos y politicas apropiadas para garantizar una administracién de riesgo efectiva.
a. Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado de la Cartera Colectiva administrados par la Fiduciaria se mide a través de los
diferentes analisis que se realizan basados en técnicas reconocidas para la administracion del riesgo
financiero, con el objetivo de controlar los niveles de pérdida a los gue se puede encontrar expuesto el fondo
en sus inversiones de activos financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar.

La Alta Direccion y Junta Directiva del La Fiduciaria, participan activamente en la gestion y contro! de riesgos,
mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccién de Comités, que de manera
integral efectian seguimiento tanto técnico como fundamental a las diferentes variables que influyen en los
mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la administracion del Fondo, son consistentes con el reglamento de la Cartera
Colectiva y se controlan mediante una estructura de limites para las posiciones en diferentes instrumentos
sequn su viabilidad legal, naturaleza y objetivo del fondo, estrategia especifica, la profundidad de los merca-
dos en que se opera y su impacto en la rentabilidad y volatilidad. Estos limites se monitorean diariamente y
se reporian mensualmente a la Junta Directiva.

Asi el andlisis y seguimiento de los diferentes riesgos en que incurre el Fondo en sus operaciones, es
fundamental para la toma de decisiones. De oftra parte, un permanente analisis de las condiciones
macroeconomicas, es fundamental en el logro de una combinacién optima de riesgo, rentabilidad, volatilidad
y liquidez.

La Fiduciaria utiliza el modelo estandar para la medicion, control y gestion del riesgo de mercado de las tasas
de interés, las tasas de cambic y el precio de las acciones, en concordancia con ios requerimientos de la
Superintendencia Financiera contenidos en el Capitule XXI de la Circular Basica Contable y Financiera.
Estos ejercicios se realizan con una frecuencia mensual para cada una de las exposiciones en riesgo de
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cada fondo o portafolio administrado por la Fiduciaria. Este Valor en Riesgo se calcula con un horizonte de
tiempo de 10 dias.

Igualmente, la Fiduciaria cuenta con modelos paramétricos de gestién interna basados en la metodologia del
Valor en Riesgo (VeR) y Valor en Riesgo Condicional (CVeR), los cuales le han permitido complementar la
gestion de riesgo de mercado a partir de la identificacion y el analisis de las variaciones en los factores de
riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e indices de precios) sobre el valor de los diferentes instrumentos
gue conforman los portafolios. La metodologia utilizada es Risk Metrics de JP Morgan, generado en un
software que calcula el VeR por titulo y consolidado. Este VeR es con un horizonte de 1 dia.

El uso de la metodologia del VeR permite determinar los limites a las posiciones de los negociadores y
revisar posiciones y estrategias rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la medicion de VeR son evaluadas periédicamente y sometidas a pruebas
de backtesting que permiten determinar su efectividad. En adicién, se cuenta con herramientas para la
realizacién de pruebas estrés y/o sensibilizacion de portafolios bajo la simulacion de escenarios extremos.

Adicionalmente, se cuenta con limites de maxima perdida en los ultimes 7 dias y Management Action Trigger
{(MAT)} que es la maxima pérdida que el fondo esta dispuesto a asumir teniendo presente ademas la utilidad
de los Gltimos 30 dias. Se monitorea el DVO1 (Sensibilidad de 1 punto basico) de las inversiones de renta fija
del Fondo v se lleva a cabo un paralelo de valoracion diario con el fin de detectar impactos en la valoracion

La Fiduciaria ha establecido cupos de negociacién por operador para cada una de las plataformas de
negociacion de los mercados en que opera. Estos cupos son controlados diariamente por el Middle Office.
Los limites de negociacion por operador son asignados a los diferentes niveles jerdrquicos del area del Front
Office en funcién de la experiencia que el funcionario posea en el mercado, en la negociacion de este tipo de
productos y en la administracién de portafolios.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de las
negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera de mercado,
operaciones con vinculados, etc.

b. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

La Cartera Colectiva no tiene operaciones internacionales y no cuenta con activos monetarios denominados
en monedas diferentes al peso colombiano, la moneda funcional.

c. Riesgo de Crédito:

La Cartera esta expuesta al riesgo de crédito que es el riesgo de que una de las partes en un instrumento
financiero cause una perdida financiera para la otra por incumplimiento de una obligacion.

La mayor concentracidn a la cual esta expuesta la Cartera resulta de las inversiones en titulos de deuda. El
Fondo también esta expuesto al riesgo de crédito de la contraparte sobre productos de derivados y las
operaciones del mercado monetario.

La gestion del riesgo de crédito en las operaciones de tesoreria del portafolio de la Cartera Colectiva,

comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de titulos valores, con el objeto de
establecer los cupos maximos de inversidon para éstos. La asignacion de dichos cupos se efecttia mediante

(continGia)
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un modelo de calificacion desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza un seguimiento permanente
a los indicadores financieros de las entidades emisoras.

Adicional a su definicién y actualizacion, los cupos de emisor son controlados de forma automatica mediante
la utilizacion del modulo de limites del sistema de administracién de inversiones y mediante informes diarios
de estado de cupos, de forma tal que permanentemente se evita la realizacion de operaciones que superen
los limites crediticios previamente establecidos.

La gestion del riesgo de concentracion comprende la diversificacion del portafolio a través de la asignacion
de cupos en multiples alternativas de inversién garantizando la diversificacion del riesgo crediticio.

Por su parte, la gestién de riesgo de contraparte esta fundamentada en la evaluacién permanente del
desempeno de las entidades con las cuales se celebran operaciones de tesoreria, asi como la definicion de
cumplimiento DVP - en sistemas de liquidacidn y compensacion aprobados - para cualquier operacion
pendiente de cumplimiento.

La politica del Fondo para gestionar este riesgo es invertir en titulos de deuda que tengan una clasificacion
de riesgo minima de A o (BBB- Internacional) segtn lo establecido por una agencia reconocida.

El siguiente analisis resume la calificacion de riesgo de los Titulos de Deuda del portafolio de la Cartera
Colectiva a junio de 2015, diciembre y enero de 2014:

Titulos de deuda por Juniode 2015  Diciembre de 2014  Enero de 2014

categoria de calificacion ‘
AAA 74,829,290 49% 98,119,755 65% 180,049,545 94%

Nacién 70,651,728 47% 51,249,874 34% 18,837,864 4%
AA+ 6,079,220 4% 1,005,530 1% 5,527,724 1%
Total 151,560,238 100% 150,375,159 100% 204,415,133 100%

Cifras en Miles de pesos

Como se puede apreciar, el valor patrimonial de la Cartera Colectiva presentaba una baja exposicién de
riesgo de crédito al 30 de junio de 2015, puesto que el 95% de los titulos de renta fija que conforman su
portafolio tienen una calificacion AAA o es riesgo Nacidn.

Todas las transacciones en titulos cotizados son liquidadas/pagadas a la entrega por medio de los sistemas
transaccionales, por tanto el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que la entrega de titulos
vendidos solo se realiza una vez que el agente haya recibido e! pago. Los pagos son realizados por una
compra una vez que los titulos hayan sido recibidos por el agente. La negociacion se cae si alguna de las
partes no cumple con su obligacion.

La Sociedad Fiduciaria monitorea la posicion de crédito de la Cartera Colectiva diariamente.

La maxima exposicién al riesgo de crédito a junio 2015, diciembre y enero de 2014, es el valor en libros del
activo financiero, tal como se indica a continuacién:

{continua)
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Tipo Activo Junio de 2015 Diciembre de 2014 Enero de 2014
Titulos de Deuda 151,560,238 150,375,159 204,415,133
Cifras en miles de pesos

Ninguno de estos activos esta vencido ni detericrado.

Las operaciones de compensacion y depdsito para las transacciones de titulos de la Cartera Colectiva se
concentran principalmente con Deceval para la deuda privada y DCV para la deuda publica.

d. Riesgo de liguidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Cartera Colectiva no pueda generar suficientes fuentes de efectivo
para atender sus obligaciones frente a los inversionistas y contrapartes o que solo pueda hacerlo en
circunstancias materialmente desventajosas.

La Sociedad Fiduciaria gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo con lo establecido en el Capitulo VI de la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera, en concordancia con las reglas
relativas a la administracion del riesgo de liquidez a través de los principios basicos del Sistema de
Administracion de Riesgo de Liguidez (SARL), el cual establece los pardmetros minimos prudenciales que
deben supervisar las entidades en su operacion para administrar eficientemente el riesgo de liquidez al que
estén expuestos.

Para medir el riesgo de liquidez, la Fiduciaria calcula diariamente Indicadores de Riesgo de Liquidez (IRL} a
un plazo de 7 dias, segln lo establecido en el modelo interno de la Fiduciaria. Esta metodologia analiza el
descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos y un requerimiento de liquidez,
calculado a través de un méximo retiro probable estadistico, como porcentaje del volumen que tiene los
activos liquidos, esperando asi contar con la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones en el corto
plazo. La Gestién se realiza con un modelo internc puesto que el Estandar es para Fondos de Inversion
Colectiva sin pacto de permanencia.

A través del Comité de Riesgo e Inversién, la Alta Direccion conace 1a situacion de liquidez de los fondos y
toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos de alta calidad que deban
mantenerse, para atender posibles retiros de adherentes, sin afectar la rentabilidad del Fondo o su
volatilidad. También revisa las concentraciones por adherentes y ha establecidos planes de contingencia de
liquidez para responder a un deterioro del IRL.

A continuacion se presenta un analisis de los vencimientos de los activos financieros, presentados a su valor
en libros, determinados con base en el periodo remanente, entre la fecha del estado de situacion financiera y
la fecha de vencimiento contractual a junio de 2015, diciembre y enero de 2014:

Junio de 2015
Tipo Activo Menos de tres Meses Entre 3 meses y 1 afio Entre 1y 2 afiecs Entre 2y 5afios Mayora 5afios Total general
Titulos de Deuda 31,187,555 77,666,655 37,108,268 5,597,760 - 151,560,238

Diciembre de2014
Tipo Activo Menos de tres Meses Entre 3 mesesy 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 afios Mayor a5 afios Total general
Titulos de Deuda 11,583,165 95,837,005 38,353,174 4,601,815 - 150,375,159

{continda}
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Enero de 2014
Tipo Activo Menos de fres Meses Entre 3 meses y1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 afios Mayora 5afos Total general
Titulos de Deuda 68,408,720 85,559,480 40,390,773 10,058,160 - 204,415,133

Cifras en miles de pesos

Se presenta a continuacion la situacion del portafolio, en materia de los indicadores de riesgo de liquidez,
calculado segun el modelo estandar de |la Superintendencia Financiera de Colombia con corte al 30 de junio
de 2015:

Tipo de Indicador de Liquidez

Nivel de Efectivo 116,198,252 43.42%
Proporcién de Recursos Liguidos 116,456,357 43.53%
Proporcion de Liquidez 30 dias 187,808,244 70.18%
Indicador de Riesgos de Liquidez 692.97%

Cifras Miles de pesos

Se puede apreciar que el Fondo de Inversién Colectiva posee Activos liquidos de alta Calidad para
responder a un maximo retiro probable ya que el indicador de riesgo de liquidez esta muy por encima del
100%.

e. Riesgo Operativo

La Fiduciaria cuenta con &l Sistema de Administracion de Riesgo Operativo {SARO) implementado de
acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXIll de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es
administrado por la Direccion de Riesgo Operative, la cual se encuentra bajo la Gerencia Financiera,
Administrativa y Riesgo.

El Sistema de Administracion de Riesgo Operacional (SARQ) de la Fiduciaria cuenta con politicas y
metodologias disefadas en busca de una adecuada gestion y monitoreo de la exposicion. La gestion del
riesgo operacional se ha integrade como un elemento fundamental para que los duefios de proceso
administren sus exposiciones de manera proactiva y eficiente, al estar alineada al modelo de autogestién,
permitiendo reducir los errores € identificar oportunidades de mejoramiento que soporien el desarrollo y
operacion a través de la definicion y ejecucion de los diferentes planes de accion.

f. Riesgo de lavado de activos y de financiacion del terrorismo

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de pérdida
economica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada directamente o a través
de sus operaciones como instrumento para el lavado de actives, ¢ para la canalizacion de recursos hacia la

{continda)
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realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de
dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones criminales, la
Fiduciaria, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, adopté los
mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos que puedan afectar negativamente sus
resultados y su negocio. Por este motivo, Fiduciaria Corficolombiana cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de [a Financiacion del Terrorismo SARLAFT, el cual esta
integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos y metodologias para la identificacion, evaluacion,
control y monitoreo de estos riesgos, asi como el conocimiento de los clientes, sus operaciones con la
Fiduciaria y los segmentos de mercado atendidos; el sistema, el cual estd contenido en el Manual de
SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, 'la
capacitacion al personal y la colaboracion con las autoridades, y es administrado por el Oficial de
Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencion y control, a fin de
establecer la efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la
Fiduciaria.

Dentro del marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial siguiendo las
instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica, Fiduciaria presenta
unos resultados satisfactorios en la gestidn adelantada con relacién al Sistema de Administracion de Riesgo
de Lavado de Activos v de la Financiacion del Terrarismo SARLAFT, los cuales se ajustan a las normas
vigentes, a las politicas y metodologias adoptadas por la Junta Directiva y a las Recomendaciones de los
Estandares Internacionales relacionados con el tema.

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas por la
Fiduciaria, lo que permitié continuar con la mitigacién de los riesgos como consecuencia de la aplicacion de
controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basica Juridica Parte |
Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canal y
Jurisdiccion). De acuerdo con las mediciones realizadas durante el primer semestre de 2015 con base en el
SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo “bajos”; no obstante, éstos son monitoreados
trimestralmente. Durante el periodo no se presentaron eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena
reputacion que la Fiduciaria ha sostenido en materia de SARLAFT.

La Fiduciaria cuenta con herramientas tecnoldgicas que le han permitido implementar la politica de
conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con el propdsitc de identificar operaciones
inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF),
en los términos que establece |a ley. El sistema también contiene modelos de segmentacion de |os factores
de riesgo del SARLAFT (cliente, producto, canal y jurisdiccién) que le permiten a la entidad identificar riesgos
y detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cuttura de prevencion, la Fiduciaria Corficolombiana

cuenta con un programa institucional de capacitacion dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conocimientos, informacion relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los

(continda)
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mecanismos de control que se tienen sobre la prevencién del riesgo de lavado de activos y de la financiacion
del terrorismo. '

En cuanto al deber de colaboracion con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en las normas
legales, la Fiduciaria presentd oportunamente los informes y reportes institucionales a la Unidad de
Informacion y Analisis Financiero (UIAF), y atendi6 las solicitudes de informacion presentadas por parte de
las autoridades.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento; asi mismo ejercen supervisién la Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal, como también la
administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados periddicamente por el Oficial de
Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas del SARLAFT, los
informes de los entes de control y los pronunciamientos de la Junta Directiva con relacion a los informes
presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la entidad mantiene una adecuada gestion del
riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo. Durante el primer semestre de 2015 se
atendieron los informes presentados por la Auditoria Interna de la Fiduciaria y por la Revisoria Fiscal sobre el
SARLAFT, con el fin de implementar las recomendaciones orientadas a la optimizacién del Sistema. De
acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del SARLAFT en la Entidad se consideran
satisfactorios.

Nota-11. Contingencias

No existen contingencias en la Cartera al cierre del 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Nota-12. Hechos Posteriores

En cumplimiento del Decreto 1242 de 2013, y con base en lo mencionado en la nota entidad reportante, a
partir del 01 de julio de 2015 la cartera colectiva cambio su denominacion a Fondo de Inversion Colectiva,
segln acta nimero 326 del 27 de noviembre de 2014 y de acuerdo a la comunicacién emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia Radicacion nimero 2014118107 Tramite ndmero 377 con fecha
de mayo 19 de 2015.




