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Corficolombiana
Entrega de Notas 4T20

Hechos relevantes

Utilidad neta crece por resultados de Promigas y estabilidad en
negocio _de infraestructura: La utilidad neta controlante para el
cuarto trimestre del afio ascendi6 a los COP 602.064 MM, reflejando
un crecimiento del 44,9% T/T y 56,9% A/A. Una de las principales
razones del resultado, fue el impacto positivo por parte Promigas
originado en el negocio de transporte y regasificacion, ademas de
ingresos por construccion de Gasnorp y Quavi en Perd. Dicho
resultado fue contrarrestado en cierta medida por el incremento en
provisiones, teniendo en cuenta la sancion de la SIC y el aumento en
gastos de intereses, al contar con la pasada emision de bonos en el
mercado local.

Utilidad del Negocio de Energia y Gas crece pese a un_menor
volumen transportado por Promigas vy Filiales: Una mayor
regasificacion en SPEC, acompafiado con incrementos en tarifas, la
recuperacion en el negocio de distribucion de gas producto de la
mejora en la demanda en sector doméstico, comercial e industrial,
logr6 compensar el menor volumen de gas transportado por
Promigas y sus Filiales como consecuencia de una mayor demanda
por energia proveniente de Hidroeléctricas. Pese a esto, la utilidad
neta crecid 162,1% A/A.

Negocio de Infraestructura cierra con utilidad similar a la del
2019: Debido a la recuperacion en el ritmo de ejecucion de obras y
trdfico promedio dentro de las concesiones, la utlidad neta
acumulada presentd una contraccion del 3,8% A/A. El promedio de
avance de las concesiones de la compafiia fue del 7%, sin contar con
Covimar (etapa de Pre-Construccion).

Negocio Hotelero registra utilidad para el 4T20: La ocupacion de
sus hoteles se ubic6é en 34,3% vs 18,5% en el 3T20 y 6,4% en el
2T20, generando que la utilidad neta del segmento se ubicara en
COP 19.279 MM. A pesar de esto, de manera acumulada la filial
present6 una pérdida neta durante el 2020 de COP 27.712 MM.

Resumen resultados financieros
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1. Avance de concesiones, negocio de
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2. Margen Neto Corficolombiana
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Cifras en GOP miles 4T19 3720 4T20 | Var % T/T | Var % A/A

Ingreso Operacional 2.806 2.308 2.887
Costo de Ventas 1.713 1.160 1.425
Margen Bruto del 1.093 1.148 1.461
Sector Real

EBITDA 965 1.155 1.406
Utilidad Neta 384 416 602

Controlante

Margen EBITDA 34% 50% 49%
Margen neto 14% 18% 21%
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+14,3 p.p
+7,18 p.p
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* Casa de Bolsa SCB informa que hace parte del Conglomerado Financiero Aval, por lo cual no tenemos un Precio Objetivo ni una
recomendacion frente a la accion de Corficolombiana.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Ginicamente con propdésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informaciéon contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningn momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversion no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informacién contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacién para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios analisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Gnicamente con propésitos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participd (aron) en la elaboracién de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacion u opinion especifica presentada en este informe.



