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Terpel presento resultados POSITIVOS para el 4T20. A nivel de volumen comercializado, no obstante en términos
anuales sigui6é evidenciando un decrecimiento a raiz de la coyuntura derivada por la pandemia, resaltamos la
recuperacion que presentaron frente al 3T20 de 22,3%, gracias a la mayor reactivacion econémica y flexibilizacion en
restricciones de movilidad de las geografias donde Terpel tiene presencia. De esta manera, los ingresos evidenciaron
una dinamica positiva trimestral (+20,8%), al igual el EBITDA, que frente al 4T19 también registr6 una dinamica
favorable, beneficiado por un control importante en costos, un efecto positivo del decalaje y una reversion presentada
en las provisiones en el negocio de aviacion. De esta manera, observamos un margen EBITDA creciendo 144 pbs A/A
(+108 pbs T/T). Finalmente, la utilidad neta del 4T20 registré un relevante crecimiento, y no obstante revertié gran
parte de la pérdida acumulada al 3T20, que ascendia a COP 120,9 mil MM, esta se mantuvo en terreno negativo (-
COP 39,7), evidenciando el fuerte impacto que experimentd Terpel durante el afio por la pandemia.

Hechos relevantes 24 de marzo de 2021

+ Mayor movilidad, mayores volumenes de venta: La recuperacion de la
demanda, ante la mayor reactivacion econémica y flexibilidad en términos
de movilidad en las geograficas donde Terpel tiene presencia, soporto la ‘ : ter el
mejora trimestral del volumen comercializado en el 4T20 (+22,3% T/T), p
con todos los paises, a excepcion de Ecuador, registrando crecimientos
superiores a 20%. En Colombia que represent6 el 75,4% del volumen
consolidado, su crecimiento fue de 24,3%. En términos acumulados, el |nformacion especie
volumen comercializado de Terpel se ubicé en 2.264 MM de galones, cifras en COP

evidenciando un decrecimiento del 22,4% frente a 2019, reflejando el
fuerte impacto por la pandemia, mayormente en segmentos como Acciones en

aviacion, estaciones de servicio de liquidos (EDS), GNV y lubricantes. circulaciéon (MM) 1814
. Utilidad evidencia mejora pero no sale del terreno negativo en 2020;  Ultimo Precio 7.800

Durante el 4T20, la mejor dindmica en términos de volumen de ventas se Market Cap (BN) 1,41

vio reflejada en un crecimiento del 20,8% T/T a nivel de ingresos (-23,6%

AJA) y del EBITDA tanto trimestral (+53,7%) como anual (+7,0%), debido ~ YTD (%) -9,3%

también a: i) Importante disminucion en costos (-45,9% A/A) y eficiencias
operativas; ii) Impacto positivo del decalaje (+COP 1.448 MM), dada la
importante recuperacion registrada por los precios del crudo; y iii) La
reversion de provisiones de VivaAir por COP 885 millones gracias a
acuerdos de pagos pactados con la aerolinea. De esta manera, el
margen EBITDA para el 4T20 se ubicé en 5,1%, 144 pbs mayor al
observado en el mismo trimestre del afio anterior, y la utilidad neta se 1,4%

Ultimo afio (%) -2,5%

Gréfica 1. Participacion volumen
comercializado Terpel 4T20

= Colombia
ubic6 en COP 90 mil MM, 47,7% superior A/A.
= Panama
No obstante las mejoras en los resultados observadas en el 4T20
acotaron la pérdida neta acumulada al 3T20 de Terpel, esta no logré salir Pert
de terreno negativo, finalizando en -COP 39,7 mil MM.
Ecuador
+ Aspectos finales: El apalancamiento de Terpel cerr6 2020 en 4,2x
(Deuda Neta / EBITDA), no obstante pensamos comenzaria a descender Republica
paulatinamente, ante una mayor recuperacion del EBITDA. Sin embargo, Dominicana

sera fundamental monitorear el desarrollo de la pandemia, dado que una
nueva ola de contagios, que desencadene en nuevas restricciones de Fuente: Informes financieros  Terpel.
movilidad, impactarian nuevamente los resultados de la compaiiia. Construccion: Casa de Bolsa

Resumen resultados financieros

Juan Felipe D'luyz

Var % T/T|Var % A/A Analista Renta Variable
Volumen (MM Gls) 755 664 22,3% -12,1% juan.dluyz@casadebolsa.com.co
Ingresos 6.038 3.819 4.612  20,8% -23,6%

EBITDA 218 152 233 53,7% 7,0% Omar Suarez

Utilidad Neta 61 20 90 357,4% 47,7% Gerente de Estrategia
Margen EBITDA 3,6% 4,0% 51% 108 pbs 144 pbs Renta Variable

Margen Neto 1,0 0,5% 2,0% 144 pbs 94 pbs omar.suarez@casadebolsa.com.co

Fuente: Informes financieros Terpel. Construccion: Casa de Bolsa
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Puntos destacados de la conferencia

* Resaltamos la generacion de flujo de caja libre de la compafia en 2020, la cual se situ6 en COP 494 mil MM
(+69,4% A/A), favorecida principalmente por menores necesidades en términos de capital de trabajo, gracias en
gran parte a los menores precios de los combustibles y el menor nivel en los volimenes de ventas.

» El plan de inversion de Terpel en proyectos estratégicos durante el afio ascendi6 a COP 320 mil MM, el cual
resaltamos se enfocé en la renovacion de la infraestructura tecnoldgica y expansién de redes inalambricas.

En términos de sostenibilidad, resaltamos la gestion de la compafiia reflejada en los siguientes aspectos: i) Terpel
finaliz6 el afio con 1.054 paneles solares instalados y con una reduccion de 13.908 toneladas de CO2e frente a la

huella de carbono presentada un afio atras; y ii) Apoyo a proveedores locales y regionales, los cuales representan
el 96,2% de los proveedores de la compafia.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Ginicamente con propdésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informaciéon contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningn momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversion no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informacién contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacién para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios analisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Gnicamente con propésitos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participd (aron) en la elaboracién de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacion u opinion especifica presentada en este informe.



