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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°} Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentaric 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 v 5 del
Decreto 2426 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3° del articulo 208 del Cadigo de Comercio, detallados
como sigue, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017, por parte de Casa de Bolsa
S.A. Comisionista de Bolsa, que incluye Fondos de Inversién Colectiva, en adelante *la
Sociedad”:

1° Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos v a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accijonistas, vy

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de tercercs que estén en su poder,

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus sistemas de informacién y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracién y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estén basados en lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabhilidad de la administracion

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas vy por disefiar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
internc, que incluyen los sistemas de administracién de riesgos implementados, de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estin en su poder,
de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi respeonsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusién basada en la evidencia obfenida. Efectué mis procedimientos de

KPMG 5.A.S,, sociedad colombiana por acclones simplificada v firma miambro de la red de firmas miembro indapendiantes de KPMG S.A.S.
KPMG =filiadas 2 KPMBG International Cooperative (" KPMG International”), una entidad suiza. Nit 860,000,846 - 4



L [— [ 1 [

[ I l — _]

[

1

[

acuerdo con la Norma [nternacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
{International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espaficl y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditorfa y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — |AASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacidn y custodia de los
bienes de la Sociedad vy los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2017. Los procedimientos incluyen:

* Obtencidon de una representacién escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos v 2 las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracidén de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad y los de terceros que estdn en su podsr, de acuerdo con lo requerido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

s [ectura y verificacidn del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

¢ (Obtencién de una certificacion de la Administracién scbre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas y Junta de Directiva, documentadas en las actas, al igual que informacién sobre
las reuniones cuyas actas se encueniran pendientes de registro en el libro de actas.

¢ Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas, Junta Directiva y los estatutos y
verificacién de si los actos de los administradores se ajustan a los mismos.

¢ |Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Compaiiia durante el perfodo cubierto y validacién de su implementacion.

¢ FEvaluaciéon de si hay y scn adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos implementados, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera de Colombig, lo cual incluye:

e Pruebas de disefo, implementacién y eficacia operativa sobre los coniroles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
ostablecidos por la Comisionista, tales como: entorno de control, proceso de valoracion
de riesge por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control v
seguimiento a los controles.



¢ Evaluacion del disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos claves del negocio relacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

¢ Verificacidn del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administraciéon de Riesgos y Atencién al Consumidor aplicables a la Sociedad:
Sistema de Administracion de Riesgo de Contraparte (SARIC), Sistema de
Administracién de Riesge de Mercado {(SARM), Sistema de Administracién de Riesgo de
Ligquidez (SARL), Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos vy
Financiacidon del Terrcrismo (SARLAFT), Sistema de Atencidén al Consumidor (SAC),
Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO).

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen gue cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condicicnes o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
detericrarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusién de dos o mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de [a administracién.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, v
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

Con base en el resuitado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de |la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién de
riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros
gue estdn en su poder, de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

ihia Lopez Sanchez
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A
Comisionista de Bolsa
T.P.85901=T
Miembro de KPMG S.A.S.

19 de febrero de 2018
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Casa de Bolsa S.A {la Comisionista), los cuales
comprenden &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de
resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el
ano que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables
significativas y otra informacidn explicativa; ademés audité los fondos de inversién colectiva,
como se indica més adelante y que son administrados por la Comisionista.

Responsabilidad de la administraciéon en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacidn y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos &ticos, planifique y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedirmientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta e} control
interno relevante para la preparacién y presentacidn de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientes de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asl como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar [a opinién que expraso a continuacian.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros gue se mencionan, preparados de acuerdo con
informacidén tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan

I
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razocnablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacidn financiera de la
Comisionista al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi opinion, llamo la atencién sobre la nota 1 a los estados financieres, la cual indica
que los estatutos de la Compafia fueron modificados en al afio 2016 con relacién al cierre
contable establecido para la presentacién de los estados financieros, definiéndose un periodo
anual terminado al 31 de diciembre; hasta 2016 aplicaban cierres semestrales que terminaban al
30 de junio y 31 de diciembre de cada afo. Para propésitos de comparabilidad, se incluyeron
cifras correspondientes proforma en los estados de resultados, de cambios en los activos netos
de los inversionistas y de flujos de efectivo, asl como en las respectivas notas, por el afio
terminado al 31 de diciembre de 20186.

Otros asuntos

Los estados financieros proforma al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 fueron
preparados con base en los estados financieros al y por los periodos de seis meses que
terminaron el 31 de diciembre y 30 de junio de 2076, los cuales fueron auditados por miy en
mis informes de fecha 10 de febrero de 2017 y 28 de julio de 2016, respectivamente, expresé
una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2017:

a} La contabilidad de la Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llavan y se conservan debidamente.

d} Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la adecuada implementacién de los sisternas
de administracién de riesgos aplicables.

e} Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f} Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
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de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Comisionista no
se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los artlculos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién
de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de
la Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 19 de
febrero de 2018.

En cumplimiento de lo sefialado en los numerales 3.3.3.2.6.10 y 3.3.3.7 detl Capftulo I,
Titulo |, Parte | de la Circular Bésica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera
de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 de los fondos
de inversion colectiva que se relacionan a continuacién, cuyos informes se ermiten en forma
independiente:

Informes sin salvedad
Fondos de Inversion Colectiva

- Casa de Bolsa Acciones Globales Fondo Abierto con Pacto de Permanencia

- Casa de Bolsa Acciones Plus Fondo Abierto con Pacto de Permanencia

- (asa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Ablerto con Pacto de Permanencia

- Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
- Casa de Bolsa Liquidez Plus Fondo Abierto

- Casa de Bolsa Quimbaya Fondo Abierto con Pacto de Permanencia

Efectue seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Comisionista y no hay asuntos de importancia material pendientes que

puedan afectar mi opinidn.
s Lo )

“Libia Lépez SAnchez
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A
Comisionista de Bolsa
T.P. 85901-T
Miembro de KPMG S.A.S.

19 de febrero de 2018
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados de Resullados y Otro Resultade Integral

{En miles de pesos colombianos)

Afios terminades el 31 de diciembre de:

Ingresos de actividades ordinarias :

Comisiones
Contrato de comisién
Administracion fondo de valores, portafoliss de tercercs y valoras
Comisién de giros y futuros
Contratos de corresponsalia y colacacién de ttulos

Valoracicnes de inversiones, neta
Utilidad en valoracién de inversiones per cuenta propia, neta
Pérdida en valoracién operacicnes en corto, neta

Utilidad en venla de inversiones, neta

Utilidades instrumentos financieres de deuda a valor razonable, neta
Utilidad instrumentos financieros de patrimonio a valer razonable, neta
Pérdida (utilidad) en venta de derivados, neta

Diferencia en cambio, neta

Dividendos
Tetal Ingresos actividades erdinarias

Otros ingresos

Gastos por beneficios a empleados
Gastos por depreciacion
Gastos por amortizacion

Qtros gastos de administracidn
Utilidad operacional

Ingresos financieras
Costos financieros

Utilidad, antes de impuestas sobre |a renta y CREE
Gasto por impuastos sobre ranta y CREE
Resultado del pericda

Otros resultados Integrales

Compenentes de otro resultade integral que no se reclasificaran al resultade del periodo, neto

de impuestos

Otro resuttado integral, neto de impuestes, ganancias de inversiones en inst:umentos de

patrimenio

Total otro resultade integral que no se reclasificara al resultado del periodo, neto de imguestos

Compenentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, neto de

impusstos

Resultado por nuavas mediciones de activos financieras disponibles para Ja venta, nelas de
impuastos .
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultada del periode, nete de impuestos

Total Otro Resultado Integral - ORI, neto de impuestos
Resultade integral total def periodo

an pgrte integral de los estados financieros.

{*) Les suscritos Representante Legal y Contador Pdblico certificamos que hemas verificado previamente [as afirmaciones contenidas en estos estados

Nota Mo,
2017 2016

24 (a) 24.224 521 22 567,573
$  7.827.112 8.019.474
13.204.741 1.543.537

82,308 113.280

3.020.270 2914272

164,532 2,206.8504

24 (b} 248590 2,531,921
24 (b} {84.058) {325.117)
3727.338 3,093,793

24 (b) 2,159,991 2,470.768
24 (b) 1,567,345 1.523.025
24 (b) (183.609) 602.273
2,330,018 2,433.200

148,707 170.098

30,411,503 31,993.831

25 793.891 1.024,339
(15.996.017) (16.451.364)

{346.608) {203,866)

{560,217} (667.915)

26 (14.070,954) {15.629,174)

231,598 2.065.851

27 623918 743,136
25 (392.315) (2.472.576)

463.201 336.411

19 (391.866) (291.934)
$ 71.335 44,417

1.749 568422

1,749 58.122

530,677 2,959,627

530677 2.959.627

532 427 3,017.749
603.762 3,062,166

ONROY LukAa M&GO@%ON

Contador (%)
T.P. 113048-T

fcx

BIA LOPEZ sANcgé' z
Revisor Fiscal de Casa daBolsa S.A,

Seciedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901-T
Miembro de KPMG S.A.S,
(Vease mi informe del 19 de febrero de 2018)

Financieros y que los mismos han sido tomados fielmante de los libros de contabilidad de la Compaiia,

a
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados de Flujos de Efectivo
(En miles de pesos colombianos)

Afios terminados el 31 de diciembre de: 2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Resultado del periodo 71,335 44.417
Conciliacién entre {a utilidad neta y el efectivo neto
Depreciaciones 346,608 203.866
Amortizaciones §60.217 667.915
Gasto por impuesto de renta 391.866 281.994
Utilidad en valoracién de Inversiones, neto (164.532) (2.206.804)
Utilidad @n venta de inversiones, neta (3.727.336) (3.993.793)
Utilidad {pérdida) en venta de derivados, neta 183.609 (602.273)
Baja en propiedad planta y equipe, neto 1.795 -
Provisiones (140.857) 169.462
Dividendos recibidos 148,707 170.088
Deterioro cuentas por cobrar 901.584 1.252.920
Recuperacién cuentas por cobrar (578.218) -
Baja en cuentas por cobrar {5.346) -
{2.010.568) (4.002,198)
Cambio en activos y pasivos netos:
Cuentas por cobrar, neto {2.901.449) (1.439.575)
Activos por impuestos corrientes {2.056.312) (1.898,195)
Activos financieros de operacion 19.081.711 23,326.995
Otros actives 244,155 (241.198)
Cuentas por pagar 65,043 779.983
Beneficios a empleados 51.638 136,249
Pasivos por impuestos corrientes (728,702) (40.513)
Pago Impuesto a la riqueza (102.507) (248.496)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 11.653.009 16.373.032
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones propiedades vy equipo {70.908) (827.562)
Intangibles (823.044) (732.473}
Efectivo neto {(usado en} las actividades de inversidn (893.952) {1.560.035)

Flujos de efective de las actividades de financiacién:

Incremento Obligaciones Financieras
Pago Obligacionss Financieras
Efectivo neto (usado en} las actividades de financiacién

2.968.804.008
(2.985,131.963)

5.853.509.058

{5.864.667.385)

{16.327.955)

(11.158.327)

[{j

(Disminucién) Aumento neto del efective (5.568.898) 3.654.670
Efectivo al comienzo det periodo 10.455.235 6.800.565
Efactivo al final del peripdo 5 4.886.337 10.455.235

& forman fdvte integral de los estados financieros.

QRA MONROY LINSA HERNANDA G ZA Z PINZON

entante Legal (*) Contador {*}
T.P.1 13_048—T

4 LOPEZ sﬁé\'

Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901-T
Miembro de KPMG S.A.S,

(Véase mi informe del 19 de febrero de 2018)

{*) Los suscritos Representante Legal y Contader Plblice certificamos que hemos verificado previamente Jas afirmaciones contenidas en estos estados
Financieros y que los mismaos han side tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Cempafiia.



CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISICONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{(Expresadas en miles de pesos)

¢
Entidad Reportante

Casa de Bolsa S.A. Sociedad comisionista de bolsa (la Compafiia), es una entidad privada
constituida mediante escritura plblica No. 6771 del 22 de julio de 1893 que se encuentra

. vigitada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

. De conformidad con el marco juridico aplicable, su objeto social es el desarrollo del

contrato de comision para la compra y venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores de

- Colombia y el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), la administracion de
. Fondos de Inversion Colectiva, la administracion de valores, la realizacién de operaciones

por cuenta propia, corretaje de valores y la asesoria en el mercado de capitales, entre
otras.

Para desarrollar su objeto social, la sociedad fue autorizada por la Superintendencia

- Financiera de Colombia mediante Resolucién No. 1024 del 13 de agosto de 1893. La

duracion de la Comisionista es hasta el afio 2043.

Con la escritura No. 2465 del 23 de octubre de 2009, se aprobé la fusion por absorcién
entre Valores de Occidente Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (hoy Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa), quien obré como entidad absorbente y las firmas
comisionistas: Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa, Valores del
Popular S.A. Comisichista de Bolsa y Valores Bogotd S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa, entidades absorbidas. En esa misma escritura la entidad resuitante del proceso de
fusidn, modificé su razén social por &l de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa.

En cumplimiento del Decreto 1242 de 2013 para las Carteras Colectivas hoy Fondos de
Inversion Colectiva, la Junta Directiva en sesién del 24 de junio de 2014, aprobé cambios
al reglamento segln consta en el Acta No 265 y mediante comunicacian No. 2014116155-
008-000 del 27 de mayo de 2015 la Superintendencia Financiera de Colombia, autorizé los
cambios, los cuales rigieron a partir del 1 de julio de 2015 y corresponden principalmente a
la eliminacion de la figura de Contralor Normativo, modificar ta denominacion del producto
de Carteras Colectivas a Fondos de Inversién Colectiva - FIC, la actividad de custodia de
valores delegarta en una firma independiente, eliminacién del concepto de compartimientos
de Fondos, cambios en las actividades de gestién y distribucién de los Fondos de Inversion
Colectiva.

Al 31 de diciembre de 2017 en virtud del acuerdo de accionistas suscrito el 21 de
diciembre de 2016 entre Banco de Bogota, Banco Popular, Banco de Occidente y la
Corporacién Financiera Corficolombia, las sociedades antes mencionadas acordaron votar
en las reuniones de asamblea de accionistas de Casa de Bolsa S.A. en las que se
decidiera la eleccion de junta directiva por la lista que presentara la Corporacion Financiera
Corficolombiana, con el fin de qgue en ios términos del articulo 260 y 261 del Codigo de
Comercio, dicha sociedad se predicara la calidad de controlante de Casa de Boisa S.A.
Comisionista de Bolsa. Por tanto, a partir de esa fecha, la Corporacidn Financiera
Corficolombiana es la controlante de Casa de Bolsa.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

»

Al 31 de diciembre de 2017, Casa de Bolsa S.A. tiene los siguientes Fondos de Inversion
Colectiva, debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia:

o+ Casa de Bolsa Liquidez Fondo Abierto reglamento medificado y autorizado por
Superintendencia Financiera de Colombia, el 9 de junio de 2015, mediante
comunicacion 2015008387-007-000.

+ (Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con pacto de permanencia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de
2015, mediante comunicacion con nimerc de radicado 2014116147-005-000.

+ Casa de Bolsa Acciones Globales Fondo Abierto con pacio de permanencia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de
2015, mediante comunicacién con numero de radicado 2014114431-004-000.

e (Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Abierto con pacto de permanencia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de
2015, mediante comunicaciéon con nimero de radicado 2014116151-005-000.

» Casa de Bolsa Acciones Plus Fondo Abierto con pacto de permanencia, autorizado
por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante comunicacion
2014116150-009-000 de! 27 de mayo de 2015. '

» Casa de Bolsa Quimbaya Fondo Abierto con pacto de permanencia, autorizado por
la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de 2015, mediante
comunicacion con numero de radicado 2014116144-006-000. .

La Asamblea General de Accionistas extraordinaria en sesion del 27 de diciembre de
2016, aprobé la Reforma Estatutaria para la modificacion de los articulos 29,34 y 50 segun
consta en el Acta No 44, la cual correspende principalmente al cambio en la periodicidad
del cierre del gjercicic donde pasa de ser semestral a anual. '

El 27 de febrero de 2017, la Bolsa de Valores de Colombia, mediante Boletin No. 064,
informé al mercado gue Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa, fue admitida y
registrada en el libro de Registro de Formadores de Liquidez de la Bolsa, como: entidad
autorizada para actuar como formador de liquidez de la especie con nemotécnico
HCOLSEL - Fondo Bursatil Horizons Colombia Select de S&P, actividad autorizadar por la
Junta Directiva segln consta en el Acta No 300 de la sesidn adelantada el 25 de enero de
2017, bajo los términos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante oficios Nos. 2016138007-001-000 y 2016113108-003-000.

Revelacion de comparabilidad de periodos

La Comisionista, previa reforma estatutaria, debidamente aprobada por la Asamblea
General de Accionistas, en acta N° 44 celebrada el 27 de diciembre de 2016, modifico el
periodo de cierre contable de semestral a anual. Por consiguiente, el resultado del
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

ejercicio por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 presentado en el Estado de
Resultade y Otro Resultado Integral, difiere del resultado presentado en el Estado de
Situacién Financiera al 31 de diciembre de! mismo afio, debido a que este dltimo acumula
el resultado de seis meses, mientras que la incluida en el Estado de Resultado y Otro
Resultade Integral presenta el resultado del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016:

Resultado del ejercicio del 1 de enero al 30 de junio de 2016 $ 490.070
Resultado del 1 de julio al 31 de diciembre de 2016 (445.653)
Total resultado del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 $44 417

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa a 31 de diciembre de 2017 cuenta
con 166 empleades a nivel nacional, los cuales estan distribuidos en fres oficinas, ubicadas
en Bogota, Medellin y Santiago de Cali, siendo la ciudad de Bogota el domicilio principal en
la carrera 7 N 33-42.

Evaluacion de Control (Casa Bolsa S.A. y Fondos de Inversidn Colectiva)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Comisionistas de Bolsa, esta la
actividad de administracion de Fondos de Inversidén Colectiva, la cual se desarrolla en
atencion a las siguientes premisas:

+ Cada Fondo de Inversién Colectiva tiene su propio reglamento.

» La administracion de los recursos invertidos en dichos vehiculos, es efectuada conforme
a lo establecido en los reglamentos.

» La Sociedad Comisionista como administradora, recibe a titulc de remuneracién, una
comision establecida en el reglamento.

 Los activos que forman parte de los Fondos de Inversién Colectiva administrados por la
Sociedad Comisionista, constituyen un patrimonic independiente y separade de los
activos propios de la firma y de aquellos que ésta administra en virtud de otros negocios.

s La Sociedad Comisionista no asume el control, ni los riesgos, ni el beneficio de los
fondos, seglin lo establecido en ios respectives reglamentos a nivel de las clausulas de
derechos y obligaciones, tanto de los inversionistas como de la sociedad comisionista.
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El siguiente es el detalle de los activos y pasivos administrados por la Sociedad a favor de
terceros, los cuales se registran de forma independiente a los de la Sociedad
administradora, con el fin de garantizar la independencia en el maneje de los recursos:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Activos
Bancos $ 8.099.603 7.722.770 -
Compras por cumplir-clientes 70.781.202 60.601.308
Cuentas por cobrar Camara de )
Compensacion (1) 105.074.382 69.158.417
Total activos $ 183.955.187 137.482.495 .
Pasivos
Clientes $ 3.104.789 3.636.105 -
Liguidacion y compensacion 175.855.583 129.759.724
Acreedores varios 4.994.815 4.086.666 .
Total pasivos $ 183.955.187 137.482.495
Cuentas de terceros v en
administracion
Deudoras .
Portafolio posicion propia $ 20.207.625 8.082.059
Administracion portafolio de terceros 134.524.365 60.686.659
Clientes contrato de comisién 4.859.243.066 4.125.182.657
Valores en administracion (2) $ 5.013.975.056 '4.193.851.275
Acreedoras o
Bienes y valores recibidos en garantia $ {1.444) (1.444)

Total cuentas de orden fiduciarias $ 5,197.928.799 4.331.432.326

{1) Corresponde principalmente a la compensacién pendiente de operacicnes de compra
y venta de titulos con cumplimiento después del 31 de diciembre 2017 y 2016.

{2) Corresponde a titulos que componen el valor del portafolio administrado por Casa de
Bolsa.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

Bases de presentacion de los Estados Financieros y principales politicas contables

(a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314
de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por
el Decreto 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se
basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junio con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — |IASB, por sus siglas en inglés). Las normas

. de base corresponden a las traducidas al esparfol y emitidas por el IASB al 31 de
. diciembre de 2015.

La Compafiia aplica a los presentes Estados Financieros la siguiente excepcion,
contempladas en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de
2015:

« La NIC 32 y NIIF 9 con respecto a la clasificacion y valoracion de las inversiones, en
cuanto se trabajan en consideracion a lo previsto en la circular basica contable y
financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente, la Compaifiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y
otras normas vigentes en Colombia:

o Articulo 10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el
reconocimiento del impuesto a la riqueza afectando las reservas patrimoniales, en
lugar del reconocimiento del gasto segun lo dispuesto en la NIC 37,

e La excepcién establecida en la Circular Externa 036 de la Superintendencia
Financiera de Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigilados y controlades, en
la aplicacion por primera vez de las NIIF: que permite deducir del patrimonio técnico
las diferencias netas negativas. (Ver Nota No. 29 Capital Minimo y Patrimonio
Técnico).

{b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico con
excepeion de ias siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion
financiera:

¢ Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados y con
cambios en otfros resultados integrales cuya base de medicion es el valor
razonable.

¢ Instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.
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Moneda Funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en la moneda funcional de la comisionista, es
decir en "pesos colombianos”. Toda ta informacion se presenta en miles de pesos y
ha sido redondeada a la unidad mas cercana (M$).

Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptados en Colombia (NCIF) requiere que
la Comisionista realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimacicones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo future afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen
efecto en los estados financieros, se describe en las siguientes notas:

» Nota 10 — Cuentas por cobrar - Deterioro
* Notas 13y 14 — Intangibles y otros activos
* Nota 20 — Provisiones

La informacion referente a supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en los préximos afios, sg incluye
en las siguientes notas:

* Nota 10 - Cuentas por cobrar {Interbolsa).

Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente

en la preparacién de los estados financieros, elaborados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCiF}), a menos que en

(a}

adelante, respecto de un tema en particular, se indique lo contrario. ,

Transacciones en moneda extranjera I

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda furicional
respectiva de la Comisionista en las fechas de las transacciones. Los activos y
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pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
convertidos a la moneda funcicnal a la tasa de cambio de esa fecha.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reexpresién, son
reconocidas en los resultados.

Efectivo

El efectivo, esta conformado por los saldos en efectivo y las cuentas bancarias de
ahorros y corrientes sin vencimiento desde la fecha de adquisicion que estén sujefos
a riesgo insignificantes de cambios en su valor razenable y son usados por la
Comisicnista en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

La Comisionista analiza el deterioro sobre partidas conciliatorias que considere sean
susceptibles de pérdida futura teniendo en cuenta aquellas que presentan alta
posibilidad de pérdida de acuerde con el andlisis realizado y establece la probabilidad
de recuperacion de las mismas.

Activos Financieros a valor razonable

Por medio del Decreto 22687 de 2014 el Gobiemo Nacional exceptud la aplicacion de
la NIC 39 y NIIF 9 para el tratamiento, clasificacién y valoracion de la inversiones para
los preparadores de informacion financiera que hacen parte del Grupe 1, por tal razén
el 9 de diciembre de 2014 la Superintendencia Financiera de Colombia expidi¢ |la
Circular Externa 034 que adiciond el Capftulo -1 “Clasificacién, valoracidn y
contabilizacion de inversicnes para estados financieros individuales o separados” en
la Circular Basica Contable y Financiera a partir del 1 de enero de 2015. Esta
modificacion se realizé con el objetivo de impartir instrucciones en relacién con la
clasificacion, valoracién y contabilizacion de inversiones.

Incluyen las inversiones adquiridas por la Comisionista con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez, cumplir con disposiciches legales o
reglamentarias, asi como aquellas que tienen por objeto exclusivo eliminar o reducir
el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos U otros elementos de
los estados financieros.

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable
y la revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién, la informacion suministrada
por los proveedores de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo
con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiqguen o
adicionen, asi como las instrucciones previstas en el Capitulo IV, Tituio IV de |a Parte
Ill de la Circular Basica Contable y Financiera.

La determinacién del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes
criterios:
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Objetividad. La determinaciéon y asignacion razonable de un titulo o valor se debe
efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos
derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan
afectar su precio.

Transparencia y representatividad. El valor razonable de un fitulo o valor se debe
determinar y asignar con el propésito de revelar un resultado econdmico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
valor o titulo.

Evaluacion y analisis permanentes. El valor razonable de un titulo o valor se' debe
fundamentar en la evaluacién y el andlisis permanente de las condiciones del
mercado, de los emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas
condiciones, se deben reflejar en cambios del precio previamente asignado, con la
periodicidad establecida para la valoracion de las inversiones.

Profesionalismo. La determinacion razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experto prudente y
diligente, encaminados a la blsqueda, obtencién, conocimiento y evaluacién de toda
la informacién relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine
refleje los recursos que razonablemente se recibirfan por su venta.

-

Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones clasifican de acuerdo con el Capitulo 1-1 de la Circular Basica
Contable (Circular Externa 100 de 1995) “Clasificacion, valoracion y contabilizacién
de inversiones para estados financieros individuales o separados” emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para estos efectos, el modelo de negocio
corresponde a |a decisidon estratégica adoptada por la Junta Directiva, o quien haga
sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su objeto
social.

Las inversiones de la Comisionista estan clasificadas en: inversiones negociables e
inversiones disponibles para la venta.

A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes tipes de inversion:

Clasificacion Plazo GCaracteristicas Valoraclén Contabilizacién
Negociables Cortoplazo | Titulos adquiridos con | Se resliza diariamente | LA  diferencia — que  se
- el propésito de obterer | con los precios | Presente entre . el valor
Instrumentos utiidades  por las | suministrados, calculados | raZonable actual |y el
de patrimonio flucluaciones a coro | y publicados por el | iNmediatamente anterior se
a valor plazo def precio. proveedor de  precios, | registra como mayor o menor
razonable que para el caso de Casa | V8lor de la inversién y su
con cambios de Bolsa es Infovalmer. contrapartida  afecta  los
en resultados resultados del periodo.

Este procedimiento se | Las inversiones se valoran a

realiza diariamente, valor razonable, a partir del

. —r - ]
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Clasificacién

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

Cuande se frata de
inversiones en titulos
participatives diferentes a
acciones, tales como
fondos de capital privado,
fondos de coberura,
fondos mutuos, entre
otres, la valoracién se
rezliza con base en la
informacién suminisirada
por la respectiva
Sociedad Administradora
{valor de la unidad) e dfa
inmediatamente  anterior
al de la fecha de
valoracion.

misme dia de su adquisicién,
por tanto, la contabilizacion
de los cambics entre el costo
de adquisicién y el valor
razonable de las inversiones
se realiza a partir de la fecha
de compra.

Negociables

Instrumentos
de deuda a
valor
razonable
con cambios
en resultados

Corto plazo

Titulos adquiridos con
el propésito de oblener
utilidades por las
fluctuaciones a corto
plazo del precio,

Se realiza con los precios
suministrados, calculados
y publicados por el
proveedor de precios,
que para e} caso de la
Comisionista es
Infovalmer.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

La diferencia que se
presente  entre el  valor
razonable actual vy el
inmediatamente anterior se
regisira como mayor © menor
valor de la inversién y su
contrapartida  afecta los
resultados del periodo.

Las inversiones se valoran a
valor razonable, a partir del
mismo dia de su adquisicion,
por tanto, la contabilizacion
de los cambios entre el costo
de adquisicibn y el valor
razonable de las inversiones
se realiza a partir de la fecha
de compra.

Tratdndose de wvalores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran como
un mayor valor de la
inversidn. En consecuencia,
el recaudo de dichos
rendimientos se debe
contabilizar como un menor
valor de la inversion.

Disponibles
para la venta
Instrumentos
de patrimonio
con cambios
en el ORI

Sin plazo

- Titulos
participativos  con
baja o minma
bursatiidad & sin
ninguna cotizacién
y titulos con alta y
media bursatilidad.

- lInversiones
obligatorias en
Bolsa de Valores
de Colombia con
vocacién de
permanencia.

- Los valores
clasificados como
inversiones
disponibles para la
venta podran ser

Las inversiones en titulos
participatives inscritos en
el RNVE se valoran de
acuerdo con el precio
publicade por agentes
autorizados  por  la
Superintendencia

Financiera de Colombia.

Cuando el proveedor de
precios designado como
oficial para el segmento

correspondiente ne
cuente con una
metodologia de
valoracién para estas
inversiones, las
entidades deberan

aumentar o disminuir el
costo de adquisicidén en

Alta y Media Bursatilidad

La actualizacién del valor
razonable de los fitulos de
alta o media bursatilidad o
que se coticen en bolsas del
exterior internacionalmente
reconocidas, se contabiliza
como  una ganancia o
pérdida no realizada (ORI},
con abono ¢ carge a la
inversidn.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los dividendos que se
repartan en especie 0 en
efectivo, se deben registrar
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Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacién
entregados comeo | el porcentaje de | comoe ingreso, ajustando la
garantias en una | participacién gue | comespondiente cuenta de
Camara Central de | corresponda al | Ganancias ¢ Pérdidas No
Contraparte con el { inversionista sobre las | Realizadas {(mé&ximo hasta su
fin de respaldar el | variaciones valor acumulado) vy, si es
cumplimiento  de | subsecuentes del | necesario, también el valor
las  operaciones | patrimonio del respectivo | de la inversién en la cuantia
aceptadas por esta | emisor calculadas con | del excedente sobre aguella
para st | base en los ultimos | cuenta,
compensacién  y | estades financleros
liquidacién, Asi | cerlificados.
mismo con estas
inversiones gse | Dichos estados deben
podran realizar | S€r con corte a 30 de
operaciones  del | Junio y 31 de diciembre
mercado monetario | de cada afic y se tendrd
y entregar en [ hasta tres (3) meses .
garantlas de este | Posteriores al corle de
tipo de | estados financieros, para
operaciones. realizar  la  debida

actualizacién. Sin
embargo, cuando se
conozecan estados
financieros  certificados
més  recientes, los
mismos se  deberan
utilizar para establecer la
variacién,

Disponibles De acuerdo | Cualquier tipo de | Serealiza con los precios | Los cambios que sufra el

para la venta al modelo | inversibn que no se | suministrados, calculados | valor de los titulos de deuda

- fitulos de de negocio clasifique como | y publicados por el | o valores se contabilizan de

deuda a valor inversiones proveedor de precios, | conformidad con el sigulente

razonable negociables o como | gque para el caso de la | procedimiento:

con cambios inversiones para [ Comisionista as o i

en el ORI mantener hasta el | Infovalmer, a, Contabilizacion del cambio

vencimiento, y respecto
a las cuales la
Comisionista tiene el
propésito serio ¥y la

capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de
mantenerlas,

cumpliendo to

establecide en el
modelo de negocio a
pattir del dia en que
fueron clasificadas en
esta categoria.

Cuando las inversiones
disponibles para la
venta se reclasifiquen a
inversiones

negociables, el
resultado de la
reclasificacién de
inversiones debera
reconocerse y

mantenerse en el “Otro
Resultado Integral
{ORI)" como ganancias
+] pérdidas no
realizadas, hasta tanto
no se realice la venta
de la correspondiente
inversién. Asi_mismo

Este procedimiento se
realiza diariamente.

en el valor presente. La
diferencia entre el valor
presente  del dia de
valoracion ¥ el
Inmediatamente anterior, se
debe registrar como un
mayor valor de la inversién
con abone a las cuentas de
resultados.

b. Ajuste al valor razonable.
La diferencia que exista entre
el valor razonable de dichas
inversiones y' el valor
presente de que trata el
literal anterior, se debe
registrar como una ganancia
o pérdida no realizada (ORI},
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Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracion Gontabilizacion

con estas inversiones
se podrdn  realizar
operaciones del
mercado monetario y
entregar en garantias
de este tipo de
operaciones.

De acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la
Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), Casa de Bolsa S.A contraté a
Infovalmer S.A como proveedoer de precios para valoracién de las inversiones.,

Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversidn pueda ser mantenida deniro de una cualquiera de las
categorias de clasificacion, el respective valor o titulo debe cumplir con las
caracteristicas o condiciones propias de la categorfa de inversién de la que forma
parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la
Sociedad reclasificar un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las
caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha
reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion
financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes
disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay
lugar a su reclasificacion cuando ocurra una cualquiera de las siguientes
circunstancias.

o Por deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, sus
subordinadas o sus vinculadas.
Por cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.
Procesos de fusidon o recorganizacion que conlleven la reclasificacién o la
realizacidn de la inversion, con el propdsito de mantener la posicién previa de
riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante de dicha clase de procesos.

¢ En los demas casos en los que la Superintendencia Financiera de Colombia haya
otorgado su autorizacion previa y expresa.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones
para mantener hasta el vencimiento: Hay lugar a su reclasificacién cuando:
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a. Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio,
derivada de circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econdmiico o
del nicho de mercado en el cual esta actuando la entidad vigilada o en su
apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que
el modelo de negocio haya definido previamente.

c. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, vy '.dicha
circunstancia implique igualmente la decision de enajenar la inversién en el
corto plazo a partir de esa fecha.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento se reclasifiquen a
inversiones negociables, se deben observar las normas sobre valoracion vy
contabilizacion de esta vltima categoria. En consecuencia, las ganancias o pérdidas
no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de [a reclasificacion..
Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiguen a inversiones
negociables, el resultado de la reclasificacion de inversiones deberd reconocerse y
mantenerse en el "Ctros Resultado Integral {(ORI)" como ganancias o pérdidas no
realizadas, hasta tantc no se realice la venta de la correspondiente Inversion.

En los eventos en que se reclasifiquen las inversiones de dispaonible a negociable ¢ al
vencimiento con base en lo dispuesto en €l literal a y b de reclasificaciones de
inversiones, se debe informar a la Superintendencia Financiera de Colombia sobre el
particular, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha en
que se haya presentado el hecho.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propdsitc de formar parte de las
inversiones negeciables, no pueden volver a ser reclasificados.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de
compromisos de recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, la Comisionista conserva los derechos y beneficios
econdmicos asociados al valor y retiene todos los riesgos inherentes al mismo,
aunque transfiere la propiedad juridica del valor al realizar la operacion repo.

Estos titulos son valorados diariamente y contabilizando en el balance y estado de
resuitados de conformidad con la mefodologia y procedimiento aplicable a las
inversiones clasificadas como negociables y disponibles para la venta.
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Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas
como garantia de las operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya
liguidacion puede ser en efectivo, segln se establezca en el contrato o en el
correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores, del sistema del
registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion o de liquidacion
de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y se contabilizan en el balance y en el estado de
resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las
inversiones clasificadas como disponibles para la venta.

Operaciones de reporto o repo y operaciones simultaneas

Corresponde a operaciones en las que una parte (el “Engjenante™), transfiere la
propiedad a la otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de
dinero (el “Monto Inicial”) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete
a transferir al Enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del
pago de una suma de dinerc (“Monto Final") en la misma fecha ¢ en una fecha
posterior previamente acordada.

Operaciones de transferencia temporal de valores

Son aquellas operaciones en las que una parte (el "Originador”), transfiere la
propiedad de unos valores, objeto de la operacidn, a la otra (el “Receptor’},
comprometiéndose a retransferirlos en la misma fecha o en una fecha posterior.
Concomitantemente, el Receptor transfiere al Originador la propiedad de otros valores
o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacion.

En el momento de revertir la operacion, tanto el Originador como el Receptor
sustituyen la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas de aguellos
recibidos en la operacién o la suma de dinero recibida, segun el caso.

Derivados

Corresponde a operaciones de futuros que se caracterizan por ser contratos
estandarizados en cuante a su fecha de cumplimiento, su tamafio o valor nominai, las
caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o
en efectivo).

Estos contratos se transan y estan inscritos en bolsas o sistemas de negociacion y se
compensan y liquidan ante la Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC). En
virtud de dichas operaciones, dos (2) partes se obligan a comprar/ivender un
subyacente en una fecha futura (fecha de vencimiento) a un valor establecido en el
momento de la celebracién del contrato.
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Las cperaciones con instrumentos financieros derivados con fines de negociacion se
contabilizan en el balance, desde la fecha de su celebracién, a valor razonable.
Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos es cero (0), es decir que no se
realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no debe afectarse el estado de
resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el valor razonable
se registran en el estado de resultados.

Independientemente de si la variacion acumulada del valor razonable de una
operacion con instrumentos financieros derivados con fines de negociacidn es
positiva (utilidad) o negativa (pérdida), dicha variacion debe quedar revelada
diartamente en el estado de resuliados en la respectiva subcuenta de mgresos 0
egresos, segun se trate de una ulilidad o de una pérdida acumulada. -

Para la valoracion de los derivados sin inclusién de riesgo de incumplimiento, la
Compaiiia utiliza los precios publicados por el proveedor de precios INFOVALMER,
quien publica los precios de los derivados operados a través de la Bolsa de Valores
de Colombia.

Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesqo de Emisor

No estan sujetos a esta politica, los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de ia Replblica
y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantlas de Instituciones Financieras
FOGAFIN.

Deterioro (Provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del
pericdo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algun
mcente en Otros Resultados Integrales ORI

Las inversiones en Fondos de Garantias se validan mensualmente con base en el
valor certificado por el Fondo de Garantias de la respectiva Bolsa de Valores.

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Los valores o titulos de deuda que no cuentan con una calificacién extérna y los
valores o titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas,
se califican y provisionan teniendo en cuenta los siguientes pardmetros:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos pactados en el valor o | No procede.
titulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital ¢ intereses, asi como aquellas
inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas infermacion disponible,
reflejan adecuada situacién financiera.

L)
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Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

B

Aceptable

Corresponde a emisiones que presentan factores
de incertidumbre que podrian afectar la capacidad
de seguir cumpliendo adecuadamente con los
servicios de la deuda. Asi mismo, sus estados
financieres y demds infermacidn disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su
situacion financiera.

Para ftitulos o valores de
deuda, el wvalor neto no
puede ser superior al
ochenta por ciento (80%) de
su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

Para titulos o© valores
participativos el valor neto no
puede ser superior al
ochenta por ciento {80%) det
valor de la inversién por el
método de variacion
patrimonial en la fecha de la
valoracién,

Apreciable

Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en ef pago
oportuno de capital e intereses. De igual forma, sus
estados financieros y demas informacién disponible,
muestran deficiencias en su situacién financiera que
comprometen la recuperacion de la inversién.

Para titulos o valores de
deuda, el valor neto no
puede ser superior al sesenta
por ciento (60%) de su valor
nominal nefo de las
amortizaciones  efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

Para titulos o wvalores de
participativos el valor neto no
puede ser superior al sesenta
por ciento (60%) del valor de
la inversién por el método de
variacion patrimonial en la
fecha de la valoracién

Significativo

Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el
titulo, asi como sus estados financieros y demas
informacién disponible presentan deficiencias
acentuadas en su situacidn financiera, de suerte
que la probabilidad de recuperar la inversion es
alta.

Para titulos o wvalores de
deuda, el wvalor nete no
puede ser superior al
cuarenta por ciento (40%) de
su valor nominal neto de las
amortizaciones  efectuadas
hasta la fecha de valoracién.

Para titulos o valores de
participatives el valor neto no
puede ser superior al
cuarenta por ciento (40%) del
valor de la inversién por el
método de variacion
patrimonial en la fecha de la
valoracion

incobrable

Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demés informacién disponible se
estima que la inversion es incabrable.

El valor de estas inversiones
debe estar totalmente
provisionado.
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Titulos y/o Valores de Emisiones con calificaciones externas

Los titulos yfo valores que cuenfen con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o
los titulos yfo valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas
por éstas, no pueden estar contahilizados por un monto que exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracion:

Calificacion Valor Maximo Calificaciéon Valor Maximo
Largo Plazo % Corto Plazo Yhs

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (80)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50}
CcccC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (D) ‘

Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término se debe
tomar la calificacién del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas para mantener hasta el vencimiento
y respectc de las cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio de
conformidad con lo previsto para los titules y/o valores negociables o disponibles para
la venta, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y dicho precio.

A partir de abril de 2012 la politica de inversidn de la Comisionista se replanted,
orientando la mayor parte de los recursos de la compafiia a la compra de titulos de
deuda publica para registrarlas como inversiones disponibles para la venta.

Determinacién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la
medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros, como
de los no financieros.

La Sociedad cuenta con un marce de conirol establecido en relacién con la medicidn
de los valores razonables. Esto incluye un equipo que tiene la responsabilidad
general de supervisar todas las mediciones significativas del valor razonable. De lo
anterior, se reporta directamente z la Vicepresidencia Corporativa.

Jerarquia del valor razonable

A continuacién se relacionan los activos y pasives recurrentes registrados a valor
razonable. Los distintos niveles se definen como sigue:

Nivel 1. Precios colizados (no-gjustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de
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medicién. Tales como: instrumentos financieros que cotizan en la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC).

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios). Es decir, todas aquellas que no
pueden ser clasificadas en el Nivel 1.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia, entonces la medicion de dicho valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion
total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrio el
cambio.

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables:

Nota 9 — Inversiones a valor razonable con cambios en resultados, Inversiones a valor
razonable e Inversiones a valor patrimonial con cambios en el ORI

Cuentas por cobrar

Se reconocen como activos financieros las cuentas por cobrar que otorguen el
derecho contractual a recibir efectivo, otros activos financieros de otras entidades, o
el derecho a intercambiar activos financieros con ofras entidades, en condiciones que
sean potencialmente favorables para la Sociedad.

Al momento inicial, el valor de la transaccién se registra como valor razonable de
todos los conceptos que se incluyan en el rubro de cuentas por cobrar, siempre que
su vencimiento sea igual o inferior a un afo.

Para aquellas cuentas por cobrar cuyo vencimiento sea superior a un afio y en las
cuales no se tengan pactados intereses, en el momento inicial se determina el valor
razonable por el valor presente de los cobros futuros descontados a una tasa de
interés de mercado que se asimile a un crédito de consumo.

Deterioro

Al final de cada perlodo, la Sociedad evalua si existe evidencia cbjetiva que permita
inferir que el activo financiero o un grupo de dichos activos se han detericrado.

Para el calculo del detericro seglin el volumen y el riesgo involucrado, se tienen en
cuenta las siguientes condiciones:
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Para propésitos de la evaluacion por deteriore individual se han definido como
cuentas por cobrar individualmente significativas las superiores a $300 millones
de pesos.

Independiente del concepto al que corresponden las cuentas por cobrar al
momento de su otorgamiento o desembolso (comisiones o servicios, anticipos
por diferentes conceptos, préstamos menores, etc.) se incluye la fecha de
vencimiento o de legalizacion de la cuenta por cobrar.

Se considera que una cuenta por cobrar fiene problemas de deterioro cuando se
presenta alguna de las siguiente situaciones:

a. Se encuentra con mas 90 dias de vencida, o incumplida la politica definida
por la Sociedad.

b. El deudor ha entrado en concurso de acreedores o algin sistema de
insolvencia financiera. .

¢. El deudor ha solicitado algin tipo de acuerdo con los acreedores para la
cancelacion de sus deudas.

d. El deudor ha solicitade ampliaciéon de plazos, para el cumplimiento de sus
obligaciones debido a dificultades financieras o rebajas en el monto de la
misma.

e. El deudor al que se le han otorgado los anticipos no viene cumpliendo
adecuadamente los términos contractuales del contrato que dio origen al
anticipo.

f. Los anticipos efectuados a los empleados que se han retirade de la
Sociedad y que por alguna razén no fuercn descontados al momento de su
retiro,

El calculo del deterioro de saldos individualmente significativos de cuentas por
cobrar teniendo en cuenta que son de muy corto plazo (inferior a 6 meses), no se
determina por el método de flujo de caja descontado. En este caso, el deterioro
correspondera a la diferencia entre el saldo de la cuenta por cobrar a la fecha de
la evaluacion y el valor que se espera recuperar en €l futuro debidamente
documentado sin fraer a valor presente. Tratdndose de cuentas por cobrfar con
plazos superiores a seis meses, se efectia el descuento de los saldos a
recuperar.

Los saldos que no se consideran individualmente significativos se deterioraran al
100% cuando se determine que presentan alguno ¢ algunos de los problemas de
deterioro indicados en el numeral 3. s
Para los saldos que no se consideren individualmente significativos y que a la
fecha de la evaluacidn no tengan ningun problema de deterioro, se constituira
una provision colectiva sobre sus saldos con cargo a resultades determinado con
base en la experiencia de pérdidas promedio registradas por la Compafila
durante los tres ultimos afios. Informacién que debe estar debidamente
documentada y justificada.
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(7) Para las cuentas por cobrar de comision por administracion de valores, se tiene
en cuenta las siguientes situaciones, para el calculo del deterioro:

» Cuando la deuda es igual o superior al 70% del portafolio de inversiones,
se calcula el 100%.
Cuando [a antigtiedad esté entre 150 y 360 dias se calcula el 50%.
Cuando {a antigliedad esté entre 361 y 720 dlas se calcula el 80%.
Cuando la antigiedad es mayor a 720 dias se calcula el 100%.

() Propiedades y Equipo

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipo son medidas al costo, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipc se
reconocen netas en resuliados.

Depreciacion

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del
activo, U otro monto que se substituye por el costo.

La depreciacién se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de
adquisicion de los activos, Dicha depreciacion que se registra con cargo a resultados
se calcula con base en las siguientes vidas utiles estimadas para los periodos
actuales y comparativos:

Equipe, muebles y enseres de oficina 3 a10afos
Equipo de cémputo 3 a 12 afios
Vehiculos 5a 10 afios
Activos con costo menor a 2 SMLY Un periodo anual

Para los activos de propiedad, planta y equipo el valor residual es cero.

En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer
el incremento de su valor en fibros por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los derechos relacionados con bienes adquiridos en leasing financiero asignados
como propiedad y equipo se reconocen al valor presente de los cdnones de
arrendamiento v de la opcién de compra, calculade a la fecha del contrato,
constituyendo el costo del activo. La depreciacién se calcula por el métodeo de linea
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recta durante la vigencia del contrato y se registra como una depreciacion en el
estado de resultados.

Baja en Activos

Se considerara que un activo se debe dar de baja;

Activos Financieros

Cuentas por cobrar:

a. Cuando todos los posibles mecanismos de recaudo han sido agotados dentro de
tiempos que sean realistas de acuerdo con las politicas de recaudo que para tal
efecto fijb Casa de Bolsa;

b. Para cuentas por cobrar no significativas cuando se cumplen mas de 180 dias de
vencidas.

c. Para cuentas por cobrar individualmente significativas cuando tienen mas de 360
dias de vencidas.

d. Cuando no existan posibilidades de recuperacion.

El castigo de partidas por cobro de comisiones por concepto de administracién
valores, procede siempre que se cuente con la autorizacién de la Junta Directiva.

Activos no Financieros

Activos fijos:

Al final de cada pericdo anual, ta Sociedad debe evaluar si existe indicio de deterioro
del valor de &lgun activo, es decir, si se evidencia obsolescencia o daios.

Otros Activos

Gastos pagados por Anticipado

Corresponden a la adquisicién de podlizas de segurc adquiridas por la Sociedad para
amparar los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta. Anualmente la
sociedad revisa las condiciones de renovacion de las polizas contratadas, los gastos
generados por dicho concepto, son reconocidos mensualmente durante la respectiva
vigencia.
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Otros

Los otros activos corresponden a: i) bienes de arte y cuiltura y ii) otros derechos de la
sociedad, cuyo beneficio se recibe en diferentes periodos.

Activos Intangibles

La Sociedad reconocera un activo intangible cuando éste sea identificable, de
caracter no monetario y sin apariencia fisica, su costo se puede medir de forma fiable
y sea probable que se obtengan beneficios economicos futuros atribuibles al activo.

Los activos intangibles se miden al costo. Corresponde a la Sociedad evaluar si la
vida util de un activo intangible es finita o indefinida, esto de acuerdo al tipo de activo
intangible y su posibilidad de medicién.

La vida util de las licencias es determinada de acuerdo a la duracién del contrato de
adquisicion y asi mismo la renovacion de dichas licencias. La vida util del software es
de maximo 5 afios, o hasta que se decida algiin cambio a nivel corporativo.

El método de amortizacion utilizado para un activo intangible con vida dtil finita se
revisa, como minimo, al final de cada dos periodos fiscales. Si la nueva vida Uil
esperada difiere de las eslimaciones anteriores, se debe cambiar el periodo de
amortizacion para reflejar esta variacién en el estado de resultados.

Al final de cada periodo anual, la Sociedad evalua si existe indicio de deterioro del
valor de algun intangible, es decir, si se evidencia obsolescencia o dafios. En
cualquiera de estos eventos, la Sociedad debe estimar el importe recuperable del
activo que corresponde al monto mas alto entre el valor razonable y el valor en uso.

Créditos de bancos y otras obligaciones financieras

Se registran las cbligaciones a cargo de la Sociedad producto de la celebracion de
operaciones activas de credito con establecimientos bancarios y otras entidades del
pais o del exterior baje la modalidad sobregiros en caso de existir, leasing o
compromisos de recompra de valores.

Para las operaciones de recompra de valores el valor a registrar inicialmente es la
suma de dinero recibido por el enajenante de la operacion repo 0 simultanea en la
fecha de su celebracian, independientemente que pueda ser diferente del precio de
mercado de los valores entregados. También se debe reclasificar contablemente los
valores de la operacién, con el fin de revelar y reflejar los derechos y las restricciones
derivadas de la participacién de la misma en calidad de enajenante. Esta
reclasificacion se hace en funcién de la naturaleza del valor, esto es, en atencion a si
el valor es de renta fija (deuda ptblica o privada) o si se trata de un valor de caracter
participativo.
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Los rendimientos pactados en la operacion repo © simultinea se calculan
exponencialmente durante el plazo de [a operacion. En consecuencia, los sefialados
rendimientos representan un gasto para la Sociedad (enajenante) y se reconocen en
el estado de resultades.

Las obligaciones contraidas bajo la modalidad de leasing se reconocen en el estado
de situacién financiera como un activo y como un pasive por € mismo valor cuando
sea por arrendamiento financiero.

La Sociedad reconocera como arrendamiento financiero, aquellas obllgamones que
cumplan las siguientes condiciones:

- Todos los riesgos y beneficios inherentes al mismo sean transferidos
sustancialmente a la Sociedad.

- Que la Sociedad {arrendatario), tenga la opcion de comprar dicho activo a un
precio que se espere sea suficientemente inferior al valor razonable en el
momento en que la opcién se ejecute, de modo que, al inicio del arrendamiento
se prevea con certeza que tal opcion sera ejercida. v

El arrendamiento financiero serd medido por su valor razonable, o por el valor
presente de los pagos minimos de los arrendamientos determinados al inicio del
contrato siempre que éste sea menor; en este caso, se debe tomar como factor de
descuento |la tasa de interés implicita en el contrato de arrendamiento. Si es dificil
determinarla se usard la tasa de interés incremental de los préstamos del
arrendatario.

Cuentas por pagar

La medicién de las partidas reconocidas come pasivos no financieros, corresponden
al importe por pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas
y legalizadas, ya que aplicar el costo amortizado sobre la misma no genera un cambio
significativo de valer, por ser una partida de corto plazo, y ademas no tienen efecto de
financiacion ¢ cobro de intereses, por tanto el reconocimiento equivale a! valor
nominal de cobro realizado a la entidad. .

Registra obligaciones causadas y pendientes de pago por concepto de proveedores
tales como, gastos por pagar, dividendos, gravamen al movimiente financiero,
impuestos, retenciones y aportes de némina.

Beneficios a empleados

Se reconcce contablemente todas las formas de contraprestacidn concedidas por la
Comisionista a cambio de los servicios prestados por los empleados, los cuales son
beneficios de corfo plazo.

De acuerdo con las normas laborales colembianas, dichos beneficios corresponden a
salarios, comisiones, bonificaciones, primas legales, vacaciones, cesantias y aportes
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parafiscales a entidades del estado que se cancelan antes de los 12 meses
siguientes al finalizar el periodo evaluado. Dichos beneficios se acumulan por el
sistema de causacion con cargo a resultados.

Impuestos corrientes

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y el impuesto
para la equidad (CREE).

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta e
impuesto para la equidad (CREE), se calcula con base en las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera. La Gerencia evalia periddicamenie la posicidon asumida en las
declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objete de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los
montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto a la riqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero cred a partir del 1 de
enero de 2015 un impuesto extraordinario denominado Impuesto a la Riqueza, el cual
es de caracter temporal para los afios gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se
causa de manera anual el 1 de enero de cada afio.

Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser
registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro del patrimonio. La
Comisicnista ha decidido acogerse a tal excepcion y ha registrado el impuesto a la
riqueza causado en el 2015 y afios subsiguientes con cargo a sus reservas
patrimoniales.

Provisiones

La Sociedad registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta
que:

+ Se fiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;

* Es probable que se tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficiog econémicos para cancelar tal obligacion; y

¢ Puede hacerse una estimacion fiabie del importe de la obligacion.
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Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada perfodo sobre el que se
informa, y ajustadas consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor
estimacién disponible.

En el caso de que no sea ya probable la salida de recursos, que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion correspondiente, se procedera a liquidar o
revertir la provision.

Las provisiones corresponden a multas u otros pasivos.

Las provisiones por demandas legales se reconocen cuando la Comisionista tiene
una obligacion presente legal 0 asumida como resultado de hechos pasados, siendo
probable gue se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe ha sido estimade de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién
incluyen sanciones por cancelacion de arrendamientos y pagos por despido de
empleados.

Cuando existen varias abligaciones similares, la probabilidad de que una salida de
efectivo sea requerida se determina considerando el tipo de obligaciones como un
todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida de un flujo de
efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones
pueda ser pequeia.

El aumento en la provision debido al paso del tiempe se reconoce como un-gasto
financiero.

Partes relacionadas

Se consideran partes relacicnadas;

 Accionistas con participaci6n igual o superior al 10%, junto con las transacciones
realizadas con sus partes relacionadas del Grupo, de acuerdo con la NIC 24.
e Miembros de la Junta Directiva junto con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadas.
+ Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente y Vlcepresuientes de la
compafiia que son las personas que participan en la planeacién, direccion y
control de la compaiiia. '

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de
descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. La Comisionista reconoce
los ingresos cuande el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad,. sea
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y cuando
se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la
Comisionista, tal como se describe a continuacién.
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(a) Ingresos por comisicnes y honorarios

Las comisiones por la administracion de los Fondos de Inversion Colectiva
(FIC's), Administracion de Portafolios de Terceros (APT's), contrato de comision,
contrato de colocacion de titulos, contratos de corresponsalia, contratos futuros y
por comisiones por giros y administracion valores, recibidas por la sociedad son
reconocidas como ingresos por la prestacidn de servicios y se efectda en el
periodo contable en que se prestan los servicios.

{b) Dividendos

Se toman como ingresos, las sumas que por concepto de dividendos la Sociedad
tiene derecho a recibir en razdn a las participaciones que posee en otras
compaiiias. Este derecho se materializa cuando la Asamblea de Accionistas de
la entidad receptora de la participacion de la Sociedad Comisionista, aprueba el
dividendo.

{c) Operaciones de posicion propia

Se reconoce en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titulos
sobre renta fija, renta variable, cumplimiento de derivados estandarizados y
operaciones cambiarias.

{d) Ingresos Financieros

Se reconoce ingresos financieros en el periodo contable cuando exista el
derecho de la Sociedad Comisionista de recibir interés por sus operaciones
repos, simultaneas u otfros intereses.

Costos Financieros

Se reconocen costos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacion de
la Sociedad Comisionista de cancelar intereses por sus operaciones repos,
simultaneas u otros intereses.

Gastos de Operaciones

Los gastos corresponden a pérdidas en las actividades ordinarias de la Sociedad,
erogaciones a favor de terceros o empleados u otras partidas que cumplan con el
concepto del gasto y tengan relacién con la Sociedad.

Los gastos serén reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con una reduccién de
los activos o un incremento en los pasivos, y ademas pueda medirse con fiabilidad
registrando lo hechos en el periode contable corriente.
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Administracion y Gestion de Riesgos

Casa de Bolsa en la gjecucion diaria de las diferentes actividades desarrolladas, esta
expuesta a riesgos financieros; riesgo de mercado, riesgo de contraparte y riésgo de
liguidez. Asi mismo se encuentra expuesta a riesgos operativos los cuales incluyen el riesgo
legal y reputacional.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera a través del
desarrolio de los diferentes sistemas de administracién de riesgo, el procese de gestion de
riesgos de la firma, se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direccion,
congruentes con las directrices generales de gestidn y administracién aprobados por la
Junta Directiva.

La Comparila cuenta con unos érganos de apoyo para la gestion de riesgos: por un lado, el
Comité de Riesgos Financieros conformado por dos miembros de Junta Directiva, que
periédicamente se retine para discutir, medir, controlar y analizar la gestion de riesgos de
mercado (SARM), riesgo del Liguidez (SARL) y riesgo de contraparte (SARIC).
Adicionalmente, el Comité exposicién de clientes, donde se revisan cupos puntuales a nivel
de operaciones de terceros y finalmente el Comité de Riesgo Operativo donde se tratan los
temas concernientes con el andlisis y seguimiento del Sistema de Administracién del Riesgo
Operativo (SARQ).

Es importante sefialar que la administracion de riesgo de Casa de Bolsa es apoyada por la
Gerencia de Riesgo de Corficolombiana quien puede realizar recomendaciones y
definiciones en torno a politicas, limites, cupos, entre otros elementos en la gestién de
riesgos. Sin perjuicio a dicha actividad, las politicas, etapas y elementos que conforman los
diferentes sistemas de administracion de riesgo son llevados a Comite de Riesgos y Junta
Directiva de Casa de Bolsa para su aprobacion, siendo este dlfimo 6rgano auténomo en la
toma de decisiones respecte a los lineamientos en la gestion de riesgos de la Compaiiia.

1. Estructura de Gestion y Administracion de Riesgos

Objetivo:

Con el proposito de mantener en la organizacion una cultura de Gestidn de riesgos, la cual
incluye ta identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos asociados al negocio
de tesoreria, la Direccion de Riesgos con el apoyo direcio de la Alta Gerencia y la Junta
Directiva viene desarrollando una labor de constante actualizacion y mejoramiento con el
fin de enmarcar las operaciones de tesoreria dentro de los margenes razonables y
medibles de exposicién, previniendo impactos negativos y apoyando la generacion de
valor econémico.

Marco Legal:
Con el fin de enmarcar a la entidad dentro de la regulacién vigente, emitida por la

Superintendencia Financiera de Colombia, Ministeric de Hacienda y Crédito plblice, Bolsa
de Valores de Colombia y Autorregulador del Mercado de Valores, Casa de Bolsa S.A.
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Sociedad Comisionista de Bolsa sigue los lineamientos legales impartidos en las
siguientes normas:

Resolucion 513 de agosto 06 de 2003 del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico en

el que se incorpora al calculo de la relacién de solvencia para las Scciedades
Comisionistas de Bolsa.

Relacion Solvencia =

Patrimonio Técnico

APNR + [[%] *VERM] ; [[%] *R;e]

Donde:

APNR; Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

VeRru: Valor de la exposicion por riesgo de mercado.
Rle: . Valor de la exposicion por riesgo de liquidacién / entrega.

La Sociedad Comisionista de Bolsa debera mantener una relacién de solvencia minima del
9%.

Circular Externa 100, Capitule XX| Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el sistema especial de administracién de riesgos de mercado (SARM), que
constituye una consolidacidon e integracion de politicas, modelos, procedimientos y
controles empieados en la administracion de riesgo de mercado.

Circular Externa 100, Capitulo VI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL}, que le permite a
la compaiiia identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de liquidez al que se
encuentra expuestos sus recursos propios, los recursos que administran en desarrollo de
su actividad v los recursos de terceros. .

Circutar Externa 100, Capitulo XXIil de ia Superintendencia Financiera de Colombia, la
cual establece el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), cuya
implementacién permite mitigar la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas © inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologla, la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos incluyendo el riesgo legal
y reputacional.

Circular Externa 100, Capitulo XXVIl de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
cual establece el Sistema de Administracion de contraparte (SARIC), cuyo objetivo es
mitigar la posibilidad de que la Compaiiia incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte, teniendo en cuenta
que en caso de presentarse este evento deberd atender el incumplimiento con sus
propios recursos o materializar una pérdida en su balance.
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- Circular Externa 029, Capltulo IV del Titulo IV, de la Parte | de la Superintendencia
Financiera de Colombia en el cual se establecen las instrucciones respecto a la
implementacién del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacioén del Terrorismo —SARLAFT- con el fin de prevenir que Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, sea utilizada para dar apariencia de legalidad a activos
provenientes de actividades delictivas o para la canalizacién de recursos ha0|a la
realizacion de actividades terroristas.

- Circular Externa 029, Titulo Ill, de la Parte | de la Superintendencia Financiera de
Colombia, donde se establece el marco de actuacién y mecanismos eficientes para la
proteccion y suministro de informacion adecuada a los consumidores financieros,
estableciendo la figura del defensor financierc entre otros elementos.

- En cumplimiento de lo establecide en la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista
de Bolsa conformd la estructura de la Tesoreria en tres areas independientes
organizacional y funcionalmente, para la realizacion de las actividades de frading (Front
Cffice); monitoreo, control y administracién de riesgos (Middle Office) y procesamlento y
contabilidad {Back Office).

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisicnista de Bolsa segln las normas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia realiza una evaluacion y valoracion diaria de la
totalidad de sus inversiones de renta fija y de renta variable y derivados; aplicando para
ello el procedimiento y la metodologia establecida por esa entidad reglamentada en el
capltulo i-1 de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de noviembre de 1995 y todas
aquellas que la han modificado y que se encuentran vigentes.

De manera particular, la gestion de Riesgos de Casa de Bolsa S.A. Scciedad Comisionista
de Bolsa se efectia segln las categorias de riesgos enunciadas a continuacion, a los
cuales esta expuesta en virtud de la ejecucion de sus operaciones diarias.

Riesgo de Mercado

La Alta Direccién y Junta Directiva de Casa de Bolsa, participan activamente en la gestion
y control de riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la
conduccion de diversos Comités, que de manera integral efectlan seguimiento tanto
técnico como fundamental a las diferentes variables que influyen en los mercados a nivel
internc y externo, con el fin de dar soporte a las decisicnes estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacién de operaciones, son consistentes con la estrategia
de negocio general de [a firma y se plasman en una estructura de limites para las
posiciones en diferentes instrumentos segun su estrategia especifica, la profundidad de
los mercados, la liquidez y de manera general su impacto a nivel de relacién de solvencia.
Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensualmente a Comité de Riesgos
y Junta Directiva.

Se entiende como Riesgo de Mercado la posibilidad de experimentar pérdidas financieras
que disminuyan el valor de los portafolios por efectos de cambios en el precio de los
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instrumentos financiercs en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del
balance.

Casa de Bolsa, utiliza el modelo estandar para la medicion, control y gestion del riesgo de
mercado de las tasas de interés, tasas de cambio, precio de las acciones e inversicnes en
Fondos de Inversidn Colectiva, en concordancia con los requerimientos de la
Superintendencia Financiera contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable
y Financiera. Estos ejercicios se realizan con una frecuencia diaria para cada una de las
exposiciones en riesgo de la firma, donde se mapean las diferenies posiciones, dentro de
zonas y bandas de acuerdo con la duracion de los portafolios.

Adicionalmente se cuenta con un modelo interno de estimacién de Valor en Riesgo (VaR),
el cual se concibe como la maxima pérdida observable con un nivel de confianza dado y
en un horizonte de tiempo determinado con el cual se hace seguimiento a los limites
internos establecidos para cada una de las estrategias de los portafolios.

La administracion de Riesgo de Mercado bajo dicho modelo interne se realiza atendiendo
los siguientes parametros generales:

= Cuando los compromisos futuros de compra y/o venta sean sobre la misma referencia de
titulos las posiciones se podran netear.

= | os derivados operados son estandarizados y se compensan a través de la camara de
riesgo central de contraparte.

= Todas las medidas de riesgo se haran en pesos Colombianos, sin importar la moneda de
negociacién de los activos financieros.

= L as medidas de riesgo se calcularan diariamente en los dias habiles del mercado v los
datos ingresados a los modelos se actualizaran diariamente con las tasas o precios de
valoracion.

= Como minimo se utilizara el 95% como nivel de confianza para el modelo.

Esta metodologia interna de VaR, define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad, a partir de dicha informacién se simulan diferentes escenarios para
un horizonte de tiempo determinado del portafolic en cada uno de esos escenarios, con €l
fin de encontrar el valor en riesgo del portafolio con cierto nivel de confianza esperado.

La volatilidad de los factores de riesgo se calcula con la metodologia del documento Risk
Metrics de JP Morgan en donde para dar una mayor ponderacion a los eventos mas
recientes del mercado se utiliza el EWMA. A partir de dicha informacién y para un
horizonte de tiempo de un dia se calcula el VaR con la metodologia de duracidn
meodificada con un 95% de confianza.
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De manera complementaria y consientes que el VaR solo muestra las pérdidas probables
dentro de escenarios normales, se definen algunos escenarios exiremos que permitan
hacer pruebas acidas a los portafolios. Los escenarios extremos podran ser resultado del
estrés del portafolic con comportamientos histéricos, con comportamientos- futuros
construidos con base en [a percepcion de expertos de mercado o con base en corridas del
modelo de VaR bajo condiciones de aumento de volatilidad, correlaciones o algln otro
factor que haga los resultados mas acidos que los del modelo normal.

Finalmente es importante mencionar que esta metodologia de VaR interno, utilizada para
medir la gestion de los diferentes portafolios es evaluada periddicamente y sometida a
pruebas de backtesting limpias y sucias permitiendo determinar constantemente su
efectividad y calibracion del modelo.

Iguaimente, Casa de Bolsa ha establecido cupos de operador para cada una de las
plataformas de negociacion de los mercados en que opera. Estos limites y cupos son
controlados diariamente por el area de riesgo. Los limites de negociacién por operador son
asignados a los diferentes niveles jerarquicos en funcion de la experiencia que el
funcionario posea en el mercado, en la negociacidon de este tipo de productos y ‘en la
administracién de portafolios.

Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo de riesgo
de mercado

De acuerdo con {a Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XXl de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la metodologia para el célculo de Valor en Riesgo adoptdé un
madelo basado en Blogues como lo sugiere el Comité de Basilea.

La metodologia estandar se compone de cuatro (4) modulos los cuales se calculan
separadamente y son los siguientes:

- Riesgo de tasa de interés .

- Riesgo de tasa de cambio ‘

- Riesgo de precio de acciones

- Riesgo de inversiones en carteras colectivas (Ahora Fondos de Inversion Colectiva-
FICs)

* Para obtener la exposicion total a riesgos de mercado los resultados de estos
mdédulos se deben agregar aritméticamente.

Para los modulos de tasa de interds y de acciones, se toman en cuenta untcamente las
posiciones del libro de tesoreria.

" Medicion del riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos
adversos en las tasas de interés del mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las
entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal, en moneda
extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR). La metodologta es la siguiente:
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Calculo de la duracién modificada.

Calculo de Sensibilidades frente a cambiocs en la tasa de interés.
Ajustes entre bandas y zonas.

Calculo del riesgo de tasa de interés para cada escalera de bandas.
Determinacidn exposicion total.

* & * o+ »

Medicion del riesgo de tasa de cambio

Muestra el requerimiento minimo de capital necesario para cubrir [0s riesgos asociados a
tomar o mantener posiciones denominadas en monedas extranjeras, tanto en el libro de

" .tesoreria como en el bancaric. Se calcula obteniendo la exposicién neta que se tenga en
. cada moneda re expresando su equivalente en moneda legal.

Medicion del riesgo de Precio de Acciones:

El calculo de riesge de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a
movimientos adversos en el mercado accionaric y corresponde a la suma de las
posiciones netas ponderadas en cada accidn. Para efectos de dicho calculo, se debe tener

 en cuenta todas aquellas inversiones en titulos participativos incluidas en el libro de

tesoreria.

Medicion del riesgo de Carteras Colectivas (Ahora Fondos de Inversién Colectiva):

Para las inversiones en Fondos de Inversion Colectiva, la exposicion a riesgos de mercado
es calculada como el producto entre el factor de riesgo aplicable a dicho fondo y la
posicién invertida en él. El factor de riesgo aplicable corresponde a 14,7%, equivalente al
cargo asociado a las posiciones mas riesgosas contempladas en el modelo estandar.

Con el fin de calcular Iz exposicion fotal a los riesgos de mercado, se deben sumar las
exposiciones obtenidas para cada uno de los moédulos de la metodologia estandar. El valor
obtenido computa para el calculo de la Relacién de Solvencia.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a diciembre de
2017 fue de $944,769 con efecto total junto a las otras variables que conforman la relacién
de sclvencia individual de la Sociedad de + 5,266 puntos basicos, respecto a diciembre de
2016 (pasando de 83.51% a 136.17%). Los indicadores de VeR presentados por la
Scciedad durante el periodo terminade al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016 se resumen a continuacién:
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VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio

Aho 2017

) Minimo Promedio Méximo VeR 31 Dic 2017
Tasa de Interés en Pesos 18.032,12 434,368,986 223077380 870.031,00
Tasa de Interes en moneda extranjera - 191,35 660,37 19,65
Tasa de interés en UVR - - - -
Tasa de Cambio 923,60 68.606,62 434.109,68 1.726,12
Acciones 281765 186.064,58 889.904,76 50.523,07
Carteras Colectivas (Ahora FICs) 22.388,82 83.798,70 119.335 67 22.469,48
VeR Total 179.392,05 773.029,23 2.338.276,36 844.769,32
Cifras en Miles de Pesos

YeR Valores Miximos, Minimos y Promedio
Afio 2016
Minimo Promedio Maximo VeR 31 Dic 2016

Tasa de Interés en Pesos 1.868.298,75 3.393.389,78 7.094.041,70 2.175.260,76
Tasa de interes en moneda extranjera - 1.156,02 6.071,15 58,51
Tasa de nterés en UVR - - - -
Tasa de Cambio 176,32 65.368,77 1.053.035,74 41.602,95
Acciones 2.810,64 72.081,14 684.958,72 2.823,26
Carteras Colectivas (Ahora FICs) 57.899.12 163.109,43 180.264,21 103.222 81
VeR Total 2.245.02551 3.685.105,14 7.413.110,59 2.322 96528

Cifras en Miles de Pesos

Riesgo de variacién en el tipo de cambio de moneda extranjera:

La exposicién a fluctuaciones que se tienen en tasa de cambio en Casa de Bolsa obedece
a posiciones del portafolio de divisas en el cual se manejan posiciones principalmente
Spot, next day y operacicnes sobre futuro de TRM. No se tiene exposicion de este factor
via titulos denominados en otra moneda, dado que Casa de Bolsa no invierte en estos
titulos de renta fija. Adicionalmente la exposiciéon que asume Casa de Bolsa en tasa de
cambio se tiene en una moneda principal que es pesofddlar. La mitigacion de esta
exposicion se tiene con la definicion de unos limites especificos determinados ‘por Junta
directiva de posicién maxima, VaR y Stop Loss definidas para el portafolio de divisas.

Casa de Bolsa como IMC (Intermediario del mercado cambiario) estéd autorizada por el
Banco de la Republica para negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en
cuentas en el exterior. Las normas legales en Colombia obligan a la firma a mantener una
posicion propia diaria en moneda extranjera, determinada por la diferencia entre los
derechos v las obligaciones denominados en moneda extranjera en promedio de tres dias
habiles, el cual no puede exceder del veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico; asi
mismo, dicho promedio de tres dias habiles en moneda extranjera podra ser negativa sin
que exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico expresado en ddlares
estadounidenses. :

Igualmente, debe cumplir con la posicién propia de contado la cual es determinada por fa
diferencia entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera. El promedio de
tres dias habiles de esta posicion propia de contado no podra exceder el cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnico de la entidad para posiciones netas positivas y no

podra exceder un (20%) del patrimenio técnico de la entidad para posiciones netas :

negativas.
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Adicionalmente, debe cumplir con los limites de la posicién bruta de apalancamiento, la
cual se define como la sumateria de los derechos y obligaciones en contratos con
cumplimiento futuro denominados en moneda extranjera: las operaciones de contado
denominadas en moneda extranjera y ofros derivados sobre el tipo de cambio. El
promedio de tres dias habiles de la posicion bruta de apalancamiento no podra exceder el
quinientos cincuenta por ciento {550 %) del monto del patrimonio técnico de la compaifiia.

Por otro lado Casa de Bolsa debe cumplir con los limites de indicadores cambiarios tanto
positivos como negativos, en donde el promedio aritmético de tres (3) dias habiles del
IRC+, no podra exceder el equivalente en moneda extranjera al cuarenta por ciento (40%)
del patrimonio técnico del intermediaric y asi mismo el promedio aritmético de tres (3) dias
habiles del IRC-, no pedra ser inferior al equivalente en moneda extranjera a menos
cuarenta por ciento (-40%) del patrimonio técnico.

Finalmente Casa de Bolsa debe cumplir con el indicador de exposicién de corto plazo
individual, calculado como la sumatoria de los excesos netos por moneda, ajustados por
un haircut cambiario, y los defectos netos por moneda, teniéndose que los excesos o

‘defectos netos por moneda corresponden a la diferencia entre los activos liquidos por

moneda y los requerimientos netos de liquidez por moneda, indicador que calculado para
horizontes de siete (7) y treinta {(30) dias calendario debe ser mayor a cero {(0).

El siguiente es el detalle de los activos mantenidos por la Sociedad.

31 de diciembre de 2017

Dédlares
Cuenta {Re:r:erl;;:ggg: en Total miles de
P pesos Colombianos
pesos

colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

1.179.780 1.179.7E80
Total Activo 1.179.780 1.178.780
31 de diciembre de 2016
Dolares
c " R amencagos Total miles de
uenta {Reexpresados en pesos Colombianos
pesos
colombianos)

Activos

Efectivo v equivalentes de efectivo 561.055 661.055

Total Activo 661.065 661.055
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El efecto de moverse la TRM de manera negativa 10 pesos, la posicion neta en divisas a
corte 31 de diciembre de 2017 generaria un movimiento de $3.953 en contra.

Riesgo Tasa de Interés

Tasa de Interés en Pesos: Casa de Bolsa tiene exposiciones por efectos de fluctuaciones
en el mercado de tasas de interés. Dichas fluctuaciones afectan principalmente un
portafolioc compuesto por un orden de mas del 90% en Titulos TES emitidos por el
Gobierno Nacional. Adicionalmente se tiene un portafolio de facilitacion en el cual de
manera temporal en un plazo inicial no mayor de 5 dias entran titulos emitidos por
entidades del sector financiero con el objetivo de que los mismos sean vendidos a un
cliente final, el cual se ve impactado igualmente por dichas fluctuaciones. La mitigacion de
esta exposicién se tiene con la definicién de unos limites especificos determinados por
Junta Directiva de posicion méaxima, VaR, DVO1 y Stop Loss, aplicados para las
estrategias de los portafolios de Renta Fija, los cuales son monitoreados de manera diaria
por el area de riesgos.

Este factor es al que estd mayormente expuesto Casa de Bolsa en sus operaciones
diarias. La sensibilidad a corte 31 de diciembre de 2017 de un punto basico en tasa de
interés para el portafolio de Renta Fija se ubica en un orden de 5,0 millones de pesos. En
caso que se hubiera dado un cambio de 200 puntos basicos a corte 31 de diciembre de
2017 se hubiera tenido una afectacién del valor razonable de estas inversiones por un
monto del orden de $1.001 millones de pesos.

Tasa de Interés en Moneda Extranjera; La exposicion a fluctuaciones en tasas de interés
en activos denominados en moneda extranjera es menor dado que Casa de Bolsa no
cuenta con un portafolio de inversién en titulos denominados en moneda extranjera. El
consumo eventual sobre este factor obedece principaimente al componente de tasa
externa de operaciones de futuro scbre TRM, los cuales siempre estdn compensados por
una posicion spot de manera conservadora.

Tasa de Interés UVR: La exposicién a fluctuaciones en tasas de interés en activos
denominados en UVR es menor dado que el portafolio de renta fija principalmente invierte
en TES denominados en pesos. La exposicion eventual que se tiene en este factor, se
tiene via posiciones de titulos que de manera temperal por un plazo inicial nc mayor a 5
dias entran en el portafolio de facilitacién con el objetivo de gque sean vendidos en este
lapso de tiempo a un cliente final. La mitigacion de [a exposicién a este factor se tiene con
la definicion de unos limites especificos determinados por Junta directiva de posicidn
maxima, VaR, DVO1 y Stop Loss aplicados para las estrategias de los portafolios, los
cuales son monitoreados de manera diarta por el area de riesgos.

La siguiente tabla resume la exposicién de la Sociedad a cambios en [as tasas de interés.
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31 dediclembre de 2017

PrOMEDID | LESC | WNTERES | VARIACION DESORBEN LA
DETALLE DE CUENTA DEL PERICDO INTERESES PROMEDIO TASA DE INTERES {4)
Activos Financheros que devengan intéreses Favorable | Desfavorable
Operaciones de mercado monetario activas en pesos
. |Colombianos 2.133.5624,94 448.611,53 42,05% 5.333.81 -
- |mnversiones en titulos de deuda a valor razonable en pesos
Colombianos 6.599.733 27 68.058,87 2,06% - 16.499,33
Total Activos Flnancleros que devengan Intereses en pesos
Colombianos 8.733.258,22 516.670,40 44,12% 5.333.81 16.493.33
Total Actlves Financieros que devengan intereses en
 |Moneda Extranjara - - - - .
Total Actives Financieros que devengan intereses 8.733.258,22 516.670,40 44,12% 5.333,81 16.489,33
Pasivos Financleros con costo Financlero.
" |Operaciones de mercado manetario pasivas en pesos
" |Colombianos 4.892.705,43 392.315,33 16.04% - 12.231.78
Obligaciones financieras en pesos Colombianos 375.000,00 523,35 0.28% - 937 50
Total Pasivos Financleros con costo Financlero en pesos
Colombianocs 5.267.705,43 392.838.,69 16,32% - 13.169,26
Tota| Paslvos Financleros con costo Financlero 5.267.705,43 392.838,69 18.32% - 13.169.26
Total Activos Financleros Netos sujetos a riesgo de tasa de
interes en pesos Colombianos 3.466.562,79 123.831,71 27 80% 5,333.81 3.330.07
Total Activos Financieros Netos sujetos ariesgo de tasa de
interes en moneda extranjera - - - - -
Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de
interes 3.465.552,79 123.831,71 27,80% 5301 3.330,07
31 de diclembre de 2016
PROMEDIO | INGRESO ! TASADE .
DEL GASTO POR{ INTERES (VARIACION DE 50 PE EN
DETALLE DE CUENTA SEMESTRE | INTERESES {PROMEDIO (LA TASA DE INTERES (4}
Activos Financleros que devengan intareses Favorable | Desfavorable
Operaciones de mercado monetario activas en pesos
Colombianes 510.413.55 51.456.86 20,16% 1276.03 -
Inversiones en ulos de deuda a valor razonable en pesos
|Colombianas 45.588.912,76] 1.011.754,77 4 44% - 113.972,28
Total Activos Financieros que devengan intereses en pesos
Colomblanos 46.099.326,32] 1.083.211,63 24 60% 1276,03 113.972,28
Total Activos Financieros que devengan intereses 46.099.326.32] 1.063.2§1,63 24.60% 1276.03 113.972.28
Pasivos Financistros con costo Financiero
Operaciones de mercado monetario pasivas en pesos
Colombianos 36.083.256,05 | 1.209.181.91 6,70% - 90.208.14
Obligationes financieras en pesos Colombianos 808.97 - 0,00% - 2.02
Total Pasivoes Financieros con costo Financiero en pesos
Colombianos 36.084.065,02| 1.209.181.91 6,70% - 80.210,16
Total Pasivos Financieros con costo Financiere 36.084.065,02| 1.209.181.91 6,70% - 90.210.16
Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de
interes en pesos Colombianos 10.015.261,30 | (145.970,29) 17,90%| 1.276,03 23.782,12
Total Activos Financieros Netos sufetos a riesgo de tasa de
interes 40.0165.261.30 | (145.970.29) 17.90%[ 1.276.03 23.762,12
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Otros Factores de Riesgo

Tasa de Cambio: La exposicion a fluctuaciones que se tienen en tasa de cambio en Casa
de Bolsa obedece a posiciones del portafolio de divisas en el cual se manejan posiciones
Spot, next day y operaciones scbre futuro de TRM. Adicionalmente la exposicidn que
asume Casa de Bolsa en tasa de cambio se tiene principalmente en peso/ddlar. La
mitigacién de esta exposicion se tiene con la definicion de limites especificos
determinados por Junta directiva de posicién maxima, VaR y Stop Loss aplicados para el
portafolio de divisas.

Acciones: La exposicion a fluctuaciones en el factor acciones obedece principalmente a la
gjecucion de la estrategia de renta variable de Ia posicion propia de Casa de Bolsa. En
dicha estrategia se toman posiciones de trading en acciones pertenecientes al indice
COLCAP o accicnes liquidas, operaciones en futuros estandarizados en acciones que se
encuentran neteadas con posiciones Spot, operaciones de arbitraje principalmente en
acciones canadienses y ADRs y operaciones en virtud al cumplimiento de la actividad de
formadores de liquidez del indice HCOLSEL. Adicionalmente se tiene un portafolic de
facilitacion de acciones cuyo objetivo es en un plazo inicialmente no superior a 2 dias
vender las posicicnes a un cliente final que igualmente estaria expuesto a este factor. La
mitigacion de esta exposicion se tiene con la definicion de limites especificos
determinados por Junta Directiva de posmén maxima, VaR y Stop Loss apllcados para el
portafolio de acciones de posicién propia.

Fondos de Inversion Colectiva: La exposicion que se tiene a este factor se debe a
ciertas participaciones en fondos de inversién colectiva que la alta direccion de Casa de
Bolsa ha decidido mantener. El nivel de estas participaciones es monitoreado por &l area
de riesgo de manera diaria e informada a la alta direccidn para la toma especifica de
decisiones de inversidn sobre las mismas.

Relaciéon de Solvencia

El calculo de la relacién de solvencia que corresponde al cierre del 31 de diciembre de
2017, es el siguiente:

Descripcion Relacion de Solvencia | 31/12/2017
VaR Total 944,769
Patrimonio técnico 26.795.900
Qf:tivos Ponderados por Nivel de 9.181.338
iesgo .
Relacién de Solvencia 136,17% ;

* Cifras en Miles de Pesos
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Riesgo Crediticio y/o de Contraparte

Para controlar este riesgo entendido como la posibilidad de que la Compafila incurra en
pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia del incumplimiento de
una contraparte con la cual se ha pactado la realizacién de una operacion de compra
venta de actives o productos financieros o como consecuencia de que sus deudores fallen
en el cumplimiento oportune o cumplan imperfectamente los términcs acordados en los
respectivos contratos, Casa de Bolsa S.A. ha definido una serie de metodologias vy
procedimientos necesarios para el correcto funcionamiento (operacién) de la Tesoreria. Es
importante sefiatar que el concepto de contraparie incluye a los clientes de fa firma con los
cuales se celebran operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros, sobre valores
o activos en los sistema de negociacion, bolsa o en el mercado mostrador.

En Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa los cupos de contraparte y emisor
son analizados con el apoyo de la Gerencia de Riesgo de Corficolombiana y presentados
en el comité de Cupos de dicha entidad para su recomendacion y posteriormente puestos
a consideracion del Comité de Riesgos Financieros y de aprobacion de la Junta Directiva
de la Firma.

El analisis del riesgo de emisor y/o contraparte se hace mediante la utilizacién de la
Metodologia CAMEL, ampliamente conccida y utilizada en entidades del sector financiero.

Dicha metodologia incorpora el andlisis de variables cuantitativas y cualitativas con el fin
de asignar cupos de crédito {(emisor y expesicion crediticia) y contraparte con los cuales se
realizan operaciones de tesoreria para la Comisionista.
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Este procesc genera como resultado los montos de operacidn que se mantendran con las
contrapartes asi como ef monto maximo de exposicién por emisor tanto a nivel de la
Comisionista como de los Fondos de Inversion Colectiva Administrados.

La Direccién de Riesgos aplica las metodologlas enfocadas a la medicién de montos de
exposicion de clientes con el fin de generar herramientas a los funcionarios comerciales
gue permitan gestionar de forma mas eficiente las operaciones realizadas por estos.

Dichos modelos estan enfocados en establecer métricas conforme a la informacién
cuantitativa y cualitativa a la cual se tiene acceso (informacién de vinculacion, informacion
de monto de apalancamiento del cliente en el mercado de valores, CIFIN, efc.) y de esta
forma establecer montos de transaccion equivalentes al perfil de riesgo del cliente, los
cuales se analizan en el Comité de Exposicion de clientes. .

Es importanie sefialar que dado que Casa de Bolsa realiza operaciones en derivados
estandarizados compensados v liquidados a través de una camara de riesgo central de
contraparte, no se tiene una exposicion a riesgo de contraparte para estas operaciones.

La Direccion de Riesgo ha realizado la implementacién del Sistema de Administracion del
Riesgo de Contraparte (SARIC) de conformidad a lo establecido en la Circular Externa G630
de 2013 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia el dia 29 de octubre de
2013, como adicion del Capitulo XXVi de la Circular Externa 100 de 1995. En este sentido
se cuenta con un Manual SARIC aprobado por Comité de Riesgos y Junta Directiva, el
cual contiene las politicas, etapas y elementos que rigen la administracion de este riesgo.

Riesgo de Liquidez

Se entiende como riesgo de liquidez tomando la definicién del Capitulo VI de la Circular
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia, aplicable en la gestién de riesgo de
liquidez de Casa de Bolsa, como la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera cportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros,
sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de la Compaiiia.
Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles para elio y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar o deshacer posiciones
financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea porque no existe la profundidad
adecuada del mercado o porque se presentan cambios drasticos en las tasas y precios
(riesgo de liquidez de mercado).

Casa de Bolsa S.A. ha establecido politicas para el manejo de Riesgo Liquidez Ias;- cuales
se encuentra descritas en el Manual de Riesgo de Liguidez SARL taies como:

+ Indicadores de liquidez diferentes al regulatorio.
» Escenarios de stress
« Estamentos y niveles de atribuciones.
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Dentro de indicadores y limites internos encontramos los siguientes:

Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL)

Coeficiente de Cobertura de Liquidez — (Ligquidity Coverage Ratio — LCR)

Fondo de activos liquidos de alta calidad

Activos Liquidos Vs Requerimientos de Liquidez por Operaciones de Terceros

Relacién de Ofras Fuentes de Liquidez Vs Requerimientos de Liguidez por

Operaciones de Terceros

+ Relacion de Otras Fuentes de Liquidez Vs 10 Principales Requerimientos de Liquidez
de Terceros con orden de compra.

* Adicionalmente se tiene definido el Plan de contingencia por un evento de liquidez

cuyo esquema es resumido a continuacion:

- Laactivacién de este plan la dara el LCR

-  El siguiente es el esquema de comunicaciones para manejar un evento de
liquidez: Presidencia, Comité de Riesgo y Junta Directiva

- Una vez comunicado el evento de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, evaluando las acciones a tomar las cuales son en su orden de
aplicacion e instancias: Analisis IRL/Solicitud crédito de Tesoreria, venta activos
liquidos de corto plazo y venta portafolio de la firma no comprometido en
mercado monetario.

» De manera complementaria se tiene definido un plan de contingencia por una crisis
de liguidez, bajo el esquema genral que se muestra a continuacion:

- La activacién de este plan debe ser autorizada previamente por la Junta
Directiva.

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez:
Presidencia, Comité de Riesge, Junta Directiva, Accicnistas y Banco de la
Republica.

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activard el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguira los siguientes pasos: Venta del portafolio de
posicion propia y Capitalizacion.

Asi mismo el riesgo de liquidez al gue se encuentran expuestos los Fondos de Inversién
Colectiva administrados por Casa de Bolsa S.A., se mide por medio de la metodologia
interna aprobada por dicha Superintendencia, con excepcion de los Fondos de fnversion
Colectiva sin pacto de permanencia que deben seguir la medicion regulatoria contemplada
eh el Anexo 3 del capltulo VI de la circular basica contable y financiera.

Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo del
Indicador de Riesgo de Liquidez

A partir del 30 de Septiembre de 2014, Casa de Boisa implementd los lineamientos
establecidos en la Circular Externa 010 del mismo afio, por la cual se modificé la
metodologia de medicion al Reporte Estandar del Riesgo de Liguidez de las Sociedades
Comisionistas de Bolsa de Valores ic que ocasiona cambios el Anexo 2 del Capitulo VI
‘Reglas Relativas al Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez” de la Circular
Basica Contable y Financiera, esfos lineamientos sugieren que el Indicader de Riesgo de
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Liquidez (IRLr) sera la razén entre los activos liquidos ajustados (ALA), y la sumatoria del
requerimiento de liquidez neto en cuenta propia (RLNCP) y el requerimiento de liquidez
neto por cuenta de terceros (RLNCT) para las bandas de tiempo correspondientes.

El siguiente cuadro muestra el Indicador de Riesgo de Liquidez segin Circular Externa
010 de 2014 a corte 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 (Cifras en miles).

31 de diciembre de 2017

1. Medlclén da los activos liquidos

DESCRIPCION Banda 1 Banda 2 Bands 3 Banda 4
Bia 1 Din2a7 Dia & & 30 Mas de 31 dias
ACTI VOS LIQUIDOS AJUSTADDS (ALA) 11.629.594
2. Meadicidn de Flufes Posltives en Cuenta Propia
|TOTAL FLLOS POSMVOS EN CUENTA PROPIA 14,120,259 ] 7.287.094 |
3. Medicidn de Flujos Negatives en Cuanta Propla
|TOTAL FLUWOS NEGATIVOS EN CUENTA PRCPIA 14.446.130 I 7.624.176 I
4. Medicion del Roquerimlento de Liquider Neto por Cuenta Propfa
|Requerimien1u de Liquidez Neto por Cuenta Propia 325211 F 337.082 |
5. Medici6n de [as Posiclones en Ias Operaclonss Cruzadas por Cuenta de Tercaros
[FoTAL POSICIONES OPERACIONES CRUZADAS POR CUENTA DE TERCERCS | 2797429 |
6. Medicién de 1as Posiclones en las Operationea Convanidas por Cuenta de Terceros’
Posiciones d¢ compea da o i idza por cuenta de 287.09% 14.128.144
Pasiciones de venta de operaciones convenidas por cuenia de terceros 1.623.917 13.542.647
TOTAL QPERACIONES CONVENIDAS POR CUENTA DE TERCEROS 1.910.508 27.670.791 .
1. Madicién del Requerimlento de Liquidaz Nete por Cuenta de Terceros '
Requerimienta de Liquidez Neto por Cuenta de Terceras 66.882 1.066.388 l
8. Mediclon del Indicadar de Rlesgo do Liquidex . [RL
Indicador de Riesgo de Liquidez - Manto 11.237.441
Indicador de Rissge de Liguidex - Razén 29,66
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de diciembre de 2016

1. Redicidn de los activos llqgigoa

DESCRIPCIGR Banda 1 Bande 2 Banda 3 Banda 4
Dia 1 Dia2a? Diz 8 a 30 Mas de 30 dias

ACTI VOS5 LIQUIDOS AJUSTADOS (ALAY 14.383.623
2. Mediclén de Flujos Positives en Cuenta Propia
|TOTAL FLUJOS POSMVOS EN CUENTA PROPIA 37.5%6 | 10.308.171 | £7.356 790 | |
3. Mediclén de Fiujos Nagativos en Cuenta Propla
|TOTAL FLUIOS NEGATIVOS EN CUENTA PROPLA 40632 | 9.957.318 | §7.841.764 | |
4. Medicién del Requerimlento de Liquidez Nato por Cuenta Propla
|Requerimiemo da Liquidez Neto per Cuenta Propis 3036 | l 484.974 | |
S, Medicidn de lsa Pogici en las Oy i Cruzadas por Cuenta de Terceros
|TOTA1. POSICIONES QPERACIONES CRUZADAS FOR CUENTA DE TERCERQS 171444 | 1.407.502 l 22.601.826 | 18.733.507 |
6. Medicién de las Posick en las Oy | Cot [das pot Cuenta de Tercercs
|TOTAL QPERACIONES CONVENIDAS POR CUENTA DE TERCEROS 3.486.077 | 9.691.312 I 11.584.377 | 21.649.370 |

7. Medicion del Requerimianto de Liquldez Neto por Cuenta de Terceros

|Requerimianlo de Liquidez Neto par Cuenta de Terceros

128013 |

303,528 I

1.196 867 |

1413401 |

8. Mediclon del Indicador de Rlesgo da Liquldez . IRL

Indicador de Riasgo de Liquidez - Monio

14.252.574

Indicador de Riesgo de Liquidez - Razén

109.76

En caso de tenerse un incremento en el 50% de Requerimientos de liquidez por operaciones
realizadas por cuenta propia y por cuenta de terceros a corte 31 de diciembre de 2017, el
indicador de riesgo de liquidez — Razén se ubicarfa en 19,77 vy 4,32 para las bandas 1 y 2 de

tiempo.

Riesgo Operativo

.Casa de Bolsa., cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO),
‘implementado de acuerdo a lineamientos normativos establecidos en el capitulo XXIlI de la

Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Este sistema es administrado por la Direccién de Riesgo.

Con la implementacion y administracién del SARO, la Sociedad tiene como ¢bjetivo buscar una
relacion efectiva entre rentabilidad y riesgo operativo en todas las lineas de negocio y procesos
de la entidad, garantizando asi que el nivel de riesgo operativo asumido este acorde con los

objetivos y tolerancia al riesgo definida por la organizacion.

De acuerdo a lo anterior, Casa de Bolsa, cuenta con un Manual de Riesgo Operative, en el que
esta definido las politicas y metodologias aprobadas por la Junta Directiva para administrar
adecuadamente el SARO. Ademas, tiene documentado procesos y procedimientos de gestion de
riesgo operativo, requeridos para llevar a cabo el ciclo de mejoramiento continuo de riesgo
operativo (identificar, medir, controlar y monitorear), para los procesos existentes y nuevos
procesos que surjan en la Entidad. Las politicas, metodologla, procesos y procedimientos se han
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actualizado respecto al afio anterior. La administracion del sistema lo realiza la Direccion de
Riesgo, la cual cuenta con un analista de riesgo operativo y un auxiliar de riesgo para realizar las
gestiones de la Unidad de Riesgo Operativo.

Adicionalmente, la sociedad cuenta con un esquema de registro de eventos operativos, en el
cual lleva un registro de las fallas operativas materializadas, los impactos financieros y no
financieros presentados y el plan de accidn definido para mitigar la materializacion recurrente de
estos incidentes.

Por otra parte, la Direccién de Riesgo ejecuta las gestiones relacionadas con la Ley Sarbanes —
Oxley (SOX) y apoya en temas relacionados con la Continuidad del Negocio (PCN). Como
también participa en los comités Productos, Calidad, Cambios Tecnolégicos y Seguridad de la
Informacion.

El siguiente es el perfil de Riesgo Operativo de Casa de Bolsa:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
R R No R R R No R
Operativo | Disponibilidad | Fraude | Operativo | Disponibilidad | Fraude
Procesos 52 52 52 49 49 49
Evaluados
Riesgos
2
Identificados 295 6 14 329 6 0
Fatlas
17 29

Identificadas 63 17 39 >6
Controles
identificados 86 37 35 87 37 32

Mapa de riesgo operativo a al 31 de diciembre de 2017

31 de Diciembre de 2017
Nivel de Riesgo | R Inherente | R Residual

Bl 28 79
191 176

91 60
5. 0
TOTAL 315 315
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Muy Alta
Alta
Moderada
Baja

Muy Baja

Inferior Menor Importante Mayor  Superior

Matriz de Riesgo Residual R. Operativo; 31-12-2017

Muy Alta
Alta
Moderada
Baja

Muy Baja

Inferior Menor Importante  Mayor  Superior

Mapa de riesgo operativo a al 31 de diciembre de 2016

31 de Diciembre de 2016
Nivel de Riesgo | R Inherente | R Residual
45 34
215 203
90 68
5 0
355 355

Muy Alta
Alta

Baja ' .
vy oere KON > (W0

Inferior  Menor Importante  Mayor  Superior

Matriz de Riesgo Residual R. Operativo; 31-12-2016

Muy Alta
Alta




Respecto al afic anterior la evolucién del perfil de riesgo operativo residual es el siguiente‘:’

70.0%
60.0% -
50.0% -
40.0% -
30.0% -
20.0% -

10.0% -

0.0%

En cuanto a los eventos operativos reportados, se presenta a continuacion su comportamiento

23,7% 251%
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Matriz de Riesgo Residual R. Operativo; 31-12-2016

Moderada N = 1 -
Baja s | o K |
Muy Baja (KGN 150 | |

Inferior Menor Importante  Mayor  Superior

57.2%  gu e

USRS

19.2% 15.0%

ST |

0.0% 0.0%

B2016 2017

T T
Balos Moderados Altos Extremos

por pérdida financiera y por cantidad de eventos presentados, para el 2016 y 2017.

Pérdidas financieras por afo.

Periodo Evaluado Valor de Pérdida (Eventos Tipo A)
2016 $ 369.671.609
2017 $ 165.354.175

Cantidad de eventos operativos presentados por afio

Periodos Evaluados Factores de Riesgo Tipo A|TipoB|TipoC
Recurse Humano 45 359 3
2016 Plataforma Tecnolégica 1 68 0
Procesos 4 11 0
Acontecimientos Externos 3] 30 0
Recurso Humano 61 169 8
2017 Plataforma Tecnolbgica 4 31 3
Procesos 5 5 0
Acontecimientos Externos 3 13 1
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ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA FINANCIACION DEL
TERRORISMO - SARLAFT.

El riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo se entiende como la posibilidad
de pérdida econdmica o de daro del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a traves de sus operacionas como instrumento para el lavado de activos, o para
la canalizacién de recursos hacia la realizacioén de actividades terroristas, o cuando se pretenda
el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a fravés de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromisc de luchar contra las organizaciones
criminales, la Comisionista, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia, adopté los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos
que puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Casa de Bolsa
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos vy de la Financiacion
del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos
y metodologias para la identificacion, evaluacién, control y monitoreo de estos riesgos, asi como
el conccimiento de los clientes, sus operaciones con la Firma y los segmentos de mercado

.atendidos; el sistema, el cual esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta

Directiva, como Io indica el acta No. 311 del 26 de octubre de 2017, también considera el
menitoreo de las transacciones, la capacitacién al personal y la colaboracion con las autoridades,
y es administrado por el Oficial de Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de evaluar los
mecanismos de prevencion y control, a fin de establecer la efectividad de los mismos y su
cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la Comisionista.

Dentro del marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo las instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capltule IV de la Circular Basica
Juridica, Casa de Bolsa presenta unos resultados satisfactorios en la gestién adelantada con
relacion al Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del
Terrorismo SARLAFT, los cuales se ajustan a las normas vigentes, a las politicas y metodologias
adoptadas por la Junta Directiva y a las Recomendaciones de los Estandares Internacionales
relacionados con el tema.

:lLas actividades del SARLAFT se desarrollaren teniendo en cuenta las metedologias adoptadas

por la Comisionista, lo que permitié continuar con la mitigacién de los riesgos como consecuen-

_ cia de la aplicacion de controles disefiados para cada unc de los factores de riesgo definidos en

la Circular Basica Juridica Parte | Titulo 1V Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de
Colombia (Cliente, Preducto, Canal y Jurisdiccién). De acuerdo con las mediciones realizadas

~ durante el 2017 con base en el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo "bajos”; no

obstante, éstos son monitoreados trimestralmente. Purante el periodo no se presentaron eventos
o situaciones que fueran contrarios a la buena reputacion gue la Firma ha sostenido en materia

de SARLAFT.

_La Comisionista cuenta con herramientas tecnoldgicas que le han permitido implementar la

politica de conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con el propdsito de
identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informa-

cién y Andlisis Financiero (UIAF), en los términos que establece la ley. El sistema también

contiene modelos de segmentacion de jos factores de riesgo del SARLAFT (cliente, producto,
canal y jurisdiccién) que le permiten a la entidad identificar riesgos y detectar operaciones
inusuales partiendo del perfil de los segmentos.
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~ De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencion, la Firma cuenta con un
programa institucional de capacitacién dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conocimientos, informacion relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de control que se tienen sobre la prevencion del riesgo de lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo.

En cuanto al deber de colaboracidn con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en
las normas legales, la Comisionista presentd oportunamente los informes y reportes
institucionales a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF), y atendié las solicitudes
de informacién presentadas por parte de las autoridades.

La supervisidn directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento y su suplente; asf mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y la Revisoria
Fiscal, como fambién la administracién y la Junta Directiva a través de los informes presentados
periodicamente por el Oficial de Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados
de las diferentes etapas del SARLAFT, los informes de los entes de control y los
pronunciamientos de la Junta Directiva con relacién a los informes presentados por el Oficial de
Cumplimiento trimestraimente, la entidad mantiene una adecuada gestidén del riesgo de lavado
de activos y de la financiacién del terrorismo. Durante el 2017 se atendieron los informes
presentados por la Auditoria Interna y por la Revisoria Fiscal sobre el SARLAFT, con el fin de
implementar las recomendaciones orientadas a la optimizacién del Sistema. De acuerdo con los
informes recibidos, los resultados de la gestion del SARLAFT en Casa de Bolsa se consideran
satisfactorios.

Sistema de Atencion al Consumidor Financiero (SAC)

Casa de Bolsa dio cumplimiento a las politicas establecidas en el Manual del SAC, aplicando los
procedimientos para la instrumentacion de los elementos y etapas del sistema, acorde a la
normatividad vigente. Igualmente, conté con la infraestructura adecuada para la correcta
administracion y funcionamiento del SAC, brindando una debida atencién a las peticiones
formuladas por los consumidores financieros

Lo anterior guedo evidenciado en las revisiones hechas por la Contralorfa y la Revisoria Fiscal,
en las que se concluyd que la Administracion de la comisionista ha disefiado e implementadas
politicas y procedimientos adecuados en el marco del SAC. En dichas revisiones se identificaron
oportunidades de mejora que fueron debidamente implementadas y/o solicitadas ante las areas
responsables.

Por otra parte dentro del programa de capacitacién se continta con la induccion realizada a los
nuevos funcionarios donde se da a conocer la importancia del Sistema de Atencién al Consumidor
Financiero y se exponen las politicas contendidas en el manual SAC, dejando como evidencia las
evaluaciones de los funcionarios y las listas de asistencia a dicho proceso de capacitacién. A
corte de 31 de diciembre del 2017 se capacitaron 28 nuevos funcionarios.

Adicionalmente se orientd la capacitacion anual del SAC a temas de cultura y atencion incluyente
publicando en la plataforma de E learning dicho modulo, con el fin de brindar herramientas que
permitan mejorar la experiencia de servicio con el consumidor financiero en situacion de
discapacidad.
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Dentro de los aspectos a resaltar, la entidad disefié planes y programas de educacién financiera
dirigidos a los consumidores financiercs a través de foros, seminarios y la participacion en

_congresos con conferencistas invitados. Dichas actividades se llevaron a cabo tanto de manera

directa como a través de acuerdos de colaberacién con terceros.

Con relacion a programas de Educacién Financiera para colaboradores, en el segundo semestre

,del afio 2017 se continud con el envio de boletines sobre temas de interés financiero a todos los

fumcionarios de Casa de Bolsa, en colaboracién con Aschancaria y Corficolombiana.

En la pagina web de la comisionista se publica permanentemente informacion financiera para
clientes y para el publico en general.

Como mecanismo de cumplimiento del numeral 1 del capitulo [I, titulo 11l de la circular basica
jurldica, se definieron las politicas y procedimientos de atencion preferente, los cuales permiten el
acceso de las personas con discapacidad a los productos y servicios que ofrece la comisionista.

Riesgo Legal

La Direccién Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones efectuadas
por la Sociedad en desarrollo de su cbjeto social. En particular y en conjunto con las demas
areas de la firma, la Direccion Juridica vela por el establecimiento de procedimientos que
permitan controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, con el propésito de que
éstas cumplan con el marce regulatorio vigente. Corresponde a la Direccion Juridica analizar y
redactar adecuadamente los contratos que soportan las operaciones realizadas por las
diferentes unidades de negocio y proyectar oportuna y debidamente las respuestas a los
requerimientos presentados por los entes de control, como son: la Superintendencia Financiera

_de Colombia y el Autcrregulader del Mercado de Valores, AMV.

Durante el afio de 2017, los siguientes son los procesos en los que la Sociedad obré como parte

. demandante o demandada:

v Accidon de Grupo de Maqui Services Diesel y otros, contra Valores del Popular
Comisionista de Bolsa, hoy Casa de Bolsa, esta accion continia estando en la etapa
probatoria.

¥" Proceso Penal por el Delito de Hurto Agravado por la Confianza, iniciado por Valores de
Occidente S.A., hoy Casa de Bolsa, conira el ex funcionario, Carlos Humberto Farfan
Mercado. Este proceso se encuentra en efapa de juicio.

v" Proceso Ejecutivo contra Fondo Ganadero del Tolima: A fravés de este proceso se
busca que el Fondo Ganadero del Tolima pague a Casa de Bolsa la contraprestacion
que a favor de esta sociedad comisionista se acordé con ocasion de la firma del contrato
de colocacion al mejor esfuerzo. A la fecha dado gue la demanda fue aceptada vy el Juez
emiti® mandamiento de pago en contra del Fondo Ganadero, se considera gue en este
proceso hay buenas expectativas de obtener un fallo favorable para Casa de Bolsa. Sin
embargo al solicitar las medidas cautelares se evidencio que el Fondo Ganadero es
objeto de mdltiples demandas por otros acreedores de mejor derecho y esto dificulta la
probabilidad de recuperacién de la cuenta adeudada.
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v" Accién de proteccion del consumidor financiero del Sr. Francisco Parada Karam contra
Casa de Bolsa por el cobro de la comisidén administracién. A través de este proceso el
sefior Francisco Parada Karam solicita se le exonere del cobro de la comision
administracion valores y se traslade su portafolio a otra firma Comisionista de Bolsa.

En cuanto a la liquidacién de Interbolsa, a la fecha, dicho proceso se encuentra concluido en
razon a que se agoté el término maximo que para su adelantamiento prevé la ley, en el Articulo
9.1.3.6.1 del Decreto 2555 de 2010. Debido a que en la Asamblea de Acreedores de la No Masa
de Interbolsa en Liguidacién, realizada el 23 de octubre de 2015, no fue posible aprobar el
mecanismo de pago propuesto por el liquidador, éste en desarrollo de las atribuciones otorgadas
por el Articulo 9.1.3.6.3 (reglas sobre activos remanentes) del Decreto antes citado, procedid,
con lo activos remanentes de la liquidacién, a celebrar con Fiduagraria un contrato de fiducia
mercantil denominado Patrimonio Auténomo PARAP, en el que a favor de Casa de Bolsa, de
acuerde con lo informado por la Sociedad Administradora, mediante comunicacion del 15 de
junic de 2018, se tiene reconocido a favor de Casa de Bolsa la suma de $1.650.4186, durante el
segundo semestre de 2016 la Sociedad recupero $601.323 del valor reconocido. En este
momento Casa de Bolsa se vinculd a Fiduagraria con el fin de obtener el fraspaso de unas
acciones de la especie de Fabricato, que constituye el primer pago a los acreedores de
Interbolsa.

En la Nota 20 a los estados financieros se detalla el estado de los procesos vigentes en contra
de la Sociedad.

Plan de Continuidad de Negocio -

Casa de Bolsa S.A., en proteccion de los intereses de sus clientes, empleados y accionistas ha
disefiado un plan de continuidad de negocio que le permite recuperar y restaurar sus funciones
criticas, aplicando procedimientos y planes de accién después de una interrupcion no deseada o
desastre, siendo estos elaborados de acuerdo a las buenas practicas y normatividad vigentes.

Durante el afio evaluado se revisaron las estrategias de continuidad, identificando oportunidades
de mejora y fortaleciendo el esquema, a través de:

i. Inclusion de un sistema de comunicacion masiva buscando mejorar los tiempos y calidad
en la transmisién de informacién ante eventos que afecten la continuidad del negocio de
Casa de Bolsa.

ii. Mayor numero de pruebas realizadas en el periodo que permltleron |dent|f|car
oportunidades de mejora.

iii. Sinergias con entidades del grupo para consolidar el plan de continuidad de Casa de
Bolsa.

iv. Fortalecimiento del comité de continuidad.

v. Consolidacidén de Comité de Crisis.

vi. Proceso de implementacion de COC satélite con el fin de reducir los tiempos de
respuesta ante eventos que afecten la operatividad del drea de Gestion de Negocios.

vii. Capacitacion a toda la compafiia sobre la importancia y temas relevantes del Plan de

Continuidad. .
4
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Como resuitado del ifrabajo realizado, se logré mayor participacién de la alta gerencia en la
gestion de continuidad y se implementaron planes de mejora con €l fin de responder a los
requerimientos de la revisoria fiscal y auditorfas internas y externas.

6. Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas

6.1. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1° de enero de 2018

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de
20186, se relacionan a continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2018. Ei impacto
de fa aplicacién de las NIIF 9 y 15 se indica en el numeral 6.2, Con relacién a las normas la
administracién de Casa de Bolsa S.A., no espera un cambio significativo sobre los Estados

Financieros.

Norma de Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

NIIF 9 - Instrumentos
financieros

Instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014).

El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes
fases:

Fase 1: Clasificacion y medicidn de los activos y
pasivos financieros.

Fase 2: Metodologia de deterioro.

Fase 3: Contabilidad de Cobertura,

En julio de 2014, &l IASB termind la reforma de fa
contabilizacién de instrumentos financieros y se
emitid la NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros (en su versidn revisada de 2014), que
reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién luego de que expire la
fecha de vigencia de la anterior.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de los
contratos con los clientes

Ingresos procedentes de los
contratos con los clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a
los ingresos procedentes de confratos con clientes.

Reemplazara las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después de la fecha en
que entre en vigencia:

¢+  NIC 18 — Ingreso.

NIC 7

‘| Estado de Flujos de

Efectivo

Iniciativa sobre informacién a
revelar

Requerir que las entidades proporcionen
informacién a revelar que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en los
pasivos que surgen de las actividades de
financiacion.

NIC 12
Impuesto a las ganancias

Reconocimiento de Activos por
Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Aclarar los requerimientos de reconocimiento de
actives por impuestes diferidos por pérdidas no
realizadas en instrumentos de deuda medidos a
valor razonable.
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6.2. Impacto de Ia adopcidn de nuevas normas (NIIF 9 y NIIF 15)

Considerando que las nuevas normas NIF 9 y NIIF 15 seran aplicadas a partir del 1 de enero de
2018, se espera gque las mismas no tengan un impacto material en los estados financieros de la
Sociedad en el perlodo de aplicacion inicial.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el International Accounting Standard Board (IASB) emitid la versién final de la
Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9 (NIIF 9) “Instrumentos Financieros” para su
aplicacion obligatoria en los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2018, esta norma reemplaza la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39) y en
Colombia reemplaza la version anterior de la NiIF 9 “Instrumentos Financieros” que habla sido
emitida en 2010 y que estaba incluida en el decreto 2420 de 2015.

La anterior norma aplica fundamentalmente para iz preparacién de los estados financieros
consolidados, debido a las excepciones previstas en el decreto 2420 de 2015 mediante las
cuales en la preparacion de los estados financieros separados de las entidades financieras se
usan normas de la Superintendencia Financiera para la clasificacion y valoracion de las
inversiones vy el calculo de las provisiones por deterioro de la cartera de crédito y no las-normas
emitidas por el IASB. El Ginico impacto de la nueva NIIF 9 en la preparacién de los estados
financieros separados se relaciona con el manegjo del deterioro de activos financieros. '

Evaluacién preliminar de impacto del cambio de modelo de provisiones de pérdidas por
deterioro de instrumentos financieros

El impacto mas significative de la implementacion de la NIIF 9 se espera resulte de los nuevos
requerimientos de detericro. Las pérdidas por deterioro se incrementaran y se volveran mas
volatiles para los activos financieros en el alcance en los modelos de deterioro de NIF 9.

La Sociedad ha estimado que la adopcién de la NIIF 9 al primere de enero de 2018 no
presentara incremento de las provisiones por deterioro de activos financieros.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En julic de 2014 el IASB emitié la NIIF 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”, la cual reemplaza varias normas anteriores, pero especialmente la NIC
11 “Contratos de Construccion” y la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”. Este nueva
norma con aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2018, requiere que los ingresos de
actividades ordinarias de clientes diferentes a los originados en instrumentos financieros y
contratos de arrendamiento financiero sean reconocidos con normas especificas para su
registro, bajo NIIF 15 se establece que se reconozcan los ingresos de tal forma que reflejen la
transferencia de control de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambib de un
importe que exprese la contraprestacién a la cual la Sociedad Casa de Bolsa espefa tener
derecho. Bajo esta nueva premisa la Sociedad reconoce los ingresos de actividades ordinarias,
diferentes de rendimientos financieros tales como: comisiones por colocacion, administracion
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valores, corresponsalia, contrato de comision por operaciones de bolsa mediante la aplicacion de
las siguientes etapas:

Identificacién del contrato con el cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefic en el contrato.

Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccién dentro de las obligaciones de desempefio.
Reconocimiento del ingreso en la medida en que la Socledad satisface a sus clientes cada
obligacion de desempefio.

La evaluacion preliminar de alto nivel efectuada por la Sociedad indica que la implementacion de
la NIIF 15 no tendra un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento de los
otros ingresos de Casa de Bolsa correspondiente a las operaciones antes indicadas.

6.3. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1° de enero de 2019

Pe acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacicnan a
continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2019. El impacto de esta norma esta en
proceso de evaluacién por parte de la administracion de la Sociedad Casa de Bolsa S.A.

Norma de Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera
La NIIF 16 de Arrendamientos establece los
NIIF 16 - Arrendamientos | Reconocimiento, medicién, principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacién a presentacién e informacidon a revelar de los
revelar de arrendamientos. El objetivo es asegurar que los
los arrendamientos arrendatarios y  arrendadores  proporcionen
informacién relevante de forma que represente
fielmente esas fransacciones. Esta informacién
proporciona una base a los usuarios de los estados
financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera,
el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de
la entidad. :
7. Efectivo
El siguiente es el detalle del efectivo:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Moneda Nacional
Caja $ 2.500 2.500
Bancos y Ofras Entidades Financieras
Banco Occidente S.A. 3.666.140 9.617.118
Banco Bogota S.A. 8.095 128.238
Banco Bancolombia S.A. 3.205 18.408
Pasan 3.679.940 0.766.264
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31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 20186
Vienen 3.679.940 9.766.264

Banco BBVA S.A. 200 200
Banco AV Villas S.A. 26.417 27.716
Total Efectivo en moneda nacional $ 3.706.557 9.794.180
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 20186

Moneda Extranjera

Wells Fargo Bank, N.A. $ 1.127.299 620.282
Banco de Bogota, Panama 45,992 30,648
Banco Citibank NA London 6.489 1.125
Total Efectivo en moneda extranjera 1.179.780 661.055-
Total Efectivo $ 4.886.337 10.455.235

Durante el afio 2017, se presentd una disminucién en el efectivo del 53%, estos recursos
fueron utilizados en la adquisicién de inversiones negociables y en el pago de obligaciones
de corto plazo. _ ’

La siguiente es la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Sociedad mantiene
fondos en efectivo:

31 de diciembre 31 de diciembre

f } — 0 [

de 2017 de 2016 .
Calidad crediticia
AAA $ 3.756.538 9.832.453
AA+ 1.127.299 620,282
$ 4.883.837

10.452.735

El efectivo esta libre de restricciones, gravamenes y no presentan deterioro.

> . "i: ]
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El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 31 de diciembre de 2017 de los

saldos en las entidades financieras reflejados anteriormente, donde no presentan deterioro

alguno:
e ; 1 a 30 dias
ne
oncepto N° Partidas Valor
Detalle de cheques pendientes de cobro 83[% 3.922.662
Consignacion en extracto no registradas en libros 19 15.7563
Notas Debito en Libros y no en exiracto 5 - 3.137
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1a30dlas
Goncepio N° Partidas Valor
Notas crédito en extracto y no en libros 263 4.518.556
Notas débito en extracto y no en libros 88 4,294
Consignaciones en libros no en extracto 2|1$  3.732.658

Al 31 de diciembre de 2017 no se presentan partidas conciliatorias mayores a 30 dias.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 31 de diciembre de 2016 de los
saldos en las entidades financieras reflejados anteriormente, donde no presentan deterioro

alguno:
1a30dias
Concepto N° Partidas Valor
Detalle de cheques pendientes de cobro 10| 3 1.870
Consignacién en extracto no registradas en libros 7 1.073
Notas crédito en extracto v no en libros 2 188.154
Notas débito en extracto y no en libros 309 2.864
Consignaciones en libros no en extracto 9% 1.853.418

Al 31 de diciembre de 2016 no se presentan partidas conciliatorias mayores a 30 dias.

Posiciones activas en operaciones de mercado monetario

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
Banco de QOccidente S.A. 506.486 -
Davivienda Corredores S.A. 2.461.008 -
ADCAP Colombia S.A. 1.035.966 -
4.003.458 -

Valor Fecha de Fecha de

Operacién cumplimiento
Banco de Occidente S.A. 506.486 2711212017 04/01/2018
Davivienda Corredores S.A, 505.669 28/12/2017 02/01/2018
Davivienda Corredores S.A. 1.955.337 281212017 03/01/2018
ADCAP Colombia S.A. 510.559 26/12/2017 02/01/2018
ADCAP Colombia S.A. 525.407 27M2/2017 03/01/2018
4.003.458
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Se presenta un incremento del 100% en las posiciones aclivas en operaciones de
mercado monetario producto del aumento de la disponibilidad de los recursos liquidos de
la Sociedad comisionista.

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados, Inversiones a ‘valor
razonable e Inversiones a valor patrimonial con cambios en el ORI

El siguiente es el detalle de los activos financieros de [nversion:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Inversiones en Instrumentos
representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio a valor razonable con
cambios en resultados
Negociables
Instrumentos representativos de deuda
Gobierno Republica de Colombia $ 52.801 47.852
Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico 1.862 ., 9.139

$ 54.663 '~ 56.991
Instrumentos de patrimonio
Grupo Bancolombia S.A $ 1.525.920 978.480
Grupo Nutresa S.A - 124.500
Comparifa Colombiana de Petrélecs S.A - 444,232
Textiles Fabricato Tejicondor S.A 12.494 16.574
Aimacenes Exito S.A 2.649.600 1.668.800
Fondo de Inversion Colectiva Abierto
Occirenta 1.349 619.631
Fonde de Inversion Colectiva Abierto
Fiduliquidez 72.949 69.025
Alianza Fiduciaria S.A. - 13.434
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fidugob 112 105

4.262.424 3.934.781
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Contratos de Futuros de Negociacion
Derechos de Compra sobre Divisas

Derechos de Venta sobre Divisas
Derechos de Compra sobre Acciones
Derechos de Venta sobre Accicnes
Obligaciones de Compra sobre Divisas
Obligacicnes de Venta sobre Divisas
Obligaciones de Compra sobre Acciones
Obligaciones de Venta sobre Acciones

Operaciones de Contado
Derechos de Venta sobre Divisas

Derechos de Compra sobre Tiiulos
Derechos de Venta sobre Titulos
Obligaciones de Venta sobre Divisas
Obligaciones de Compra sobre Titulos
Obligaciones de Venta scbre Titulos

Derechos Fiduciarios

Credicorp Capital Fiduciaria

Total Inversiones negociables (1)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
1.493.690 752.083
- 1.507.738
167.110 110.348
2.840.870 523.095
(1.493.690) (752.063)
- (1.507.738)
(167.110) (110.348)
(2.840.870) (523.095)
1.195.620 23.891
2.825.180 76.209
236.505 78.451
(1.193.600) {23.835)
(2.758.286) (75.996)
(236.323) {78.051)
69.096 669
78.444 -
4.464.627 3.992.441

(1) Con relacidn al corte de diciembre de 2017, las inversiones a valor razonable

presentaron un incremento del 11%, originado por la adquisicion de instrumentos
negociables de deuda publica y privada y titulos de renta variable. Todas estas
variaciones estan asociadas al giro normal del negocio en lo relacionado con la compra y
venta de titulos en operaciones de trading y en operaciones de intermediacion con

clientes.
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31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
Disponibles
Instrumentos representativos de deuda a
valor razonable con cambios en el ORI
Metrolinea S.A.- Sistema de transporte
masive de Bucaramanga $ 873.610 265.793
Gobierno Republica de Colombia 10.945.000 30.529.943
11.318.610 30.795.736
Instrumentos de patrimonio a valor
patrimonial con cambios en el ORI
Inversiones Obligatorias — valores
participativos
Bolsa de valores de Colombia S.A {1} 564.436 562.687
564.436 562.687
Total Inversiones Disponibles y derechos
de transferencia (2) $ 11.883.046 31 .358.423
3 16.347.673 35.350.864

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el valor de las acciones de Ia Bolsa de Valores de

Colombia S.A., fue determinado con base en el valor patrimonial de las accicnes en la

BVC al 30 de noviembre de 2017 y 20186, respectivamente.

(2) La variacion en el total de las inversiones disponibles para la venta y

los derechos de

transferencia, se origind principalmente por la venta de titulos de deuda publica.

L. J
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A continuacién se presenta un detalle de [a calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda
e inversiones en instrumentos de patrimonio, en las cuales Casa de Bolsa tiene activos
financieros a valor razonable:

31 de diciembre 31 de diciembre
Calidad crediticia de 2017 de 2016
Emitidos y Garantizados por $ 6.996.205 30.586.934
la Nacién I ) )
Otros emisores 8.903.448 3.795.942
Sin Calificacién o no '
disponible (1) 448.020 067.988
$ 16.347.673 35.350.364

(1) Las inversiones en acciones no son objeto de calificacion crediticia.

Los cambios en los valores razonables reflejan fundamentalmente las variaciones en las
condiciones del mercado, debido principalmente a cambios en las tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |la Sociedad considera que no han existido pérdidas
importantes en el valor razonable de los activos financieros por condiciones de deterioro
de riesgo de crédito de dichos activos.

El siguiente es el detalle de la variacidon patrimonial con cambios en el OR! - al 31 de
diciembre de 2017 (Ver nota 23):

Compaiiia Nidmero de % de Costo de Valor Valorizacion
Acciones Participacidn Adquisicién  Patrimonial

Obligatorias
Bolsa de Valores
Colombia S.A. 91.000.000 049 §$ 194.559 564.436 369.877

El siguiente es el detalle de la variacion patrimonial con cambios en el ORI ~ al 31 de
diciembre de 2016 (Ver nota 23):

Compaiiia Numero de % de Costo de Valor Valorizacién
Acciones Participacion Adquisicién Patrimoni
al
Obligatorias
Bolsa de Valores
Colombia S.A. 91.000.000 049 % 194.559 562.687 368.128
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor de las acciones de la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. esta determinado con base en el valor patrimonial de las accicnes BVC al
30 de noviembre de 2017 y 2016.

E! siguiente es el resumen de {a maduracién de los activos financieros de mversbn en
titulos de deuda a valor razonable:

31 de diciembre 31de diciembfe
de 2017 de 2016

Menos de 1 afio 136 7.416
Entre masde 1 afioy § $ '
afios 10.999.526 19.018.215
Entre mas de 5 y 10 afios - 11.561.303
Mas de 10 afios 373.610 265.793

$ 11.373.272 , 30.852.727

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Comisionista calificé el riesgo de solvencia en A,
para las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos. :

Los titulos de deuda se evaluaron y calificaron bajo el riesgo crediticio considerando las
calificaciones externas y lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
el Capitulo | — 1 de la Circular Externa 100 de 1995.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existia ninguna restriccion sobre las inversiones;
sin embargo, como miembros de la Bolsa de Valores de Colombia se suscribieron y
pagaron obligatoriamente 91 millones de acciones, inversiones de caracter permanente y
obligatorio, clasificadas en inversiones disponibles para la venta, las cuales. tienen
restrmglda su negociabilidad, cumpliendo asl el Reglamento general de esta entidad. Las
inversiones en acciones de la Bolsa de Valores de Colombia que excedan este tope se
consideran voluntarias, de acuerdo at capitulo -1 numeral 3.3 de la Circular Externa 100
de 1995.

El siguiente es el resumen de los niveles de jerarquia de los activos financieros de
inversion:

Nivel 2

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 20186
Niveles de jerarquia
Activos
Activos a valor razonable con cambios a
resultados
Inversiones a valor razonable - $ 3.769.548 2 346.869

instrumentos de patrimonio

— — —)
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Nivel 2

31 de diciembre 31 de diciembre

D S UUU B B

C—31 3

{

1

)

=

Niveles de jerarquia

Inversicnes a valor razonable -
instrumentos representativos de deuda
[nversiones a valor razonable - entregados
en garantia de operaciones con
instrumentos derivados - instrumentos de
patrimonio

Operaciones de Contado

" Activos a valor razonable con cambios

en el ORI

Inversiones a valor razonable con cambios
en el ORI - instrumentos representativos de
deuda

Titulos entregados en garantia de
operaciones simultaneas

Emitidos o garantizados por el Gobierno
Colombianc (Simultaneas pasivas)

Total activos medidos a valor razonable
sobre bases recurrentes

Cuentas por cobrar

de 2017

54.663

571.320

£9.096

de 2016

56.991

1.587.912

669

4.464.627

3.992.441

373.610

3.486.605

10.845.000

27.329.130

15.783.237

34.788.177

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

31 de diciembre 31 de diciembre

1 T2 L2

T
ot

(1

]

de 2017 de 20186
Corriente
Comisiones por Correspensalfa (1) $ 225675 216.412
Comisiones 358.877 394.475
Deudores (2) 288.173 152.219
Pasan 872.725 763.106
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31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016,
Vienen 872.725 763.106
Administracion de Portafolio  de _
Terceros 69.209 70.178
Administracibn de  Fondos de '
Inversion Colectiva 882.294 897.279
Depdsitos en Garantia (3) 1.820.000 ' 350.759
Anticipos a contratos y proveedores 17.675 5.572
A empleados 18.819 22.468
Diversas (4) 2.461.776 2.144.626
Deterioro otras cuentas por cobrar (4) (2.461.776) {2.144.626)
$ 3.780.722 2.109.362
No corriente
Comisiones adminisiracién Valores 3.030.963 2.116.965
Reclamaciones (5) 183.484 185.412
Total No Corriente 3 3.214.447 2.302.377
Total Cuentas por Cobrar 6.995.169 4.411.739

{1} Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, corresponden a las comisiones por servicios
en el contrato de corresponsalia suscrito con el Banco de Bogota Panama eI 17 de
junio de 2011, vigente al 31 de diciembre de 2017.

(2) Elsiguiente es el detalle de los deudores:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Incapacidades $ 16.518 41.175
Operaciones fondos internacionales 10.804 -
Otras cuentas por cobrar a FICs 258.346 -
Valoracion confratos Futuros - ‘
Derivados - 31.149
Libranzas 2.431 o -
Constitucion future encargo
Fiduciaria - 79.681
Exfuncionarios - 56
Tarjetas Carporativas 73 158

3 288.173 152.219
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(3) Al 31 de diciembre de 2017 cumpliendo con la reglamentacién de las Camaras
Central de Riesgos, Divisas y de la Bolsa de Valores de Colombia, fueron
constituidas garantias sobre el valor de las posiciones en next day, futuros y
simultaneas pasivas y activas asi:

) ) &/ .,y o 1 .4

D B GNND S S

I

L]

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016

Garantias por Cobrar Bolsa de
Valores de Colombia 370.000 -
Garantias por Cobrar Camara
Central de Riesgo de Contraparte 450.000 35.000
Garantias por Cobrar Camara de
Compensacién de divisas 1.100.000 315.759

$ ~ 1.920.000 350.759

{4) Elsiguiente es el movimiento de diversas y su deterioro de las cuentas por cobrar:

31 de diciembre

31 de diciembre

: de 2017 de 2016

Diversas

Reclamaciones - Sociedad en

Liquidacion 868.454 868.454

Comision cobro Administracion

valores 1.522.438 1.256.172

Deudores Varios 5.051 -

Comision por colocacion 65.833 20.000

2.461.776 2.144.626

Deterioro

Menos deterioro otras cuentas por

cobrar

Reclamaciones - Sociedad en

Liquidacion (868.454) (868.454)

Comisién cobro  Administracion

valores {1.522.438) (1.2586.172)

Deudores Varios (5.051) -

Comisién por calocacion (65.833) (20.000)
{2.461.776) (2.144.626)
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El siguiente es el movimiento del deterioro:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Saldo inicial $ 2.144.626 891.706
Deterioro 901.584 1.252.920
Recuperaciones (578.217) -
Baja en cuentas por cobrar (a) (5.346) -
Devolucién a clientes {870) -
Saldo Final $ 2.461.776 2.144.626

(a)

()

La Junta Directiva en sesion del 25 de mayo de 2017 tal como consta en el Acta No.
305 aprobd dar de baja del Estado de Situacién Financiera el valor de $5.346
correspondiente a las cuentas por cobrar por concepto de comisiones de
administracion valores de 71 clientes, quienes no tenfan saldo en la cuenta de
inversionista o en el portafolio custodiado por la Sociedad. '

En el afic 2012, la Sociedad Comisionista, con ocasiéon del incumplimiento de
operaciones repo sobre acciones de Interbolsa S.A., pagd a favor de los clientes
participes en dichas operaciones, la suma de $1.655.189, hecho que fue registrado
en cuentas por cobrar a cargo del proceso liquidatorio de Interbolsa S.A. En
Liquidaciéon ask: $786.735 en la cuenta reclamaciones y $868.454 en Diversos
(cuentas de dificil cobro). Dicha acreencia, se encuentra provisionada en un 51.72%
del valor cancelado a favor de los clientes.

Casa de Bolsa emprendié las acciones de reclamacion correspondientes dentro del
tramite liquidatorio de la Sociedad Interbolsa S.A. (en liquidacion), con el fin de
obtener el reconocimiento y pago de los valcres de las cuatro (4) operaciones que
fueron incumplidas por esa sociedad, a partir de lo cual el Liguidador de dicha
Entidad, mediante Resolucién 003 de 2013 del 05 de marzo de 2013, reconccio las
acreencias presentadas y las califico como parte de la No Masa de la liquidacién, lo
cual da lugar a que dichos valores sean pagados de manera preferente respecto de
cualquier otro tipo de acreencia de esa sociedad en liquidacion.

Concluyd el proceso liquidatario de Interbolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
en razoén a que se agotd el término maximo que para su adelantamiento prevé la
ley, en el Articulo 9.1.3.6.1 del Decreto 2555 de 2010.

Dado lo anterior y debido a que en la Asamblea de Acreedores de la No Masa de
Interbolsa en Liquidacidn, realizada el 23 de octubre de 2015, no fue posible
aprobar el mecanismo de pago propuesto por el liquidador, éste en desarrollo de las
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atribuciones otorgadas por el Articulo 9.1.3.6.3 (reglas sobre activos remanentes)
del Decreto antes citado, procedid, con los actives remanentes de la liquidacion, a
celebrar con Fiduagraria, el siguiente contrato de fiducia mercanti Patrimonio
Autdbnomo PARAF, en los que a favor de Casa de Bolsa, de acuerdo con lo
informado por la sociedad administradora, mediante comunicaciones del 15 de junio
de 2018, la acreencia a favor de la Sociedad Comisionista, ha sido reconocida.

Durante el segundo semestre de 2016 uno de los activos contingentes gue
formaban parte de los citados patrimonios, el Fondo de Capital Privado Tribeca fue
adquirido por la canadiense Gran Tierra Energy (GTE), a través de la compafiia
PetroLatina Energy Limited, en la cual el Fondo de Capital Tribeca tenia una
participacién del 50,2%. Producto de esta venta la Sociedad recuperd $601.323
quedando como saldo en cuentas por cobrar $1.053.866, discriminados ask:
$185.412 en el rubro de reclamaciones y $868.454 en Diversos (cuentas de dificil
cobro), manteniendo el 82,56% en provisién dado que a pesar de que los activos de
la liquidacion mostraron recuperacion aun existe la incertidumbre frente a su
realizacion.

En el afo 2017 fue liquidade el Fondo de Garantias de las Sociedades
Comisionistas FOGACOL donde el Patrimonio Autdnomo PARAP tenia una
participacion de 150.000 unidades, producto de esta liguidacién la Sociedad
recupero $1.928 quedande como saldo en cuentas por cobrar $1.051.938,
discriminados asl: $183.484 en el rubro de reclamaciones y $868.454 en Diversos
(cuentas de dificil cobro). El valor provisionado no presentd variacién con respecto
al afio 2016 dado que los activos de la liquidacién cubren suficientemente el saldo
del valor no provisionado.

Activos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los activos por impuestos corrientes

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Anticipos de impuestos de Industria y
Comercio 3 6.397 15,174
Impuesto a las ventas retenido 14.072 8.938
Sobrantes en liquidacion privada de
impuestos de renta y CREE 10.854.503 8.784.548
$ 10.874.972 8.818.660

Se presenta una variacion del 23% entre el afic 2017 y 2016, explicada principalmente por
las autorretenciones sobre retencion en la fuente que se realizaron durante el afio 2017.
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Propiedades y Equipo
El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo:

Para uso propio
31 de diciembre de 2017

Equipo.
muebles y
Costo enseres de Equipo de .
oficina Computo Vehiculos Total
Saldo al 31 de diciembre
de 2016 196.400 1.503.035 81.482 1.780.917
Adiciones 11.000 59.908 - 70.908
Retiro - (2.243) (81.482) (83.725)
Reclasificacién a
totalmente depreciados (12.980) (146.420) - {159.400)
Saldo al 31 de diciembre
de 2017 194.420 1.414.280 - 1.608.700
31 de diciembre de 2016
Equipo.
muebles y
Costo enseres de Equipo de
oficina Computo Vehiculos Total
Saldo al 31 de diciembre
de 2015 204.513 724.560 81.482 1.010.555
Adiciones 11,076 816.486 - 827.562
Deterioro - Provisién (2.017) (2.916) - (4.933)
Reclasificacion a
totalmente depreciados (17.172) (35.095) - {52.267)
Saldo al 31 de diciembre )
de 2016 196.400 1.503.035 81.482 1.780.917
31 de diciembre de 2017
Equipo.
L muebles y
Depreciacion enseres de Equipc de Vehiculos
oficina Computo (1) Total
Saldo al 31 de diciembre
de 2016 125.336 327.067 81.482 533.885
Depreciacion del afio 25.549 321.059 - 346.608
Retiro - - (448) (81.482) (81.930)
Activos totalmente '
depreciados (12.980) (146.420) - (159.400)
Saldo al 31 de diciembre 137.905 - 639.163

501.258
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de 2017
31 de diciembre de 2016
Equipo.
.. muebles y
Depreciacion enseres de Equipo de Vehiculos
oficina Cémputo 4)) Total
Saildo al 31 de diciembre $
de 2015 _ 119.043 198.765 69.411 387.219
Depreciacion del afio 27.073 164.721 12.071 203.866
Pérdida por deterioro (2.017) (2.9186) - (4.933)
Activos totalmente
depreciados (18.763) (33.503) - (52.267)
Saldo al 31 de diciembre $
de 2016 125.336 327.067 81.482 533.885
El siguiente es el detalle de los activos fijos fotalmente depreciados:
Detalle Unidades Costo en libros
Activos en uso
Enseres y Accesorios 1.091 $ 127.234
Equipo Informatico 124 83.681
Equipo de redes y comunicacion 451 297.227
1.666 508.143
Temporalmente fuera de servicio
Enseres y Accesorios 236 17.863
Equipo Informatico 8 17.888
Equipo de redes y comunicacion 77 57.018
321 92.769
1.987 $ 600.912

La Comisionista tiene las siguientes pélizas de seguros para la proteccién de su propiedad
y equipo que cubren los riesgos de pérdida, de dafios accidentales, terremoto, incendio,
asonada, motin y otros:

Entidad Riesgos cubiertos Valor Vigencia
La Previsora S.A. Péliza Global Bancaria $ 250.000.000 01/09/2016 a 01/05/2018
Paliza Dafios Incendio y sus
BBVA Seguros amparos adicionales, 1.534.868 27/05/2017 a 27/05/2018

SA. terremotos, temblor,
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]

Entidad Riesgos cubiertos Valor Vigencia
maremoto, y dafios Amit
Péliza Dafos Sustraccién Con
BBVA Seguros ;i violencia, darios 1.336.649  27/05/2017 a 27/05/2018
SA. . ‘s
Corriente Débil
BBVA Seguros Pdliza Dafios Sustraccién con
SA. Violencia 198.218  27/05/2017 a 27/05/2018
AlG Seguros
Colombia SA.  Pdliza Datos Informaticos 30.000  01/09/2016 a 01/05/2018
Seguros Alfa S.A.  Pdliza de Daiio Material 371.917  01/08/2017 a 01/08/2018
Seguros Alfa S.A.  Pdliza Disposicicnes Legales 6.530.700 26/10/2017 a 26/11/2019

No existen reservas de dominio sobre la propiedad y equipo, ni han sido cedidos en ningtin
tipo de garantia prendarfa.

Intangibles

El siguiente es el movimiento y detalle de los infangibles:

31 de diciembre de 2017

Costo Licencias Software Total
Saildo al 31 de diciembre de )
2016 $ 732.491 286.674 1.019.165
Adiciones 739.207 83.837 823.044
Retiros (516.399) (247.560) {763.959)
Saldo al 31 de diciembre de
2017 $ 955,299 122.951 1.078.250
31 de diciembre de 2016 ]
Costo Licencias Software Total-
Saldo al 31 de diciembre de ,
2015 $ 467.065 469.103 936.168
Adiciones 613.044 119.429 732.473.
Retiros {347.618) (301.858) (649.476)
Saldo al 31 de diciembre de
2016 $ 732.491 286.674 1.019.165
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. ‘ 31 de diciembre de 2017

Amortizacion Licencias Software Total
Saldo al 30 de diciembre de
2016 $ 310.423 180.863 491.286
Activos totalmente amortizados 443.775 116.442 560.217
Amortizacion del afio (516.399) {247.560) (763.959)
Saldo al 31 de diciembre de
2017 $ 237.799 49.745 287.544
31 de diciembre de 2016
Amortizacién Licencias Software Total
Saldo al 31 de diciembre de
2015 $ 181.484 291.363 472.847
Activos totaimente amortizados 476.557 191.358 667.915
Amortizacion del afo {347.618) (301.858) (649.476)
Saldo al 31 de diciembre de
2016 3 310.423 180.863 491.286
14. Otros Activos
El siguiente es el detalle de los otros activos:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2018
Seguros $ 133.787 381.763
Terminales - Bloomberg 60.796 56.975
Obras de Arte 8.000 8.000
Derechos Club - 23.467 23.467
Detericro derechos de Club (12.491) (12.491)
% 213.559 457 714

El cambio mas significativo se presenta por la amortizacién de poliza global vy
responsabilidad que inicio en &l afio 20186 y finaliza en el afio 2018.
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15. Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario y contado:

El siguiente es el detalle de las operaciones pasivas en mercado monetario:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Compromisos de transferencia en _
operaciones simultaneas (1) $ 10.940.944 27.328.571
Operaciones de Contade (2) 60.110 438
3 11.001.054 27.329.009

(1) Corresponden a operaciones de mercado monetario (repos y simultdneas) con
vencimientos menores a 30 dias. La variacion obedecié a la menor necesidad de
financiacién del portafolio de la Sociedad Comisionista.

A continuacion se presenta un resumen de las tasas de interés efectivas aplicadas:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 201(;3"'

Tasa Tasa Tasa Tasa
Minima % Maxima % Minima% Maxima %

Fondos interbancarios ¥
Operaciones de repo ¥
simultaneas 4,75 5,80 6,85 8,70

(2) La siguiente es la composicién de los compromisos para Operaciones de Contado en
compra y venta de divisas y titulos a valor razonable:

31 de diciembre 31 de diciembre
Operaciones de Contado de 2017 de 2016
Derechos de Venta sobre Divisas $ - (1.422)
Derechos de Compra sobre Divisas - (120.619)
Derechos de Compra sobre Titulos (173.297) (78.051)
Derechos de Venta sobre Titulos (2.702.594) (76.009)
Obligaciones de Compra sobre Divisas - '120.631
Obligaciones de Venta sobre Divisas - 1.422
Obligaciones de Compra sobre Titulos 173.848 78.277
Obligaciones de Venta sobre Tliulos 2.762.153 76.209

$ 60.110 438
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Contratos de Futuros de Negociacidn

Derechos de Compra sobre Divisas $ - {1.507.738)
Derechos de Venta sobre Divisas (1.493.690) (752.063)
Derechos de Compra sobre Acciones - (942.165)
Derechos de Venta sobre Acciones (1.542.240) (3.771.590)
Obligaciones de Compra scbre Divisas - 1.507.738
Obligaciones de Venta sobre Divisas 1.493.690 752.063
Obligaciones de Compra sobre Acciones - 942.165
Obligaciones de Venta sobre Acciones 1.542.240 3.771.590

Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016

Comisiones uso de red
Corficolombiana S.A. $ 629.859 785.510
Honorarios 51.391 20.335
Costos y gastos por pagar (1) 1.147.363 616.121
Arrendamientos operativos 7.209 4.590
Retencicnes y aportes laborales 356.012 441.447
Acreedores varios 19.468 50.131
Seguros 5.246 233.371

$ 2.216.548 2.151.505

{1) El siguiente es el detalle de los costos y gastos por pagar:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016

Servicios $ 550.865 311.076
Fondos de Inversion Colectiva 126.939 08.666
Licenciamiento y desarrollos 259.854 41.575
Cuentas por pagar DIAN - 80.439
Contribucion —Superintendencia
Financiera de Colombia 31.606 26.595

Pasan 969.264 558.351
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Vienen 969.264 558.351

Capacitacién 5.1580 -
Evento Fin de Afio 35433 -
Portal Publico 57.000 -
Valoracién derivados 7.598 -
Convenios — Fiduciaria Bogota 10.092 -
QOtros 62.826 57.770
$ 1.147.363 616.121

Dentro de las cuentas por pagar relacionadas al corte del 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 se incluyen: i) obligaciones con vencimiento inferior a un afio por
$2.184.180 y $2.141.497, respectivamente y ii) obligaciones sin plazo determinado, en
cuanto dependen de la entrega a satisfaccion del servicio contratado, por $13.324 y
$6.525, respectivamente y por consignaciones pendientes de identificar, por $19.044 y
$3.483. El aumento en las cuentas por pagar respecto al 31 de diciembre de 2016

obedece principalmente a la renovacién de licencias.

Beneficios a empleados
El siguiente es un detalle de los beneficios a empleados:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
Nomina por pagar $ 406 39.992
Cesantias consolidadas 300.194 279.220
[ntereses sobre cesantias 34.614 34.620
Vacaciones consolidadas 540.538 470,282
$ 875.752 824.114

Pasivo por impuestos corrientes

El siguiente es ei detalle de los pasivos por impuestos corrientes:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
Impuesto sobre las ventas por pagar ¥ 35.641 266.033
Autorretencién RENTA CREE - - 21.776
Industria y Comercio y Retencion de ICA 57.458 65.971
Retencion por Impuestos a las Ventas 3.868 3.593
Gravamen al movimiente Financiero 53.793 130.223
$ 150.760 487.596
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19. Impuesto a las ganancias

1.

Composicién del gasto de renta

El gasto por impuesto a las ganancias por los pericdos comprendidos entre el 1° de
enero y el 31 diciembre de 2017 y 2016, comprende [os siguientes concepios:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Impuesto de renta del periodo corriente  $ 373.888 212.247
Sobretasa de impuesto de renta 17.980 -
impuesto del CREE - 79.747
Subtotal impuestos periodo corriente  $ 391.866 291.994

2. Reconciliaciéon de la tasa efectiva:

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, [a Comisionista esta sujeta al impuesto de
renta.

Las tarifas de impuesto sobre la renta para los afios 2017, 2018 y 2019 y siguientes
son del 40%, 37% y 33%, respectivamente (incluida la sobretasa del impuesto de
renta, Unicamente para los afios 2017 del 6% y 2018 del 4%). Para el afio 2016 la
tarifa de impuesto sobre la renta y CREE fue del 40%.

A partir del 1 de enero de 2017, la renta minima (renta presuntiva} para determinar el
impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3,5% del patrimonio liquido en el
ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (3% hasta el 31 de
diciembre de 2016).

Hasta el 31 de diciembre de 2018, se podian compensar las pérdidas fiscales con
rentas gravables futuras sin que existiera un limite en el tiempo, A partir del afio 2017
las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que
obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos
gravables siguientes.

El impuesto por ganancia ccasional esta gravado a la tarifa del 10%.

. El siguiente es el detalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre la
renta y complementarics de la Sociedad calculado a las tarifas tributarias actualmente
vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados:
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(Pérdida) utilidad antes de impuesto
sobre la renta y CREE

Gasto de impuesto tedrico calculado de
acuerdo con la tasa tributaria 40%

Gastos no deducibles
Exceso de renta presuntiva sobre la
contable

Ingresos no gravados

Ajustes de periodos anteriores
Ajuste Sobretasa Renta

Otros conceptos

Total gasto del impuesto a las
ganancias

Tasa efectiva de tributacion

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
463.201 336.411
185.280 134.564
699.151 1.045.239
423.772 (136.627)

(868.337) (700.322)
- 337
(48.000) -
- (51.197)

391.866 .291.994
84,6% 86,8%

3. Perdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

No se registra contablemente el impuesto diferido debido a las pérdidas fiscales que se han
generado en periodos fiscales anteriores y donde la base de liquidacién se ha efectuado y
efectuara sobre la base fiscal especial de renta presuntiva. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, el siguiente es el detalle de [as pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva de la

Sociedad que no han sido utilizadas:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
Pérdidas fiscales
Renta $ 14.242.493 19.369.669
CREE - 336
Total Pérdidas Fiscales 14.242.493 19.370.005
Excesos de renta presuntiva
Renta 1.670.122 2.203.098,
CREE - 189.634
Total excesos de renta presuntiva 1.670.122 2.392.732
Total de créditos fiscales $ 15.912.615 21.762.737
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La Sociedad al 31 de diciembre de 2017, no tiene ningdn vincule o transacciones con
compaiiias subsidiarias, asociadas o acuerdos conjuntos, por lo anterior la Sociedad no
‘ reglstré impuestos diferidos pasivos o activos con respecto a diferencias temporarias de
inversiones.

La Sociedad no tuvo efectos de los impuestos corrientes y diferidos en el componente de
la cuenta de otros ingresos comprensivos.

La Sociedad no constituyd pasivo sobre la renta corriente, criginados por incertidumbres
fiscales al tomar como deducibles beneficios a empleados, en posiciones tributarias
abiertas, porque de ser cuestionadas por las autoridades tributarias serian compensadas
con pérdidas fiscales.

4. Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se prevén impuestos adicicnales con ocasion de
posibles visitas de las autcridades tributarias o por la existencia de incertidumbres

relacionadas con posiciones fributarias aplicadas por la Sociedad.

20. Provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones:

Detalle Saldo 2l 31 de Movimiento  Saldo al 31 de
= diciembre de 2016 rovisiones diciembre de 2017
Comisiones $ 938.144 (103.954) 834.190
Uso red banca privada
Corficolombiana 95.976 (2.319) 93.657
Comisiones ltau 34.584 {34.584) -
$ 1.068.704 {140.857) 927.847
Setalle ‘Saldo al 31 de Movimiento saldo al 31 de
_— diciembre de 2015 rovisiones diciembre de 2016
Comisiones $ 812.333 125.811 938.144
Uso red banca privada
Corficolombiana 38.196 57.780 95.976
Banca Privada Banco
de Occidente 31.188 (31.188) -
Comisiones ltau - 34.584 34,584
Incapacidad 17.525 {17.525) -
$ 899.242 169.462 1.068.704
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El siguiente es el detalle de la naturaieza de las provisiones:

Comisiones: Provisiénh mensual que cotresponde al reconocimiento de la gestién que
realiza la fuerza comercial de la compafifa, el pago se efectia en los meses de enero,
abril, julio y octubre de cada afio. La provision revela de manera razonable el valor de
las obligaciones por este concepto.

Uso red Corficolombiana S.A.: Apropiacion que se hace de manera mensual, y
corresponde al reconocimiento de la gestion que hace la red de comerciales de
Corficolombiana S.A., su pago se efectia de manera semestral, de acuerdo a los
establecido en el contrato aprobado por la Superintendencia Financiera el 22 de julio
de 2011, mediante oficio 2010091939-009-000 y suscrito el 1 de agosto de 2011 con
vigencia inicial de 2 afios con prorrogas automaticas y sucesivas de 2 afios.

Contrato Reembolsos ltau: Es el reconccimiento a la gestion comercial compartlda
con ltau, el pago se realiza trimestraimente.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017, los siguientes son los procesos en curso a favor 0 en contra la

comisionista:

a.

Clase de Proceso:

Hurte Agravado por la confianza.

Demandante:

Valores de Occidente S.C.B. §.A., hoy Casa de Bolsa,

Demandado:

Carlos Humberto Farfan Mercado (promotor Comercial Valores
de Occidente sede Barranquilla 2007) ‘

Juez Competente

Juzgado Penal del Circuito de Depuracion de Barre?nquﬂla
radicacion No.2015-00165 (2015-00149).

Pretension Imputar responsabilidad al Sr. Carlos Humberto Farfan

Demanda: Mercado por el delito de Hurto Agravado en la Conflanza y se
le ordene resarcir los perjuicios causados, esﬂmados por
$105.000.

Estado Actual: En este proceso se estd en la etapa de juicio en el Juzgado

séptimo penal del circuito de Barranquilla, radicacion No 2015-
0165-63.

Contingencias:

Este proceso no genera contingencia alguna para Casa de
Bolsa, en cuanto se trata de un proceso promovidc por la
Entidad.
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Clase de Proceso:

Proceso Ejecutivo Cobro Costas Procesales.

Demandante: Valores del Popular S.A. Comisionista de Bolsa, hoy Casa de
Belsa S.A.

Demandado: Industrial y Taylor y Otros

Juez Competente Juzgado 43 Civil del Circuito

Pretensioén Obtener de Industrial Taylor y demas demandantes el pago de

Demanda: las costas y condenas procesales en las que se incurrieron con
ocasion del adelantamiento del Proceso Ordinario adelantado
contra la entidad, fallado a favor de ésta.

Estado Actual: El proceso se encuentra en etapa de liguidacion,

Contingencias:

Este proceso no genera contingencia de pérdida, porque se
ejecuta obligacion insoluta a favor. De otra parte este proceso |
esta cubierto por el acuerdo de contingencias suscrito con las
entidades participes del proceso de fusidon y sus entidades
matrices, por 1o que es improbable que el resultado del proceso
cause afectacion alguna a Casa de Bolsa. Pendiente de recibir
pago de Industrial Taylor para dar por terminado el procese,
previa aprobacién del Banco Popular de no perseguir lo debido
por la demandante fallecida.

C.

Clase de Proceso:

Accidn de Proteccidn al Consumidor

Demandante:

Francisco Parada Karam

Demandado:

Casa de Bolsa S.A.

Juez Competente

Delegatura Funciones Jurisdiccionales Superintendencia
Financiera

Pretension A través de este proceso el sefior Francisco Parada Karam

Demanda: solicita se le exonere del cobro de la comision administracion
valores y se traslade su portafolio a otra firma Comisionista de
Bolsa.

Estado Actual: El 22 de diciembre del 2017 Casa de Bolsa fue notificada de

una demanda que interpuso el Sr. Francisco Parada Karam
Ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

Contingencias:

Debido a que se tienen soportes documentales suficientes que
ponen de presente que el cliente conocia del cobro de Ia
comisién administracion valores, la probabilidad de pérdida de
esie proceso es remota.
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Clase de Proceso:

Proceso Ejecutivo

Demandante: Casa de Bolsa S.A.

Demandado: Fondo Ganadero del Tolima

Juez Competente Juzgado 43 Civil del Circuito

Pretensién A través de este proceso se busca que el Fondo Ganadero del

Demanda: Tolima pague a Casa de Belsa la contraprestacion que a faver
de esta Sociedad Comisionista se acord6 con ocasion de la
firma del contrato de colocacion al mejor esfuerzo.

Estado Actual: A la fecha, el juez emiti® mandamiento de pago en conira del

Fondo Ganadero del Tolima por tanto se solicitaron las
respectivas medidas cautelares y se estan realizando los
correspendientes embargos.

Contingencias:

Dado que la demanda fue aceptada y el Juez emitid
mandamiento de pago en contra del Fondo Ganadero, se
considera que en este proceso hay buenas expectativas de
obtener un fallo favorable a Casa de Bolsa. Sin embargo, al
solicitar las medidas cautelares se evidencio que el Fondo
Ganadero es objetoc de multiples demandas por ofros
acreedores de mejor derecho y esto dificuita la probabilidad de
recuperacion de la cuenta adeudada.

21. Capital social

El siguiente es el nimero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Capital suscrito y pagado $ 15.580.015 15.580.015

22. Reservas
La composicién de las reservas es la siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Reserva legal (1) $ 585.942 595.942
Reserva para disposiciones fiscales (2) _ - 46,644
Reservas ocasionales (3) 8.774.102 9.275.618

$ 0.370.044 9.918.204
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{1) Reserva Legal

De confermidad con las normas legales vigentes, la Sociedad debe crear una reserva legal
mediante la apropiacién de diez por ciento (10%) de las ulilidades netas de cada afio
hasta alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito.
Esta reserva puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social
suscrito para enjugar perdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no
puede ser inferior al porcentaje antes mencionado excepto para cubtir pérdidas en exceso
de las utilidades retenidas.

{2) Reservas para disposiciones fiscales
De acuerdo al Decreto 2336 de 1995 las utilidades que se generen al cierre del gjercicio
contable como consecuencia de la aplicacién de sistemas especiales de valoracién a
precios de mercado y que no se hayan realizado en cabeza de la sociedad, se llevaran a
una reserva para disposicicnes fiscales.

De acuerdo al articulo 379 de la Ley 1819 de 20186, fue derogado el Decreto 2336 de
1995.

(3) Reservas Ocasionales — A disposicién de la Asamblea de Accionistas
Las reservas ocasionales son determinadas durante la Asamblea General de Accionistas

para futuras capitalizaciones, distribucién de dividendos en acciones o en dinero o para la
destinacion que establezea la asamblea de accionistas.

El siguiente es el detalle del movimiento de las reservas:

Reserva por
disposicion
Reserva Reserva . fiscal (Decreto
Legal Ocasional 2336 de 1995
Saldo al 31 de dictembre de 383.843 7.618.784 43.089
Constitucién de reservas 212.099 17.860.588 81.371
Constitucion de reservas
Impuesto a la riqueza - 255.000 -
lLiberacion de reservas - {16.210.258) (77.816)
Pago impuesto a la riqueza - (248.4986) -
Saldo al 31 de diciembre de 595.942 9.975.619 46.644

2016
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Reserva por
disposicién
Reserva Reserva fiscal (Decreto
Legal Ocasional 2336 de 1995
Constitucidén de reservas - 8.621.609 -
Constitucion de reservas :
Impuesto a la riqueza ) 100.000 )
Liberacion de reservas - (9.020.619) (46.644)
Pago impuesto a la riqueza - (102.507) -
Saldo al 31 de diciembre de 3 595.942 8.774.102 )

2017

23. Utilidad {pérdidas) no realizadas en Inversiones disponibles para la venta — ORI

El siguiente es el detalle de las utilidades {pérdidas} no realizadas en inversiones
disponibles para la venta - ORI

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2018
Instrumentos Financieros medidos al valor
razonable con cambios en ORI
Titulos de Tesoreria - TES $ 32.575 (422.237)
Bonos Metrolinea 108.658 32.792
Instrumentos  financieros medidos a
variacion patrimonial con cambios en el ORI 369.877 368.128
(nota 9)
k) 511.110 (21.317)

La principal variacion corresponde a la venta de los titulos TES que se encontraban en el
portafolio al 31 de diciembre de 2016.
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"24. Ingresos de actividades ordinarias

!
¥

(a} Comisiones

El siguiente es el detalle de las comisiones:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Contrato de comision (1) § 7.827.112 8.019.474
Administracién fendo de valores,
portafolios, de terceros y valores (2) 13.294.741 11.543.537
Comisién de giros y futuros ' 82.398 113.290
Contratos de corresponsalia y colocacion
de titulos (3) 3.020.270 2.911.272

5 24.224.521 22.587.573

Los siguientes son los detalles de la variacion del rubro de ingresos de actividades
ordinarias - comisiones del afio 2017 respecto del afic 2016;

(1)

2

La disminucién de ingresos por contrato de comisioén obedecié a un menor nivel de
los vellimenes transados en titulos de renta fija y renta varizble a través de {a BVC en
el aflo 2017.

Las comisiones recibidas por la sociedad durante el afio 2017 por administracién de
Fondos de Inversion Colectiva presentd un incremento del 15,17% originado por un
mayor volumen en los activos bajo administracién los cuales aumentaron en un
24,10%.

El incremento en activos bajo administracion promedio se dio principalmente en los
Fondos de Inversién Liquidez y Deuda Corporativa con un incremento del 23% y
64,42% respectivamente.

El incremento durante el afic 2017 obedecié al registro de la comisién por la
participacion de operaciones de colocacion en el mercado con entidades como Banco
Mundo Mujer, Titularizadora Colombiana S.A., Banco Davivienda y Fiduciaria Corficol
y Banco Finandina.
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{b) Inversiones

Los siguientes son los detalles de la variacién del rubro de ingresos de actividades

ordinarias - inversiones del afio 2017 respecto del afio 2016:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016

Valoracion de inversiones por cuenta
propia (1) $ 248.590 2.531.821
Valoracién operaciones en corto (84.058) (325.117)
Utilidad en venta de inversiones de deuda
a valor razonable, neta 2.159.991 2.470.768
Utilidad en venta de instrumentos '
financieros de patrimonio a valor
razonable, neta 1.567.345 1.523.025
Utilidad instrumentos financieros derivados
a valor razonable, neta (2) {183.609) 602.273

$ 3.708.259 6.802.870

(1) Valoracion por inversiones por cuenta propia:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016

Valoracién por inversiones en titulos
participativos. (a) 3 180.474 (288.000)
Valoracién por inversiones en titulos ‘
deuda privada 31.952 103.618
Valoracién por inversiones en titulos '
deuda puablica (b) 36.107 2.470.850
Valoracién por operaciones next day 2.020 16.924
Valoracion por operaciones de futuros (1.963)  228.529

$ 248.590 2.531.921

a) La valoracién a precios de mercado de las inversiones en acciones que se tenian en
portafolio al cierre al 31 de diciembre de 2017 presenta variacidn positiva.

3

b) La principal variacién corresponde a la venta de los titulos en TES que se tenlan en el
portafolio clasificado como disponibles para la venta, pasando de un portafolio en TES
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de $30.529.943 al corte del 31 de diciembre de 2016 a $10.945.000 al corte del 31 de
diciembre de 2017.

(2) Dadas las condiciones del mercado para el afo 2017 hay menor volumen de
operaciones en futuros de compra y venta de monedas y titulos, factor que genera un
menor ingreso respecto al afo 2016.

25. Otros Ingresos

El siguiente es el detalle de los otros ingresos:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Custodias $ 74.000 58.265
Examenes Certificacién Autorregulador
de Mercado de Valores y estudios 17.363 12.691
Mayor valor en Contribucion a la
Superintendencia Financiera de
Colombia - 13.275
Otros 10.097 3.743
Incapacidades 32.635 -
Mayor valor provisionado por comisiones 47.125 91.625
Sobrantes en renta afio 2015 - 1.648
Intereses de Mora 13.604 -
Comisiones Bancarios - 042
Conciliacion facturacion - 40.875
Bolsa de Bogota en Liguidacion (1) 10.164 795.671
Parqueadero 10.686 5.604
Recuperacién comisiéon Administracién
Valores (2) 578.217 -

$ 793.891 1.024.339

(1) En enero de 2016 el fideicomiso de la Bolsa de Bogoté en Liquidacion, devuelve el
84% de los aportes correspondientes al porcentaje de participacion que tenia la
Sociedad. (Ver nota 27). En el afic 2017 el Fideicomiso fue liguidado y devuelve a
la Sociedad el valor de los aportes restantes,

(2} Durante el afio 2017 se presentd recuperacion por concepto de Comision de
Administracion Valores principalmente producto del pago de dividendos de los
emisores correspondiente a los titulos de los clientes custodiados por la Sociedad.
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El siguiente es el detalle de otros gastos de administracion:

Servicios de administracion e

intermediacién

Mantenimiento aplicativos
Asambleas y simposios

Honorarios
Impuestos y tasas
Arrendamientos

Contribuciones, afiliaciones y

transferencias
Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Multas y sancicnes, litigios,
indemnizaciones y demandas-riesgo

operativo
Servicios publicos
Gastos bancarios

Uso red banca privada — Corficolombiana

S.A
Diversos (1}

Deterioro — Cuentas per cobrar

Legales

Adecuacion e instalacion
Servicio de aseo y vigilancia
Publicidad y propaganda

El siguiente es el detalle de diversos:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
2.878.019 2.833.538
869.126 474.666
. 3.900
468.037 745.000
501.038 482,387
993.951 1.230.209
417.768 396.382
309.916 258.560
27.977 61.830
89.504 . 285.420
1.272.198 1.088.744
453.376 404.494
2.714.902 ' 2.176.833
2.173.558 1.934.291
901.584 1.252.920

14.070.954

13.629.174

31 de diciembre
de 2017

16.119 -

37.140
156.549
37.826

31 de diciembre
de 2018

11.977
23.418
165,750

26,237
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Vienen

Relaciones puablicas

Gastos de viaje

Transporte

Utiles y papeleria
Publicaciones y suscripciones
Asistencia Técnica
Donaciones

Correo portes y telegramas
Administracién de inmuebles

Servicio de informacion financiera
Administracion de archivo y
correspondencia

Proveedores del exterior

Casino y restaurante

IVA por gastos comunes

Web hosting y seguridad integrada
Riesgo operativo

Tarjetas de recaudo

Impuestos asumidos

Otros

Ingresos Financieros

El siguiente es el detalle de los ingresos:

Rendimientos por compromisos de
transferencia en operaciones repo
Rendimientos por compromisos de
transferencia en operaciones
simultaneas

Rendimientos por compromisos de
transferencia temporal de valores

Oftros intereses (1)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
247.634 297.382
162.879 230.570

89.310 103.206
36.321 38.074
124.211 128.752
40.873 39.873
29.331 -
5.000 343
245.526 225.975
109.486 100.215
14.497 17.524
194.431 134.385
289.971 226.851
58.878 60.605
358.740 292.534
75.096 19.065
71.654 50.719
- 3.470

1.280 19.781
18.440 14.967
2.173.558 1.934.291

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016
- 6
225.377 116.101
299 79
308.242 626.950
623.918 743.136
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(1) Elsiguiente es el detalle de otros intereses:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Rendimientos en cuentas de ahorro,
Fiduciarias y Fondos de Inversién $ 222,935 288.817
intereses acuerdo de pago - 528
Rendimientos Fideicomisc Bolsa de
Bogota (a) 175.307 337.605

$ 398.242 626,950

(a) En enero de 2016 el fideicomiso de la Bolsa de Bogota en Liguidacién, devuelve el
84% de los rendimientos correspondiente al porcentaje de participacién que tenia
la Sociedad. (Ver nota 25). En el afio 2017 el Fideicomise fue liquidado y devuelve
a la Sociedad el valor de los rendimientos restantes.

Costos Financieros

El siguiente es el detalle de los costos financieros:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Rendimientos por compromisos de

transferencia en operaciones repo $ 893 13.913
Rendimientos por compromisos de

transferencia en operaciones

simultaneas 330.703 2.445.372

Rendimientos por compromisos de

transferencia temporal de valores 36.670 10.743

Otros intereses 24,049 2.548
$ 392.315 2.472.576

La disminucion en el afio 2017 obedece al menor volumen de operaciones que fueron
fondeadas, originado por la venta de los titulos disponibles para venta que se fenfan en el
ano 2016.

Capital Minimo y Patrimonio Técnico

El siguiente es el cdlculo del capital minimo y patrimonio técnico de la Comisionista
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calculado sequn el Art. 2 Decrefo 1699 de 1983, Decreto 2555 de 2010 y Circular Externa
043 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Capital Minimo
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Capital suscrito y pagado 15.580.015 15.580.015
Reserva legal 595,942 595.942
Prima en colocacion de acciones 4.379.814 4.379.814
Utilidad del ejercicio 71.335 -
Pérdida del ejercicio - {445.653)
20.627.106 20.110.118
Capital Primario
Capital suscrito y pagado 15.580.015 15.580.015
Prima en colocacion de acciones 4.379.814 4.379.814
Reservas legal 595,942 595.942
Reservas ocasionales 8.774.102 9.322.262
Utilidad del ejercicio 7.133 -
Pérdida del ejercicio - (445.653)
Ganancias acumuladas de ejercicios
anteriores 408.553 406.553
29.743.559 29.838.933
Menos:
Pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores (78.171) (78.171)
Resultados acumulados proceso de
convergencia a NCIF - pérdida (331.250) (331.250)
Inversiones = Obligatorias en
Instrumentos de Patrimonio (564.4386) (562.687)
Inversiones obligatorias en Fondo } }
de Garantias Bolsas de Valores
Propiedades y equipo (969.537) {1.247.032)
Activos intangibles (790.708) (527.879)
Gastos pagados por anticipado (194.583) (438.738)
Bienes de arte y cultura (8.000) (8.000)
Diversos (23.467) (23.467)
Deterioro de otros activos 12.491 12.491
(2.947.659) (3.204.733)
Patrimonic Técnico 26.795.900 26.634.200
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La Sociedad cumple con los limites legales para el desarrollo de las actividades y -
operaciones que le son permitidas por la Ley.

Partes Relacionadas

De acuerdo a la NIC 24 una parte relacionada es una persona ¢ entidad que esta
relacionada con la entidad obligada a presentar estados financieros y que podria ejercer
control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa
sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro del personal ¢clave de la gerencia
de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentre de la
definicion de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la
entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria),
asociadas 0 con negocios conjuntos con la entidad o con entidades del grupo, entidades o
personas que ofrezcan planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados
de la entidad que informa o de una entidad relacionada.

La Entidad controlante de la Sociedad Comisionista es la Corporacién Financiera
Corficolombiana con un porcentaje de participacidn directa del 38,95%.

La Sociedad ha participado en diferentes transacciones con las partes relacionadas que
han sido realizadas en su totalidad en el curso ordinaric de sus actividades.

Los saldos mas representativos, con partes relacionadas, estan incluidos en las siguientes
cuentas:

31 de diciembre de 2017
Miembros de la Personal clave

Oftras relacionadas.

Accionistas* Junta Directiva de la gerencia del grupo
Activo
Efectivo $ 8.095 - - 3.948.308
Cuentas por '
cobrar - - 905 320.217
Pasivos
Cuentas por
pagar $ 652.703 1.068 31.018 91.558

31 de diciembre de 2016
Miembros de la Personal clave

Otras relacionadas

Accionistas*  Junta Directiva de la gerencia del grupo
Activo
Efectivo 3 8.080.703 - - 67.268
Cuentas por -
cobrar - - 1.720 233.626
Pasivos
Cuentas por 641.829 - 23.630 4572
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31 de diciembre de 2016

Miembros de ia Personal clave
Accionistas* Junta Directiva de la gerencia

Cuentas por

pagar 641.829 - 23.630
Obligaciones

financieras = $  2.090.015 - -

Oftras relacionadas

del grupo

4,572

Las transacciones mas representativas al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de

2018, con partes relacionadas, comprenden:

a. Comisiones, honorarios e intereses

31 de diciembre de 2017

Miembros Personal Ofras
de la Junta clave de la relacionadas
Accionistas™ Directiva gerencia del grupo
Ingreso por
intereses 8 11.137 - - 25.742
Otros ingresos
Operativos 42.475 - 456 189.342
Ingresos por '
honerarios y
comisiones , - - - 864.398
Gasto honorarios y
comisiones - 17.100 - -
Gastos de
operacion 2.701.474 - - 425.334
Gastos por
intereses 60.125 ‘ - - -
Otros Gastos 3 - - 1.045 1.772
31 de diciembre de 2016
Miembros Personal Otras
de la Junta clave de la relacionadas
Accionistas* Directiva gerencia del grupo

Ingreso por _
intereses 5 217.995 - - 56.910
Gastos financieros - - - 582
Ingresos por
honorarios y
comisiones - - - 826.257
Gasto honorarios y
comisiones 2.474.304 23.400 - -
Otros ingresos - - 21 -
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31 de diciembre de 2016

Miembros Personal Otras
de la Junta clave de la relacionadas
Accionistas* Directiva gerencia del grupo
operativos
Gastos de :
operacion 26.723 - - 276.641
Gastos por
intereses $ 1.046.771 - 1.442 26.101

* Se incluyen los accionistas con participacion superior al 10%.

Los valores pendientes de pago de las partes relacionadas no estan garantizados y se
liquidaran en efectivo. No se han otorgado, ni recibido garantias scbre estas operaciones,
no se ha reconocide gasto alguno en el periodo actual, ni en periodos anteriores con
respecto a partidas incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionades con los valores
adeudados por partes relacionadas.

b. Compensacién del personal clave de |la gerencia;

La gerencia clave incluye directores, como miembros de la Junta Directiva, Comité de
Auditoria, Presidente y Vicepresidentes. La compensacion recibida por el personal clave
de la gerencia se discrimina a continuacién:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Conceptos
Salarios 3 1.123.958 1.067.603
Bonificaciones - 23.850

$ 1.123.958 1.081.453

Controles de Ley

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa ha cumplido los requerimientos de posicidon propia, -capitales
minimeos, relacion de solvencia e inversiones obligatorias, fanto a nivel de la firma
Comisionista como de los Fondos de Inversion Colectiva.

Evenfos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe del Revisor Fiscal, la Junta Directiva
en sesion del 12 de enero de 2018, tal como consta en el acta N° 314 aprobé fusionar los
Fondos Liquidez y Quimbaya con los Fondos Valor Plus y con el Fondo Capital Plus de la
Fiduciaria Corficolombiana S.A. a partir del 1 de abril de 2018.
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La Junta Directiva en sesién del 24 de enero de 2018, tal como consta en el acta N° 315
autorizo la cesion de los Fondos Deuda Corporativa, Acciones Plus y Acciones Globales a la
Fiduciaria Corficolombiana S.A. a partir del 1 de abril de 2018.

33. Aprobacion de Estados Financieros
Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante Legal

mediante acta N° 315 el 24 de enero de 2018, para su presentacioén a la Asamblea de
Accionistas, quien podra aprobarios o modificarlos.
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