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Semestre terminado en 31 de Diciembre de 2014

PROMEDG DEL INGHRESD GASTO TASA DE INTERES
VARIACION DE 50 PB EN
DETALLE DE EUENTA SEMESTRE POR INTERESES PROMEDIO LA TASA DE INTERES (4)
) (2) 3
Activos Financiéros gie deuangan interesas : Favorabile | Desfavarable
Dperaslones de mercado menetaric activas en pesos 3.565,941.29 73,340.43 %17 8,914.95
Operaciones de mercada menstaio acivas en moneda
3.565,941.28 73,340.43 4114 8,314.85 -
inversiones =n titulos de dauda neaociables v dispontbles paralz
wenta en pesos Celombianos
33,177.546.03 B43,476.83 52 62,945,37
Irwaisiones en thulos de deuda negociables y disponiblespara la
venta Moneda Extranj=ia
33,177.346 849.477] 5127 o 8294337
Inversiones en titilos de dewda hasta el vencimienta en pesas
Colombianns 3.048.61 142 67 9.36x T.B2
Irveisiones en thulos de deuda hasta el vencimlento en Moneda
Extranjeis
3.048.61 142.67 4.36% 1] T.62
Cartera de Cradito en pesos Celomblaros
Cartera de Cradito Moneda Estranjera
0 1] 1] a 1
Otros activos financieros monada legal (5)
DOuns antivnz financieros meneds extranjerz{9)
[ 0 a 1] 0
Total Actives Financieras que davengan intereses en
pesas Colombianns 36,746,336.93 922 ,359.55] 1859 8,914.85 82,950,959
Total Activos Financieros que devengan intereses en
Meneda Extranjera B 0 0 i} [H
Toral Activos Financieros gque devengan ntereses 36,746,336,93 § Az2,959.88 15.594 8.314.85 82,450,938
Pasivas FInangl
Depdsias de Instituclanes financieras en peses Colombianes
Depdsitos de institucionas finanaieras Monedz Exsaniera
a 1 [1] ] [1]
Depdsitos de clientes en cuenta de ahorros, y COAT en pasos
Colambianos
Depaslios de olientes en cuenta de ahomos y COAT 2nmoneda
extranjera
0 0 0 0 [1]
Depdsitos de olientesen Centificados de depasio a tairmine filo
COT en pesas Colomblanas
Depdsitos de clientesen Certificados de depasita a teiming fijo
COT enmorada estranjera
[1] 0 [1] 1 [i]
24,902,0588.55 513,351.85: 4. 125 62,255,22
Oparaclones de metcado monetario pasivas en pesos
Oparasion=s de marcads monstailo pasivas en moneds
0 ] 0 G 62,255.22
Obfigaciones finanoieras enpasos Colomblanos 36,633.17 2.005.46 10,395 aB.58
Oblic financieras enmoneda sitranlers
38,633.17 2.008.45 10.39% 0 96.58
Toral Pasives Financieros con costo Financiero en
pesos Colombianos 38,633.17 2 108 .46 0.39% 0 96,55
Total Pasives Finaneieros con costo Financiero en
moneda entranjera 1] 0 i} 0 0
Total Pasivos Financieros con costo Financisrs 3863317 2.00B.46 10,39 [i] 62,351.80
Totatl Activos Financieros Netos sufetos a riesgo de
tasa de interes en pesos Colombi 36,¥07,705.76 920,953.52 8,20 8.914.6% Bz,804.41
Toral Actives Financieros Netos sujetos a riesge de
tasa de interes &n meneda extranjera 0 0 0 1) 1]
Total Activos Financieros Netos sujetos ariesgo de
tasa de interes 36,707, 70576 920,953.52 8.20% 8,914.85 20,599,186
{Continva)
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Semestre terminado en 30 de junio de 2015

PHOMEDO DEL INGRESO GASTO TASA DE INTERES
VARIACION DE 50 PB EN
DETALLE DE CUENTA SEMESTRE POR [NTERESES PROMEDIO LA TASA DE INTERES (4)
] 2) £3)
Actives Fiianoieros que devengan intereses = i R : e : avorable[Desfavarahle]
OCperaciones de mercadomonztano sotivas en pesos %.537,613.56 ¥5,900.98 3.31 T1.494.03
DOperaciones de meteadomonetario activas en moneda
4.597.613.56 75,960.98 33054 11.494.03 1
Inversiones en titulos de deuda a valor razonzble enpesos
Colomblanos
41218118 6E1.684.51 3217 103,029.78
Inversiopes entitulos de deuda a valor rezanable Moneda
2N 661,654.31 320 [ 103,023.78
Inversiones entitulos de devda & costo amortizado en pesos -
Colombiarios
Inversiones entitulos de deuda a costo amortizado en Monada
Extranjera
0 0 i] i a
Cartera d= Cradito en pesos Colombianos
Cartera de Credito MonedaEutianjera
i a 1] i i
Ovos aotivos firanciesos moneda legal (5]
Oyas antluas Branclzros moneda extranjera (5]
0 a i [§ a
Total Activos Financieros que devergan Interesses en
pesos Colombianos 45,809,524 72 137.665.23 6.52:% 1,434.03 05,029.75
Total Activos Financieros que devengan intereses en
Moneda Extranjera 0 0 0 - -
Total Activos Financieros que devengan intereses 45,609,524.72 737, 665.29 B.52% 1,454.03 03022.75
Pasivos Finandieros con ¢oste Finanolera: 5550
Operaciones de mercado monetario pasivas en pasos 32,865,129.91 587,003.71 3577 §z.162.82
Operaciones de mercado monetario pasivas en moneda
32,865,120.01 87,0031 3574 0 52.162.82
Depésltos de olientes en cuenta de zhonos, y COAT enpesos
Colombiancs
Depéshas de olientes en ougnta de shenosy COAT enmoneda
extranjera
[} i) Y] 0 [i}
Depssitas de clientez en Certificades de deposito a termine Ho
£0T en pesos Colombianos
Depdshas de olientes en Certficados de deposito a termine fijo
COT en moneds extran|srs
0 i 1] 0 i
Obligaciones financieras eri pesos Colomblanos 24,338.27 1606.82 12.89% 62.35
Dhtligaciones financieras en moneda extianjera
24,938.27 1605.82 2894 [i] 62.35
Toral Pasives Finantieros con costo Financiere en
pesos Colombianos 32,890,068.17 588,610,53 16,457 1] 82,225.97
Total Pasives Financieras con costo Financiero en
moneds entranjera a 0 a 0| 1)
Total Pasivos Financiaros cen costo Financiero 32,690,0686.17 566,610.53 16.455 0 82,225, 17
Total Activos Financieros Netos sujetos a siesgo de
tasa de interes en pesos Colombianos 12.913,456.55 145054, 76 -394 11,494.03 20,804 61
Total Activos Financieros Hetos sujetos arftesgo de
taza de interes en moneda extranjera I 0 g - -
Toral Actives Financieros Netos sufetos a riesgo de
tasa de interas 12,913.456.55 149,054.78 —8.94% 143403 20,804.61

Otros Factores de Riesgo

Tasa de Camblio: La exposicidn a fluctuacicnes gue se tienen en tasa de cambio en Casa
de Bolsa obedece a posiciones del portafolic de divisas en el cual se manejan posiciones
principalmente Spot, next day y operaciones sobre futuro de TRM. No se tiene exposicion
de este factor via titulos denominados en otra moneda dado que Casa de Bolsa no invierte
en estos titulos de renta fija. Adicionalmente la exposicién gue asume Casa de Bolsa en
tasa de cambio se tiene en una Unica par que es peso/ddlar, no se negocian otros pares

(Continda)
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de monedas. La mitigacion de esta exposicion se tiene con la definicién de unos limites
especificos determinados por Junta directiva de posicién maxima, VaR y Stop Loss
definidas para el portafolio de divisas.

Casa de Bolsa como IMC (Intermediario del mercado cambiario} estd autorizada por el
Banco de la Republica para negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en
cuentas en el exterior. Las normas legales en Colombia obligan a la firma a mantener una
posicidn propia diaria en moneda extranjera, determinada por la diferencia entre los
derechos y las obligaciones denominados en moneda extranjera en promedio de tres dias
habiles, el cual no puede exceder del veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico; asi
mismo, dicho promedio de tres dfas habiles en moneda extranjera podra ser negativa sin
que exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico expresado en dodlares
estadounidenses.

[gualmente, debe cumplir con la posicion propia de contado la cual es determinada por la
diferencia entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera. El promedio de
tres dias habiles de esta posicion propia de contado no podré exceder el cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnice de la entidad; asi mismo, no puede ser negativa.

Adicionalmente, debe cumplir con los limites de la posicién bruta de apalancamiento, la
cual se define como la sumatoria de los derechos y obligaciones en contratos con
cumplimiento futuro denominados en moneda exiranjera: las operaciones de contado
denominadas en moneda extranjera y otros derivados sobre el tipo de cambio. El
promedio de tres dias habiles de la pesicion bruta de apalancamiento no podra exceder el
quinientos por ciento 550 {%) del manto del patrimonio técnico de la Compariia.

El efecto de moverse la TRM de manera negativa 0.10 pesos, la posicién neta en divisas a
corte 30 de Junic la cual se ubicaba en un orden de USD 916,829.88 generaria un
movimiento de $9,168,298.80 en contra.

Acciones: La exposicion a fluctuaciones en el factor acciones cbedece principalmente a la
ejecucion de la estrategia de renta variable de la posicién propia de Casa de Bolsa. En
dicha estrategia se toman posiciones de trading en acciones pertenecientes al indice
COLCAP o acciones liquidas, operaciones en futuros estandarizados en acciones que se
encuentran machadas con posiciones Spot y operaciones de arbitraje principalmente en
acciones canadienses y ADRs. Adicionalmente se tiene un portafolio de facilitacion de
acciones cuyo objetivo es en un plazo inicialmente no superior a 2 dias vender las
posiciones a un cliente final que igualmente estaria expuesto a este factor. La mitigacion
de esta exposicion se tiene con la definicion de unos limites especificos determinados por
Junta Directiva de posicién maxima, VaR y Stop Loss definidas para el portafolioc de
acciones de posicidn propia.

Carteras Colectivas: La exposicion gue se tiene a este factor se debe a ciertas
participaciones en carteras colectivas que la alta direccion de Casa de Bolsa ha decidido
mantener. El nivel de estas participaciones es monitoreado por el area de riesgo de
manera diaria e informada a la alta direccién para la toma especifica de decisiones de
inversion sobre las mismas.

{Continda)
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Relacién de Solvencia

El calculo de [a relacion de solvencia que corresponde al cierre del 30 de junio de 2015, es

el siguiente:
Descripcion Relacién de Solvencia 30-Jun-2015
VaR Total 4.344.097
Patrimonio Técnico 26.089.700
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo 4156.092
Relacion de Solvencia 49.79%

* Cifras en Miles de Pesos

En el Gltimo semestre ha tenido el siguiente comportamiento:

Fecha Ene-156 Feb-15 Mar-15 Abr-15 May-15 Jun-15
Patrimonio Técnico 25.021.632 25.619.586 | 25.501.799 | 25.700,158 | 25.830.647 | 26.099.700
af;fs‘;f Ponderados por 56511441 5858866 | 5oignps|  5.950703| 8.147.978| 4.156.002
Riesgo de Mercado (VaR) 4.515.387 3.452.673 | 4.225.541 2.669.006| 2675113 4.344.097
Valor Portafolio 47.343.682 |  40.909.436 | 45.140.259 |  36.161.043 | 66.966.944 | 46.426.251
RELACION DE SOLVENCIA 44.82% 57.93% 48.51% 72.16% 68.21% 49,79%
* Cifras en Miles de Pesos
5.000,000 ——- - 80.00%

- 70.00%
4,000,000 . 60.00%
3,000,000 - 50.00%

- 40.00%
2,000,000 TR 30.00%
1,000,000 zcxoc*j/0

- 10.00%

0 [ R AR e et e - 000%
173172015  2/28/2015 3/31/2015 4/30/2015 S/31/2015 6/30/2015
g VAR Total  =fBe=Relacion de Solvencia

Riesgo Crediticio y/o de Contraparte

Para controlar este riesgo entendide como |a posibilidad de que la Compafila incurra en
pérdidas vy disminuya el valor de sus activos como consecuencia del incumplimientc de

(Continta)
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una contraparte con fa cual se ha pactado la realizacién de una operacion de compra
venta de activos o productos financieros o como consecuencia de que sus deudores fallen
en el cumplimiento oportunc o cumplan imperfectamente los términos acordados en los
respectivos contratos, la entidad ha definido una serie de metodologias y procedimientos
necesarios para el correcto funcionamiento (operacion) de la Tesoreria. Es importante
sefialar que el concepto de contraparte incluye a los clientes de la firma con los cuales se
celebran operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros, sobre valores o activos
en los sistema de negociacion, bolsa o en el mercado mostrador.

En Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa los niveles de endeudamiento de
crédito para las operaciones de tesorerfa, los clientes y contrapartes son analizados con el
apoyo de la Gerencia de Riesgo de Corficolombiana y presentados en el comité de Crédito
de dicha entidad para su recomendacién y posteriormente puestos a consideracion del
Comité de Riesgos Financieros y de aprobacion de la Junta Directiva de la Firma.

El analisis del riesgo de emisor y/o contraparte se hace mediante la utilizacion de la
Metodologia CAMEL, ampliamente conocida y utilizada en entidades del sector financiero.
Dicha metodologia incorpora el analisis de variables cuantitativas y cualitativas con el fin
de asignar cupos de crédito (emisor y exposicion crediticia) y contraparte con los cuales se
realizan operaciones de tesoreria para la Comisionista.

Este proceso genera como resultado los montos de operacion que se mantendran con las
contrapartes asi como el monto maximo de exposicién por emisor tanto a nivel de la
Comisionista como de fos Fondos de Inversién Colectiva Administrados. :

La Direccion de Riesgos aplica las metodologias enfocadas a la medicion de montos de
exposicion de clientes con el fin de generar hemramientas a los funcionarios comerciales
gue permitan gestionar de forma mas eficiente las operaciones realizadas por estos.
Dichos modelos estan enfocados en establecer métricas conforme a la informacion
cuantitativa y cualitativa a la cual se tiene acceso (informacién de vinculacion, informacion
de monto de apalancamiento del cliente en el mercado de valores, CIFIN, etc.) y de esta
forma establecer montos de transaccion equivalentes al perfil de riesgo del cliente, los
cuales se analizan en el Comité de Exposicion de clientes.

Es importante sefialar que dado que Casa de Bolsa realiza operaciones en derivados
estandarizados compensados y liquidados a través de una camara de riesgo central de
contraparte no se tiene una exposicién a riesgo de contraparte para estas operaciones.

La Direccion de Riesgo ha realizado la implementacion del Sistema de Administracion del
Riesgo de Contraparte (SARIC) de conformidad a lo establecido en la Circular Externa 030
de 2013 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia el dia 29 de octubre de
2013, como adicion del Capitulo XXVII de la Circular Externa 100 de 1995. En este sentido
durante el primer semestre del afio 2015 se aprobé el Manual SARIC por parte de Comité
de Riesgos y Junta Directiva, el cual contiene las politicas, etapas y elementos que rigen
la administracion de este riesgo.

(Continna)
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Riesgo de Liquidez

Se entiende como riesgo de liquidez segun definicidn del Capitulo VI de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia, aplicable en la gestidn de riesgo de liquidez
de Casa de Bolsa como la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin
afectar el curso de |as operaciones diarias o la condicion financiera de la Compafiia. Esta
contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de activos
liguidos dispenibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. A
su turno, la capacidad de las entidades para generar ¢ deshacer posiciones financieras a
precios de mercado, se ve limitada bien sea porque no existe la profundidad adecuada del
mercado ¢ porque se presentan cambios drasticos en las tasas y precios (riesgo de
liquidez de mercado).

La Comisionista ha establecido politicas para el manejo de Riesgo Liquidez las cuales se
encuentra descritas en el Manual de Riesgo de Liquidez SARL tales como:

» [ndicadores de liquidez diferentes al regulatorio.
» Escenarios de stress
» [Estamentos y niveles de atribuciones.
Dentro de indicadores y limites internos encontramos los siguientes:
s Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL)
» Coeficiente de Cobertura de Liquidez ~ {Liquidity Coverage Ratio — LCR)
s Fondo de activos liquidos de alta calidad
» Activos Liguidos Vs Requerimientos de Liguidez por Operaciones de Terceros

e Relacion de Ofras Fuentes de Liguidez Vs Requerimientos de Liquidez por
Operaciones de Terceros

¢ Relacion de Otras Fuentes de Liquidez Vs 10 Principales Reguerimientos de
Liquidez de Terceros con orden de compra.

» Plan de contingencia por un evento de liguidez.
- La activacion de este plan la dard el LCR

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez:
Presidencia, Comité de Riesgo y Junta Directiva

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguira los siguientes pasos: venta activos liquidos de

(Continua)
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corto plazo y venta poriafclio de la firma no comprometide en mercado
monetario.

» Plan de contingencia por una crisis de liquidez.

- La activacién de este plan debe ser autorizada previamente por la Junta
Directiva.

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liguidez:
Presidencia, Comité de Riesgo, Junta Directiva, Accionistas y Banco de la
Republica

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguira los siguientes pasos: Reclrsos provenientes
de accionistas de Casa de Bolsa, venta del portafolio de renta variable y
Capitalizacion.

Asi mismo el riesgo de liquidez al que se encuentran expuestos los Fondos de inversion
Colectiva administradas por Casa de Bolsa S.A., se mide por medio de la metodologia
interna aprobada por dicha Superintendencia,

Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo del
Indicador de Riesgo de Liquidez

A partir del 30 de Septiembre de 2014, Casa de Bolsa implementd los lineamientos
establecidos en la Circular Externa 010 del mismo afio, por la cual se modifico la
metodologia de medicidon al Reporte Estadndar del Riesgo de Liguidez de las Sociedades
Comisionistas de Bolsa de Valores lo que ocasiona cambios el Anexo 2 del Capitulo VI
“Reglas Relativas al Sistema de Administracion del Riesgo de Liguidez” de la Circular
Basica Contable y Financiera, estos lineamientos sugieren que el Indicador de Riesgo de
Liquidez (IRLr) sera la razoén entre los activos-liquidos ajustados (ALA), ¥ la sumatoria del
requerimiento de liguidez neto en cuenta propia (RLNCP} y el requerimiente de liquidez
neto por cuenta de terceros (RLNCT) para las bandas de tiempo correspondientes.

El siguiente cuadro muestra el Indicador de Riesgo de Liguidez segun Circular Externa
010 de 2014 a corte primer semestre de 2015 y segundo semestre de 2014,

(Continda)
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30 de junio de 2015

‘I. Medicion de los activos liquidos

DESCRIPCION __Bandal | Banda2
Dial Dia

Bispanible 5.216,722
Inversiones Megoclsbles en Titulos Participatives 1,078,517
In;ersw‘ones niegociables y disponibles parala verita en Titulas de Deuda Poblica lterma recibides por el 162 127
||';!.IEEFrIsTmnES negaocisbles ydisponibles parala venta en Tindos de Deuda Pdblica nteina no recibides pos 9440
e
Inversiones Megooiables y disponibles parala venta en Titulos de DeudaPrivada 746,748
Participaciones arFondas delnversion Colectivas abiertes sin pacto de permanencia 1,045,688
ACTIVOS LIQUIDOS OF ALTACALIDAD (ALAC) 17.857,368
ACTIVOSLIOUIDGS AJUSTADOS (ALA} 13,760,441
2. Medicién de Flujos Positivos en Cuenta Propia
Flijospositivos en operasiones pasivas de simultdneas 73,693,673
Flujospositives en speraciones de contado o aplazo de venta sn pesos 503,452 3,250,139
Flujos positivos =n operaciones de contado o aplazo de compra enpeses 31,10 3187.307
Flujos positivos =n operanicnes de oontado o a plazo de venta en divisas 3.120.0584
Flujos positivos en operaciones de suntade o a plazo de compra en divisas 170,673 14751
TOTAL FLUJOS POSITIVOS ENCUENTA PROFIA 4,108,326 37.475,830
3. Medicion de Flujos Megativos en Cuenta Propia
Flujos negativos en operacicnes pasivas de simuk dneas 30,500,275
Flujosnegativos en operaciones decontado o aplazo de venta en pesos 498,510 3231133
Flujos negativos en operaciones de contade o aplazo de compra en peses 367,305 3,776,352
Flujes negativos en oparaciones de cortade o a plazo de vent= an divisas 301849
Flules riegatives en operaciones de comado o a plaze de oompra en divisas 177,883 1,215,552
TOTAL FLUJOS NEGATIVES EN CLUENTA PROFIA 4,162,114 38,723,323
1. Madicién del Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta Propia :
Requerimiznto de Liquidez Mate por Cusnta Pragia 55,785 1244,493 | "
5. Medicién de las Posicienes en las Uperaciones Cruradas por Cuenta de Terceros
TOTAL FOSICIORES OPERACIDNES CRUZADAS POR CUENTA DE TERCEROS 21241 61.165.376 63,206,042 | 26,584,624 I|
6. Medicion de las Posinienes #n las Operaciones Convenidas por Cuenta de Terceros
Posiciones de compra de operaciones convenidas por auenta de teroeros 2,627,723 I2.045.877 1,383,030
Pusiclones de venta de operaciones eonvenidas por cuentade teroeros 3,343,367 15,018,754 1,991,551 1,652,820
TOTAL OPERACIONES COMVEMDAS POR CUEMT A DE TERCERDS BTN 30,085.431 13,380,580 1,652,820
7. Medinién del Requerimiento de Liquidez Nato por Cuenta de Terceros h
Fiequerimisnta de Liquidsz Neto por Cusnta de Teroeras 244,387 stesms|  zes0s9r 958,51 H '
8. Medicidn del Indivador de Riesgo de Liquidez - [RL.
Indieader de Flesgo de Liquidez - Monio 13,460,273 15,022,558
Indicader de Riesgo de Liquidez ~ Aazsn 66 4

(Continda)
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31 de diciembre de 2014

1. Medicin de los acifvos laides B o i

i

DESCRIPCION Banda 4 Banda 2 Banda 3 Banda 4
Dia%a3l diag

Dispanitle

lnversiones Negociahles en Thulos Participatives 20855482

Ig;ersmnes negociables y disponibles para la vente en Thuls de Dauda Pitilica nterna recitlidos par el 14.205,290.84

Inversiones nensciables y dispenizles para Ia venle en Thulos de Deudz Plblica oterna ae recibidos par 901568
al8] -

Invarsiones Hegoclables y dispaniiles para la vanta en Tiula de Devda Frivada 2256418

Parlicipaciones en Fondos de nversion Colactivas sbiertas si pacto de permanencia 556,308.37

ACTVOS LIGUIDDS DE ALTA GALDAD {ALAC)

ACTIVOS 1i0UDOS AJUSTADOS [ALA}

2, Medicida de Fijos Pasitivos en Cuenta Propia

Flujos pasifivos an operaciines repo pasivas 455376523,

Flujns pasitivos en operaclones pashas de simitinaas 7954244 19118827.04
Flijos pasifivas en opersciones de conlado o a plazo de venta en pesos 12674.02 2631538
Flulos postivos en pperaciones de contade o 8 plazo de compra en pesos 142290
Fhiles postivns en opersciones de cantads o a glazn de vantd en divisas 1301579.2;

Finjus postivos en opereciones de conisde o a glazo de compra en divisas 402393.73 B32180.84
TOTAL FLUJOS POSTEVOS ER CUENTA PROPIA 13748854.62 20084559.48

3. Medicidn de Fujos Hegativos en Cuenta Propia

f : Flujos negatives en aperatlones repy pasivas 4504620.02
Flujos negalives sn operaciones pasivas de simulténeas TEZ0401 85| 1958097078
Fhijos negativos en operaciones de contado o a plaze de vents en pesos 179063 1718448.56|
Flujos nizgalives en operaciones de contadn & a phizo e compra en peses 168680
Flujos negativos en operaciones de confads @ a piazo de veils en divisas 971398.57

. Flufps negalivos en operaciones de contado & a plezo de compra en divisas £33136.23 843172.46]

fg TOTAL FLUIOS HECATIVOS EN CUEHTA PROPIA 13637356 45 2087477278

4, Kedicidn del fequerimigeto de Liquidez Nefo por Cuenta Propiz

Requerimiento de Liguidaz Nele por Cuenta Propia 780213.3 l TE

; 5. Medicion de las Posicisnes en fas Opemaciones Cruzadas por Cesnta de Terceros

; ITOTAL FOSICIONES OPERACIONES CRUZADAS POR CUENTA O TERCEROS 13907026.15] 395418417 E170257&46I 36334500.4][

6. Medicidn de las Pogicianes en fas Dperaciones Convenidas por Cuenta de Terceros

Posici e compra de Dperack co Was por cuenta de fercaros 1232107.59 532243101 2BMHT ”
Posiciones de vente de operecianes convenidas por cuente de lerceras 214097 54 488206006 1868205324 626513725”
TOTAL OPERACIONES CONVENDAS POR CUENTA DE TERCEROS 14462051 TOT07459.09 18852174 95 §2681 37.25”

7. Medicidn del Requarimiento de Liguidez Heto por Cuesta de Terceros

5 Hequerimiente de Liquidez Neie por Cuentz de Tercerns £40513.44] 513158.91 2823750.37 1492342_32”

8. Medicidu del Indlcador de Riesga de Liguidsz - IRL

Indicador d& Hiesga #e Liquidez - Monto 17402010 16108637, 79

lndicador da Rlesgo & Lquidez - Razin 332 878
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Riesgo Operativo

Casa de Bolsa., cuenta con un Sistema de Administracidn de Riesgo Operative (SARQ),
implementado de acuerdo a lineamientos normativos establecidos en el capitulo XXl de 1a
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1895), de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es administracion por la Direccién
de Riesgo.

Con la implementacion y administracion del SARQ, la entidad tiene coma objetivo buscar una
relacion efectiva entre rentabilidad y riesgo operativo en todas las lineas de negocio y
procesos de la entidad, garantizando asi que el nivel de riesgo operativo asumido este
acorde con los objetives y tolerancia al riesgo definida por la organizacién.

De acuerde a lo anterior, Casa de Balsa, cuenta con un Manual de Riesgo Operativo, en &
que esta definido las politicas y metodologias aprobadas por la Junta Directiva para
administrar adecuadamente el SARO. Ademas, tiene documentado procesos vy
procedimiento de gestidn de riesgo operativo, requeridos para llevar a cabo el ciclo de
mejoramiento continuo de riesgo operativo (identificar, medir, controlar y monitorear), para
los procesos existentes y nuevos procesos que surjan en la entidad. Las politicas,
metodologia, procesos y procedimientos ne han cambiado respecto al semestre anterior. La
administracion del sistema lo realiza la Direccion de Riesgo, la cual cuenta con dos analistas
de riesgo operativo para realizar las gestiones de la Unidad de Riesgo Operativo.

Adicionalmente, la sociedadcuenta como un escuema de registro de eventos operativos, en
el cual lleva un registro de las fallas operativas materializadas, los impactos financieros y no
financieros presentados y el plan de accidn definido mitigar la materializacién recurrente de
estos incidentes.

Por ofra parte la Direccion de Riesgo, apoya las gestiones relacionadas con el Programa
Antifraude, Sistema de Atencion al Consumidor Financiero (SAC), ley Sarbanes — Oxley
(SOX) vy Continuidad del Negocio. Como también participa en los comités Productos,
Calidad, SAC, Cambios Tecnol6gicos y Seguridad de la Informacién.

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014; el siguiente es el perfil de Riesgo
Operativo de Casa de Bolsa:

3¢ de Junic de 2015 31 de Biciembre de 2014
i R Ho A H Ho
R Operativo Disponibilidad R Fraude | R Operativo Disponibilidad R Fraude
Procesos 47 48 15 i 10 "
Evaluados
Riesgos
identificados 398 & 12 350 § 13
Fallas

identificadas| 13 29 243 13 2

Controles 7
identificados 185 28 3 344 28 bl

(Continda)
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Al 30 de Junio de 2015; el siguiente es el mapa de Riesgos Operativos:

30 de Junio 2015
R Inherente R Residual
57 102
270 249
89 71
5] 0
422 422

Matriz de Riesgo

Inherente R. Operativo - 30 de Junio 2015

Muy Alta 1

Alta

Moderada 9

Baja A3

Muy Baja BEEERR

Inferior Menor Importante Mayor Superior
Matriz de Riesgo Resid

Muy Alta

Alta

Moderada

Baja B 1 R

Muy Baja S 20800 -

Inferior Menor Importante Mayor Superior
Al 31 de Diciembre de 2014, el siguiente es el mapa de Riesgos Operativos:
31 de Diciembre 2014
Nivel de Riesgo R Inherente R Residuatl

44 80
234 221
21 62
10 6
369 369

(Cantinta)
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[Matriz de Riesgo Inherente R. O

Muy Alta
Alta
Moderada B : =
Baja BEEE -
Muy Baja il
Inferior Menor Importante Mayor Superior

Matriz de Riesgo Residual R. Operativo - 31 de Diciembre 2014

Muy Alta
Alta

Moderada
Baja
Muy Baja

Inferior Menor Importante Mayor Superior

Respecto al semestre anterior 1a evolucion del perfil de riesgo operativo es el siguiente:
7o%

50% -

50% 4

= 0 semestie 1054
408

i13amestre 2015

30%

24%

0%

17% 7%

10%

0% i
Hajos Moderadas Alos Extremos

Para el | semestre de 2015, la perdida por eventos tipo A fue de $ 35705.453. El 80% de
estos eventos corresponden a fallas humanas, 10% por falla en los procesos y 10% por
factores externos.

{(Continla)
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Por ultimo, para el | semestre de 2014, las pérdidas financieras por eventos operativos
(eventos tipo A) registrados fue de $ 557668.820. El 83% de estos eventos corresponden a
fallas humanas, 10% por fallas tecnologicas y 7% por fallas en los procesos.

1.8 ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA FINANCIAGCION
DEL TERRORISMO - SARLAFT.

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad
de pérdida ecanomica o de dafic del buen nombre que pudiera suftir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para
la canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda
el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones
criminales, la Comisionista, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia
'Financiera de Celombia, adopt6 los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos
que puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Casa de Bolsa
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion
del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos
y metodologias para la identificacion, evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asl como
el conocimiento de los clienfes, sus operaciones con la Firma y los segmentos de mercado
atendidos; el sistema, el cual esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta
Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacién al personal y la
colaboracion con las autoridades, y es administrado por el Oficial de Cumplimiento, guien tiene la
responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencién y control, a fin de establecer la
efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de tocdos los funcionarios de la
Comisionista.

Dentro del marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo las instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica, Casa de Bolsa presenta unos resultados satisfactorios en la gestion adelantada con
relacion al Sistema de Administracién de Riesge de Lavado de Activos y de la Financiacién del
Terrorismo SARLAFT, los cuales se ajustan a las normas vigentes, a las politicas y metodologias
adoptadas por ta Junta Directiva y a las Recomendaciones de los Estandares Internacionales
relacionados con el tema.

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta fas metodologias adoptadas
por la Comisionista, lo que permitié continuar con la mitigacion de los riesgos como consecuen-
cia de la aplicacion de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en
la Circular Basica Juridica Parte | Titulo |V Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de
Colombia (Cliente, Producto, Canal y Jurisdiccion). De acuerdo con las mediciones realizadas
durante el primer semestre de 2015 con base en el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de
riesgo “bajos”; no obstante, éstos son monitoreados trimestraimente. Durante el periodo no se
presentaron eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena reputacion que la Firma ha
sostenido en materia de SARLAFT.

La Comisionista cuenta con herramientas tecnoldgicas que le han permitide implementar la
politica de conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con el propésito de
identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informa-
cion y Analisis Financiero (UIAF), en los términos que establece la ley. El sistema también

{Continua}
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contiene modelos de segmentacién de los factores de riesgo del SARLAFT (cliente, producto,
canal y jurisdiccion) que le permiten a la entidad identificar riesgos y detectar operaciones
inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencion, la Firma cuenta con un
programa institucional de capacitacién dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conocimientos, informacion relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de control gue se tienen sobre ia prevencion del riesgo de lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo.

En cuanio al deber de colaboracién con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en
las normas legales, la Comisionista presentd oportunamente los informes y reportes
institucionales a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF), y atendid las solicitudes
de informacion presentadas por parte de las autoridades.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiente y su suplente; asl mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y la Revisoria
Fiscal, como también la administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados
pericdicamente por el Oficial de Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados
de las diferentes etapas del SARLAFT, los informes de los entes de confrol y los
pronunciamientos de la Junta Directiva con relacion a los informes presentados por el Oficial de
Cumplimiento trimestralmente, la entidad mantiene una adecuada gestion del riesgo de lavado
de activos y de |a financiacion del terrorismo. Durante el primer semestre de 2015 se atendieron
los informes presentados por la Auditeria Interna vy por la Revisoria Fiscal sobre el SARLAFT,
con el fin de implementar fas recomendaciones orientadas a la optimizacién del Sistema. De
acuerdo con los informes recibidos, los resultados de [a gestion del SARLAFT en Casa de Bolsa
se consideran satisfactorios.

1.9 Sistema de Atencién al Consumidor Financiero (SAC)

Casa de Bolsa dio cumplimiento a las paoliticas establecidas en el Manual del SAC, aplicando los
procedimientos para la instrumentacion de los elemenfos y etapas del sistema, acorde a la
normatividad vigente. Igualmente, contdé con la infraestructura adecuada para la correcta
administracion y funcionamiento del SAC, brindando una atencién eficaz a las peticiones
formuladas por los consumidores financieros

" Lo anterior quedd evidenciado en las revisiones hechas por la Contraloria vy la Revisoria Fiscal,
en las gue se concluyd que la Administracion de la comisionista ha disefiado e implementado
politicas y procedimientos adecuados en el marco del SAC. En dichas revisiones se identificaron
oporiunidades de mejora que fueron debidamente implementadas y/o solicitadas ante las areas
responsables.

Por otra parte dentro del elemento de capacitacion se contintia con la induccion realizada a los
nuevos funcionarios donde se da a conocer la importancia de! Sistema de Atencidn al Consumidor
Financiero y se exponen las politicas contendidas en el manual SAC, dejando como evidencia las
evaluaciones de los funcionarios y las listas de asistencia a dicho proceso de capacitacion.

Adicionalmente se orienté la capacitacion anual del SAC a temas de Educacion Financiera,

publicando en la plataforma de E-learning dicho modulo, con el fin de que todos los
colaboradores y sus familias tengan mayores herramientas para tomar decisiones informadas.

{Contintia)
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Dentro de los aspectos a resaltar, la entidad disefié planes y programas de educacion financiera
dirigidos a los consumidores financieros a través de foros, seminarios y la participacion en
congresos con conferencistas invitados. Dichas actividades se llevaron a cabo tanio de manera
directa como a través de acuerdos de colaboracién con terceros.

Con relacion a programas de Educacion Financiera para colaboradores, se continda con el envio
de boletines sobre temas de interés financiero a todos los funcionarios de Casa de Bolsa, en
colaboracion con Ascbancaria y Corficolombiana.

Algunos de los temas de estos boletines se detallan en el siguiente cuadro, de los cuales se lleva
un control de iectura con el fin de evidenciar el grado de interés para los colaboradores de la
entidad., asi mismo, se busca determinar nuevos temas de interés para compartirles.

*Enviados a través del buzdn del Sislema del Consumidor Financiero.

Se siguen publicanda boletines con informacidn financiera para clientes, los cual fueron
publicados en la pagina WEB de Casa de Bolsa para conocimiento del plblico en general.

Los boletines publicados durante el primer semestre fueron:

(Continua)
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* Se publicard un boletin duranie el mes.

Las quejas recibidas directamente y a través de los Organismos de Control y Vigilancia al corte
del 31 de Diciembre del 2014 fueron las siguientes:

*incluye Defensoria del Consumidor Financiero y Superintendencia Financiera.

De la misma manera, a corte del 30 de junio del 2015 se presentaron las siguientes quejas:

Inciuye Defensoria del Gonsumidoer Financiero y Superintandencia Financiera.

Por Gltimo, como miembro del programa de Educacion Financiera para Todos del Autorregulador
del Mercado de Valores — AMV, Casa de Bolsa participd de manera dinamica en los comités del
drupo de trabajo al cual esta adscrito.

1.10. Riesgo Legal

La Direccion Juridica soporta la labor de gestién del riesgo legal en las operaciones efectuadas
por la Sociedad en desarrolio de su objeto social. En particular, define y establece los procedi-
mientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, velando
que éstas cumplan con las normas legales, que se encuentren documentadas y analiza y redacta
los contratos que soportan las operaciones realizadas por las diferentes unidades de negocio.

{Continda)
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En lo relacionado con litigios procesales en los que la Sociedad es parte, se debe sefialar que en
los casos requeridos, las respectivas contingencias se encuentran debidamente provisionadas.
En atencidn a las instrucciones impartidas en la Circular Externa 068 de 2001 de Ia
Superintendencia Financiera, se observa que la Sociedad ha valorado las pretensiones de los
procesos en su contra con base en analisis y conceptos de los abogados encargados.

En lo que respecta a derechos de autor, la Sociedad utiliza Unicamente software o licencias
adquiridos legalmente y no permite gue en sus equipos se usen programas diferentes a los
aprobados oficialmente.

En la nota 19 a los estados financieros se detallan los procesos en contra de la Sociedad.

1.11 Plan de Continuidad de Negocio

Como resultado de la ejecucion del proyecto de Plan de Continuidad del Negocio, se han
realizado las siguientes actividades durante el primer semestre del 2015:

1. ACTUALIZACION DE DOCUMENTOS

En el primer semestre del 2015, se realizé la publicacién del Procedimiento Plan de
Continuidad del Negocio — Intermediacian.

2. CRONOGRAMA

Se elabor¢ el cronograma de fodas las actividades que se desarrollaran durante el segundo
semestre gue contempla el plan de continuidad como son: capacitacion, pruebas del centro
del codmputo de contingencia, pruebas del arbel de llamadas, entre ofros.

{(29) Controles de Ley

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa ha cumplido los requerimientos de posicién propia, capitales minimos, relacién de
solvencia e inversiones obligatorias, tanto a nivel de la firma comisionista como de las Carteras
Colectivas.

(30) Eventos subsecuentes

Entre el 30 de junio de 2015 y la fecha del informe del Revisor Fiscal, no se han
presentado eventos significativos que requieran ser revelados que requieran ser
revelados.
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declaradas como incumplidas por la Bolsa de Valores de Colombia con ocasién del
impago de los repos por parte de personas vinculadas al caso de manipulacién de la
especie Fabticato.

Casa de Bolsa emprendi® las acciones de reclamacion correspondientes dentro del tramite
liquidatario de la sociedad Interbolsa S.A. (en liquidacion), con el fin de obtener el
reconocimiento y pago de los valores de las cuatro {4} operaciones que fueron incumplidas
por esa sociedad.

Mediante Resoluciones 003 del 05 de marzo de 2013 y 023 del 26 de septiembre del
mismo ano, el Liquidador de Interbolsa, reconocid las acreencias presentadas y las califico
como parte de la No Masa de la Liquidacian, lo cual da lugar a que dichos valores sean
pagados de manera preferente respecto de cualquier ofro tipe de acreencia de esa
sociedad en liquidacion.

Casa de Bolsa confirid dos (2) poaderes al Liquidador de Interbolsa S.A. con el fin de que
represente los intereses de la firma en los procesos penales relacionados al caso
Fabricato que se encuentra impulsando la liquidacion contra los socios de la sociedad
intervenida y sus vinculados, acciones penales en las cuales la liquidacion ya se encuentra
reconocida en calidad de Victima y es representada por el Dr. Francisco Sintura.

Adicicnalmente se instaurd una accion de tutela contra Interbolsa S.A. (en Liguidacion)
con el fin de obtener el levantamiento de la reserva bursatil, y con ello, poder conocer el
nombre e identificacidn de los mandantes de Interbolsa S.A. titulares de las operaciones
repo declaradas como incumplidas y asi mismo, UOltimos obligados al pago de las
operaciones cuyo reconocimiento contable como provisién se encuentra efectuando Casa
de Bolsa. Tanto el fallo de primera instancia como el de segunda fueron adversos a las
pretensiones de la firma, por considerar los jueces de conocimiento que el Liguidador debe
mantener [a reserva bursatil de las operaciones a pesar de su estado de Liguidacion y
gjercer la obligacién de incoar las acciones legales correspondientes para garantizar todos
los derechos de los acreedores de la sociedad concursada.

En vista de lo anotado, Casa de Bolsa tiene como alternativa para conocer la identidad de
los titulares de las operaciones repo incumplidas al hacerse parte directamente ante los
procesos penales que el Liquidador de Interbolsa ha emprendido por el caso Fabricato, lo
cual debe ser evaluado en términos de economia y celeridad por fratarse de acciones en
las que Casa de Bolsa ya se encuentra representada por el Liguidador de Interbolsa,
adicional a que los efectos econdmicos de las mismas se veran reflejados en los pagos
que el liguidador efectlie en los momentos que él determine. Lo anterior, teniendo en
cuenta gue —por el momento- Casa de Bolsa ha considerade no iniciar acciones
adicionales de tipo administrative ni civil con el objeto de lograr la recuperacion de los
recursos comprometidos en las operaciones repo incumplidas, toda vez que ya impulso la
accion en la que ostentaba legitimacién en la causa por activa.

A junio 30 de 2015, por éste concepto se tienen reconocidas provisiones por valor de
$868.454.

{Continta)
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Proceso Verbal Sumario de menor Cuantia enire Jorge Edilberto Suarez Uribe vrs
Casa de Bolsa S.A.

Ante la Delegatura para Funciones Jurisdiccionales de la Superintendencia Financiera de
Colombia, el Sr. Jorge Edilberto Suarez Uribe presentd demanda en contra de Casa de
Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa con el proposito de que se declare responsabilidad a
cargo de Casa de Bolsa por supuestos incumplimientos en los deberes y obligaciones que
del contrato de comision le asisten a esta sociedad comisionista de bolsa.

La Delegatura par Funciones Jurisdiccionales, el 21 de Noviembre de 2014, admite la
demanda presentada por et Sr. Jorge Edilberto Suarez Uribe y de esta manera se da inicio
a la Accion de Proteccién al Consumidor prevista en los articulos 57 y 58 de la Ley 1480
de 2011 y articulo 24 de la Ley 1564 de 2012, a través de dicha accion, el demandante
pretende el reconocimiento de la suma de DIEZ MILLONES DE PESQOS por parte de Casa
de Bolsa.

El 23 de Diciembre de 2014, se realiza la diligencia de notificacion personal del auto
admisorio de la demanda por parte de Casa de Bolsa y dentro del término indicado, el 2 de
enero de 2015, se radica ante la Superintendencia Financiera el escrito de contestacion de
la demanda y otro escrito presentado excepciones previas con el propdsito, basicamente,
de que se decrete el archivo del expediente dado que en el contrato de comisién suscrito
con el demandante se previd que cualquier disputa que surgiera con ocasidon de Ia
gjecucion del conirato de comision deberia ser resuelta a través de un tribunal de
arbitramento, pacto que dejarfa sin competencia a la Delegatura para Funciones
Jurisdiccionales de la Superintendencia Financiera de Colombia para conocer del asunto.

El 2 de enero de 2015, se radica el escrifo de contestacion de la demanda y las
excepciones previas tendientes a que se declarara la falta de competencia de la
Superintendencia para conocer el asunto, dada la existencia de una clausula que preveia
el tribunal de arbitramento como mecanismo contractualmente acordado para resolver
conflictos vy diferencias emanadas del contrate de comisién suscrito.

El 6 de Febrero de 2015, la Superintendencia Financiera rechaza las excepciones previas
propuestas por haberse presentado de manera extemporanea.

El 23 de Febrero de 2015, Casa de Bolsa solicita la nulidad del proceso dada la existencia
en el contrato de comision de una clausula que preveia la resolucién de cualquier conflicto
a través de un tribunal de arbitramento.

El 21 de abril de 2015, la Superintendencia Financiera rechaza la solicitud de nulidad
presentada, argumentando gque: “(...) la clausula compremisoria pactada en el conirato de
adhesion (...) resulta abusiva, debe entenderse como no escrita o sin efectos para el
consumidor financiero de conformidad con lo dispuesto en el paragrafo del articulo 11 de
la Ley 1328 de 2009 y, por tanto, no considera (...) que exista vicio de falta de
competencia invocado {...)", v, cita a audiencia publica para el 4 de junio de 2015", Ia cual
fue prorrogada por solicitud de la parte demandante y llevada a cabo el @ de julio de 2015,

El 9 de julio de 2015, se da por terminado el proceso dado el acuerdo conciliatoric al que

tlegaron las partes, en virtud del cual, Casa de Bolsa reconocié al demandante la suma de
cinco millones cuatrocientos mil pesos ($5.400.000).

{Continda)
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El 16 de julio de 2015, Casa de Bolsa pagé al Sr. Jorge Edilberfo Suarez la suma
acordada en el acuerdo conciliatorio.

Patrimonio

El siguiente es el nimero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacién

Numero de acciones
autorizadas

NUmero de acciones
suscritas y pagadas

Numero de acciones
suscritas y no
pagadas

Total acciones en
circulacian

Capital suscrito vy
pagado

El siguiente es el movimiento del nimere de accicnes en circulacion:

Saldo inicial

Dividendo decretado en acciones

Saldo Final (1)

30de 31 de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
16.000.000 16.000.000 16.000.000
15.580.015 15.223.015 15.223.015
419.985 776.985 776.985
15.580.015 15.223.015 16.223.015
15.580.015 15.223.015 15.223.015
30de 31 de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
3 15.223.015 15.223.015 15.223.015
357.000 - -
$ 15.580.015 15.223.015 15.223.015

{1} Como consta en el Acta N° 040 del dia 25 de febrero de 2015 la Asamblea General de
Accionistas aprobd el proyecto de distribucion de utilidades correspondiente al
segundo semesire de 2014 pagando dividendos en acciones por $357.000 ($1.0001
por accion)} y en efectivo $3.392 el dia 30 de abril de 2015,

1 Valor de la accién expresada en pesos colombianos

{Continda)
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Las Acciones ordinarias emitidas dan derecho a recibir un dividendo minimo ordinario sobre
los beneficios del gjercicio, después de enjugar las pérdidas que afecten el capital, deducido
el aporte que legalmente se debe destinar para reserva legal, y antes de crear o incrementar
cualquier otra reserva.

(21) Reservas

La composicion de las reservas es la siguiente:

30 de 31de 1de
junio diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014
Reserva legal (1) $ 288.546 252 506 249.488
Reserva para disposiciones fiscales
(2) 106.888 1.448.081 1.420.914
Reservas ocasionales (3) £.607.300 5.687.359 5.687.3569
Total $ 7.092.734 7.387.946 7.357.761

(1) Reserva Legal

De conformidad con [as normas legales vigentes, la Sociedad debe crear una reserva legal
mediante la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio hasta
alcanzar un monfo igual al cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito. Esta reserva
puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento {50%) del capital social suscrito para
enjugar pérdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser inferior
al porcentaje antes mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades
retenidas.

{2) Reservas para disposiciones fiscales

De acuerdo al Decreto 2336 de 1995 las utilidades que se generen al cierre del ejercicio
contable como consecuencia de la aplicacion de sistemas especiales de valoracion a precios
de mercado y que no se hayan realizado en cabeza de la sociedad, se llevaran a una reserva
para disposiciones fiscales.

(3) Reservas Ocasionales — A disposicion de la Asamblea de Accionistas

Las reservas ocasionales son determinadas durante la Asamblea General de Accionistas
para futuras capitalizaciones, distribucion de dividendos en accionas o en dinero o para la
destinacion que establezca la asamblea de accionistas.

Por disposicidn de la Asamblea General de Accionistas fueron liberadas reservas
ocasionales a disposicidn de la Asamblea como consta en el Acta de Asamblea
Extraordinaria N° 039 del 28 de enero de 2015 destinadas a cubrir €l impuesto a la
rigueza del periodo 2015 por valor de $295.212.

(Centinlia)
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Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del
semestre inmediatamente anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:

30 de 31de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Utilidades del semestre
inmediatamente anterior $ 360.392 10.484 B
$3.393
correspondiente al

valor residual del total

de las utilidades que

no superaban el valor - -
nominal de $1.000 por

accion para cada

accionista. Pagados el

30 de abril de 2015.

Dividendos pagados en
efectivo

3567.000 acciones a3

. valor nominal de
Dividendos pagados en $1.000 pesos por ) _

acciones accién pagadas el 30
de abril de 2015.

Acciones ordinarias en

circulacion 15.680.015 15.223.015 15.223.015
Total acciones en
circulacion : 15.580.015 15.223.015 15.223.015
Toftal dividendos
decretados $ 360.000 ) B

(Continga)
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{22) Superavit

El siguiente es el detalle del superavit:

30de 31de 1 de
junio diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014
Prima en colocacion de acciones $ 4379814 4.379.814 4.370.814
Ganancias o pérdida no realizadas en
Inversiones Disponibles para la venta (649.389) {163.355) 420.300
$ 3.730.425 4.216.459 4.800.114

{23) Ganancia por accion basica y diluida

La ganancia por accién crdinaria sera el resultado del periodo atribuible a los accionistas
entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

La ganancia por acciones diluidas serd el resultado del periodo atribuible a los accionistas
y el promedio ponderado del numero de acciones en circulacién para todos los efectos
dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales, La Sociedad no tiene acciones
ordinarias potencialmente diluibles.

El calculo de la ganancia basica por accion al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:

30 de 31de
junio diciembre
de 2015 ‘ de 2014
Ganancia afribuible a los accionistas de la Compatfiia 952.982 766.946
Promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacién 16.257 15.223
Ganancia por accion ‘ 62.12 50.38

El promedic ponderado del niimero de acciones ordinarias al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 es:

(Continda)
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Dias de Promedio
vigencia Ponderado de
Acciones en hasta el acciones
circulacién cierre ordinarias
Saldo al 1 de enero de 2014 15.223.015 365 15.223.015
Dividendos decretados en acciones - 365 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 15.223.015 365 15.223.015
Saldo al 1 de enero de 2015 15.223.015 180 15.138.443
Dividendos decretados en acciones 357.000 60 119.000
Saldo al 30 de junio de 2015 - 15.580.015 15.257.443
(24) Otros Ingresos
El siguiente es el detalle de otros ingrescs
30 de 31de
junio diciembre
de 2015 de 2014
Custodias 3 40.426 49.084
Cheques pendientes de cobro - 27.313
Reconocimiento proceso juridico - 137.590
Administracion de portafolio - 5.033
Reintegro por sobregiro - 3.271
Recuperacion partidas Carteras Colectivas - 57.228
Otros 1.039 9.633
Dividendos 88.300 -
Arrendarmiento 13.000 -
3 142.765 289.152

(Continua)
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(25) Otros Gastos

El siguiente es el detalle de otros gastos

Servicios de administracién e intermediacion $
Sistematizacion

Asambleas y simposios

Legales

Venta de propiedades y equipo

Honorarios

Impuestos y tasas

Arrendamientos

Contribuciones, afiliaciones y transferencias
Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Adecuacion e instalacion

Deterioro (provisiones)

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones
y demandas-riesgo operativo
Diversos (1)

(1)  El siguiente es el detalie de diversos

Servicio de aseo y vigilancia $
Publicidad y propaganda
Relaciones publicas
Servicios pablicos
Gastos de vigje
Transporte
Utiles y papeleria
Publicaciones y suscripciones
Donaciones
Gastos bancarios
Correo portes y telegramas
Administracién de inmuebles
Pasan

30 de 31 de
junio diciembre
de 2015 de 2014
1.130.099 1.129.374
142.948 86.235
3.600 3.400
7.090 1.239
- 204
385.410 358.515
223.662 224.816
424277 468.038
164.923 179.881
206.524 231.942
33.946 28.999
18.610 42.583
- 23.363
29.069 6.883
2.835.678 2.712.996
5.605.836 5.498.468
30 de 31de
junio diciembre
de 2015 de 2014
87.420 85.002
18.091 2
102.032 76.744
492.730 507.602
61.282 55.460
11.454 16.710
70.479 77.843
12.758 11.577
150 -
195.377 141.248
120.270 120.921
48.648 45,333
1.138.442

1.220.691

{Continla)
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Semers del exterior

Uso red banca privada
Casino y restaurante
IVA por gastos comunes
Mayor valor dividendos
Riesgo operativo

Ofros

{26) Capital Minimo y Patrimonio Técnico

Capital Minimo

Capital suscrito y pagado

Reserva legal

Prima en colocacion de acciones

; ‘ LHilidades del ejercicio

Utilidad del ejercicio conversion a
NCIF

. Menos. costo ajustado de

: inversiones obligatorias

Capital Primario

Capital suscrito y pagado
Prima en colocacién de acciones
Reservas legal
| Reservas ocasionales
: Utilidad del ejercicio

Ganancias acumuladas de
] ejercicios anteriores

Admaon. de archivo y correspondencia
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Vienen

$

1.220.691 1.138.442
3.973 6.789
36.550 48.624
283.750 223.931
1.109.933 1.068.333
22.520 24.878
142.949 107.800

- 47.220

6.711 47.992
8.611 8.987
2.835.678 2.712.996

El siguiente es el calculo del capital minimo y patrimonio técnico de la Comisionista
calculado segun el Art. 2 Decreto 1699 de 1993, Decreto 2555 de 2010 y Circular Externa
043 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia:

30de 31de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
15.580.015 15.223.015 15.223.015
288.545 252506 249.488
4,379.814 4.379.814 4.379.814
952.981 360.393 -
- 406.553 -
(3566.151) {348.720) (329.057)
20.845.204 20.273.561 19.523.260
15.580.015 15.223.015 15.223.015
4.379.814 4.379.814 4.379.814
288.545 252.508 249.488
6.804.189 7.135.440 7.108.273
952.982 76.694 -
408.553 - -
28.412.098 27.067.469 26.960.590

(Continda)
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30 de 31 de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Menos:

Perdidas acumuladas de ejercicios
anteriores {78.171) (78.171) (311.549)
Resultados acumulados proceso
de convergencia a NCIFS - -

pérdida {331.250) {331.250)

Inversiones Cbligatorias en

Instrumentos de Patrimonio {(460.351) {529.902) (537.837)

Inversiones obligatorias en Fondo

de Garantias Bolsas de Valores {356.151) (348.720 (329.057)

Propiedades planta y equipo (427.155) {505.496) (531.765)

Activos intangibles (622.685) (626.253) (774.118)

Gastos pagados por anticipado (28.635) (156.280) -

Bienes de arte y cultura (8.000) (8.000) -
(2.312.398) (2.584.072) (2.484.326)

Patrimonio Técnico $  26.099.700 24.483.397 24 476,264

La Sociedad cumple con los limites legales para el desarrolio de las actividades y
operaciones gue le son permitidas por la Ley.

Partes Relacionadas

De acuerdo a la NIC24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria
gjercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia
significativa sobre la entidad que informa; o ser considero miembro del personal clave de
la gerencia de la entidad que informa o de una controladera de la entidad que informa.
Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares
relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y
subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de [a entidad o de entidades del grupo,
planes de heneficio post-emplec para beneficio de los empleados de la entidad que
informa o de una entidad relacionada,

La entidad controlante de la Sociedad es el Banco Bogota con un porcentaje de
participacidn directa del 22.80% y por medio de su filial Corficolombiana una participacion
del 38.9%.

La sociedad ha participado en diferentes transacciones con las partes relacionadas que
han sido realizadas en su totalidad en el curso ordinario de sus actividades.

Los saldos mas representativos al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de
2014, con partes relacionadas, estan incluidos en las siguientes cuentas:
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30 de junio de 2015

Miembros de Perscnal Otras
la Junta clave dela relacionadas
Accionistas* Directiva gerencia del grupo

Activo
Efectivo y sus :
equivalentes 110.251 - - 2.383.569
Cuentas por cobrar - - - 369.611
Pasivos
Cuentas por pagar 231.983 - - 3.214
Obligaciones _
financieras (1) 13.048.358 - - 24.969

(1) En el mes de junio de 2015 fue celebrado operacion de recompra con la sociedad
Corficolombiana con un vencimiento no superior a un mes por valor de $13.048.358.
Durante el semestre se cancelaron intereses por concepto de operacion de recompra
por valor de $67.430.

31 de diciembre de 2014

Personal Otras
Miembros dela clavedela relacicnadas
Accionistas* Junta Directiva gerencia del grupo

Activo
Efectivo y sus
equivalentes 28123 - - 1.891.966
Cuentas por cobrar - - 1.255 911.996
Pasivos
Cuentas por pagar 176.068 - - -
Obligaciones
financieras - - - 34.774

{Contintia)
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1 de enero de 2014

Activo
Efectivo y sus
equivalentes

Cuentas por cobrar

Pasivos

Cuentas por pagar
Obligaciones
financieras
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Accionistas®

72.671

112.849

Personal
Miembros dela clave dela
Junta Directiva gerencia

- 2.500

Otras
relacionadas
del grupo

1.688.655
780.042

4.503

128.609

Las transacciones mas representativas al semestre terminado en 30 de junio de 2015 y 31
de diciembre 2014, con partes relacionadas, comprenden:

a. Comisiones, intereses

30 de junio de 2015

Ingreso por intereses
Gastos financieros
Ingresos por honorarios
y comisiones

Oftros ingresos
operativos

Gastos de operacion
Otros Gastos

Accionistas

*

31.438
67.430

124.367

1.206.551

Miembros de Personal
la Junta clave de la
Directiva gerencia

12.000 -

Otras
relacionadas
del grupo

12.625
4.888

388.362

17.322
58.857
20.511

{Centinta)
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31 de diciembre de 2014

Miembros de Personal Otras
la Junta clave de la relacionadas
Accionistas™ Directiva gerencia del grupo
Ingresoc por intereses 24.595 - - 3.821
Gastos financieros 139.670 - - 13.196
Ingresos por honorarios
¥y comisiones 342.543 - - 322.005
Gasto honorarios y
comisiones - 9.900 -
Otros ingresos
operativos - - - 18.931
Gastos de operacion 928.413 - - 62.511
Otros Gastos - - - 19.185

* Se incluyen los accionistas con participacion superior al 10%.

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
oforgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacicnados con los importes adeudados por partes relacionadas.

b. Compensacion del personal clave de la gerencia:

La gerencia clave incluye directores, como miembros de la Junta Directiva, Comité de
Auditorta, Presidente y Vicepresidentes. La compensacién recibida por el personal clave
de la gerencia se compone de lo siguiente:

Conceptos 30 de 31 de

junio diciembre

de 2015 de 2014
Salarios 467.707 432.622
Bonificaciones 20.394 -
Total 488.101 432.622

{Continda)
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(28) Administracion y Gestion de Riesgos

Casa de Bolsa en la ejecucion diaria de las diferentes actividades desarrolladas, esta
expuesta a riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de contraparte y riesgo de
liquidez. Asi mismo se encuentra expuesta a riesgos operativos los cuales incluyen el riesgo
legal y reputacional.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera a través del
desarrollo de los diferentes sistemas de administracién de riesgo, el proceso de gestion de
riesgos de la firma, se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direccion,
congruentes con las directrices generales de gestién y administracion aprobados por la
Junta Directiva.

La Compafiia cuenta con un Comité de Riesgos Financieros conformado por dos miembros
de la Junta Directiva, que peridédicamente se relne para discutir, medir, controlar y analizar
la gestion de riesgos de mercado (SARM), riesgo del Liquidez (SARL) y riesgo de
contraparte (SARIC). Igualmente, existe el Comité exposicion de clientes donde se revisan
cupos puntuales a nivel de operaciones de terceros. Por ofro lado respecto a lo
concerniente con el analisis y seguimiento del Sistema de Administracién del Riesgo
Operativo (SARQ) se desarrolla en el Comité de Riesgo Operativo de manera periadica al
cual asiste igualmente un miembro de Junta Directiva.

Es importante sefialar que la administracion de riesgo de Casa de Bolsa es apoyada por la
Gerencia de Riesgo de Corficolombiana quien puede realizar recomendaciones y
definiciones en torno a politicas, limites, cupos, entre otros elementos en la gestién de
riesgos. Sin perjuicio a dicha actividad, las politicas, etapas y elementos que conforman los
diferentes sistemas de administracion de riesgo son llevados a Comité de Riesgos y Junta
Directiva de Casa de Bolsa para su aprobacion, siendo este Ultimo 6rgano autonomo en la
toma de decisiones respecto a los lineamientos en la gestion de riesgos de la Compafiia.

1. Estructura de Gestién y Administraciéon de Riesgos

Objetivo:

Con el propdsito de mantener en la organizacion una cultura de Gestion de riesgos, la cual
incluye la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos ascciados al negocio
de tesoreria, la Direccion de Riesgos con el apoyo directo de la Alta Gerencia y la Junta
Directiva viene desarrollando una labor de constante actualizacion y mejoramiento con el
fin de enmarcar las operaciones de tesoreria dentro de los margenes razonables y
medibles de exposicion, previniendo impactos negativos y apoyando la generacion de
valor econdmico.

Marco Legal:

Con el fin de enmarcar a la entidad dentro de la regulacion vigente, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito publico, Bolsa
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de Valores de Colombia y Autorregulador del Mercado de Valores, Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa sigue los lineamientos legales impartidos en las
siguientes normas;

- Resolucion 513 de Agosto 06 de 2003 del Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico en

el que se incorpora al calculo de [a relacion de solvencia para las Sociedades
Comisionistas de Bolsa.

. ) Patrimonio Téomien
Eelacion Solvencin = _

AFPHE + [[12—0] *VQRJ&M] + [[%] *Rﬁe?]

APNR: Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

Donde:

VeRrum:  Valor de la exposicion por riesgo de mercado.
Rle: Valor de la exposicion por riesgo de liguidacion / entrega.

La Sociedad Comisionista de Bolsa deberd mantener una relacion de solvencia minima
del 9%.

- Circular Externa 100, Capitufo XXI Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el sistema especial de administracién de riesgos de mercado (SARM), que
constituye una consolidacion e integracion de politicas, modelos, procedimientos y
controles empleados en la administracién de riesgo de mercado.

- Circular Externa 100, Capitulo VI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
cual establece el Sistema de Administracién de Riesgo de Liguidez (SARL), que le permite
a la compafiia identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de liquidez al que se
enclentra expuestos sus recursos propios, los recursos que administran en desarrollo de
su actividad y los recursos de terceros.

Circular Externa 100, Capitulo XXI de la Superintendencia Financiera de Colombia, ta cual
establece el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARQ), cuya implementacion
permite mitigar la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones,
en el recurso humano, los procesos, la tecnologla, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos incluyendo el riesgo legal y reputacional.

Circular Externa 100, Capitulo XXVII de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el Sistema de Administracion de contraparte (SARIC), cuyo objetivo es mitigar la
posibilidad de que la Compatiia incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos como
consecuencia del incumplimiento de una contraparte, teniendo en cuenta que en caso de
presentarse este evento deberd atender el incumplimiento con sus propios recursos o
materializar una pérdida en su balance.
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~ En cumplimiento de lo establecido en la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia

Financiera de Colombia, Casa de Bolsa 5.A. Sociedad Comisionista de Bolsa conformé la
estructura de la Tesoreria en tres areas independientes organizacional y funcionalmente,
para la realizacion de las actividades de trading (Front Office); monitoreo, control y
administracion de riesgos (Middle Office) y procesamiento y contabilidad (Back Office).

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa segun las normas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia realiza una evaluacién y valoracion diaria de la
totalidad de sus inversiones de renta fija y de renta variable y derivados; aplicando para ello
el procedimiento y la metodologia establecida por esa entidad reglamentada en el capitulo |-
1 de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de noviembre de 1995 y todas aquellas
que la han medificado y que se encuentran vigentes.

La gestion de Riesgos de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa se efectla
segun las categorias de riesgos enunciadas a continuacion, a los cuales esté expuesta en
virtud de la gjecucion se sus operaciones diarias.

Riesgo de Mercado

La Alta Direccion y Junta Directiva de Casa de Bolsa, participan activamente en la gestion
y control de riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la
conduccién de diversos Comités, que de manera integral efectdian seguimiento tanto
técnico como fundamental a las diferentes variables que influyen en los mercados a nivel
interno y externo, con el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones, son consistentes con la estrategia
de negocio general de la fima y se plasman en una estructura de limites para las
posiciones en diferentes instrumentos segun su estrategia especifica, la profundidad de
los mercados, la liquidez y de manera general su impacto a nivel de relacién de solvencia.
Estos [imites se monitorean diariamente y se reportan mensualmente a Comité de Riesgos
y Junta Directiva.

Se entiende como Riesgo de Mercado la posibilidad de experimentar pérdidas financieras
que disminuyan el valor de los portafolios por efectos de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del
balance.

Casa de Bolsa, utiliza el modelo estandar para la medicidn, control y gestién del riesgo de
mercado de las tasas de interés, tasas de cambio, precio de las acciones e inversiones en
Carteras Colectivas, en concordancia con los requerimientos de la Superintendencia
Financiera contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera.
Estos ejercicios se realizan con una frecuencia diaria para cada una de las exposiciones
en riesgo de la firma, donde se mapean las diferentes posiciones, dentro de zonas y
bandas de acuerdo con la duracién de los portafolios.

Adicionalmente se cuenta con un modelo interno de estimacion de Valor en Riesgo (VaR),
el cual se concibe como la maxima pérdida observable con un nivel de confianza dado y
en un horizonte de tiempo determinado con el cual se hace seguimiento a los limites
internos establecidos para cada una de las estrategias de los portafolios.
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La administracién de Riesgo de Mercado bajo dicho modelo interno se realiza atendiendo
los siguientes parametros generales:

» Cuando los compromisos futuros de compra y/o venta sean sobre la misma referencia de
titulos las posiciones se podran netear,

» Los derivados operados son estandarizados y se compensan a través de la camara de
riesgo central de

* Todas las medidas de riesgo se haran en pesos Colombianos, sin importar la moneda de
negociacion de los activos financieros.

= Las medidas de riesgo se calcularan diariamente en los dias habiles del mercado vy los
datos ingresados a los modelos se actualizaran diariamente con las tasas o precios de
valoracion.

» Como minimo se utilizara el 35% como nivel de confianza para el modelo.

La metodologia VaR interna a utilizar define un grupo de factores de riesgo a los cuales se
les calcula la volatilidad, a partir de dicha informacion se simulan diferentes escenarios
para un horizonte de tiempo determinado del portafolio en cada uno de esos escenarios,
con el fin de encontrar el valor en riesgo del portafolio con cierto nivel de confianza
esperado.

La metodologia VaR utilizada define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad con la metodologia del documento Risk Metrics de JP Morgan en
donde para dar una mayor ponderacién a los eventos mas recientes del mercado se utiliza
el EWMA. A partir de dicha informacién y para un horizonte de tiempo de un dia se calcula
el VaR con la metodologia de duracidn modificada con un 95% de confianza.

Consientes que el VaR solo muestra las pérdidas probables dentro de escenarios
normales, se definen algunos escenarios extremos que permitan hacer pruebas acidas a
los portafolios.

Los escenarios exiremos podran ser resultado del estrés del portafolio con
comportamientos histéricos, con comportamientos futuros construidos con base en la
percepcion de expertos de mercado o con base en corridas del modelo de VaR bajo
condiciones de aumento de volatilidad, correlaciones o algun otro factor que haga los
resultados mas acidos que los del modelo normal.

Finalmente es importante mencionar que la metodologia de VaR interno utilizada para
medir la gestion de los diferentes portafolios es evaluada periédicamente y sometidas a
pruebas de backtesting limpias y sucias permitiendo determinar constantemente su
efectividad y calibracién del modelo.

lgualmente, Casa de Bolsa ha establecide cupos de operador para cada una de las plata-
formas de negociacién de los mercados en que opera. Estos limites y cupos son
controlados diariamente por el area de riesgo. Los limites de negociacion por operador son
asignados a los diferentes niveles jerarquicos en funcién de la experiencia que el
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funcionario posea en el mercado, en la negociacion de este tipo de productos y en la
administracion de portafolios.

A continuacion se muestra la exposicion a riesgo de mercado con la metodologia de VaR
Interno para los portafolios habilitados de posicién propia a corte 30 de Junio de 2015;

VAR METODOLOGIA INTERNA

30/06/2015

Tipo de Inversién Renta Fija |Renta Variable Divisas IMV RF
Negocibles 178,31 10.485,72 34.953,95 1.623,17
Disponibles paralaVenta | 171.257,21 | 21,398,04 Cifras en Miles de Pesos

Cifras en Miles de Pesos

Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo de riesqo

de mercado

De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XXI de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la metodologia para el célculo de Valor en Riesgo adoptd un
modelo basado en Blogues como lo sugiere ef Comité de Basilea.

La metodologia estandar se compone de cuatro (4) modulos los cuales se calculan
separadamente y son los siguientes:

Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de cambio

Riesgo de precio de acciones

Riesgo de inversiones en carteras colectivas

*

Para obtener la exposicién total a riesgos de mercado los resultados de estos médulos se
deben agregar aritméticamente.

Para los médulos de tasa de interés y de acciones, se foman en cuenta Gnicamente las
posiciones del libro de tesoreria.

Medicién del riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos
adversos en las tasas de interés del mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las
entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal, en moneda
extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR). La metodologlia es la siguiente:

« Cdleculo de la duracion modificada.

« Cdélculo de Sensibilidades frente a cambios en la tasa de interés.

« Ajustes entre bandas y zonas.

« Caleulo del riesgo de tasa de interés para cada escalera de bandas.

(ContinGga)
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« Determinacion exposicion total.

Medicion del riesgo de tasa de cambio

Muestra el requerimiento minimo de capital necesario para cubrir los riesgos asociados a
tomar o mantener posiciones denominadas en monedas extranjeras, tanto en el libro de
tesoreria como en el bancario. Se calcula obteniendo la exposicién neta que se tenga en
cada moneda re expresando su equivalente en moneda legal.

Medicion del riesgo de Precio de Acciones:

El calculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a
movimientos adversos en el mercado accionario y corresponde a la suma de las
posiciones netas ponderadas en cada accion. Para efectos de dicho calculo, se debe tener
en cuenta todas aquellas inversiones en titulos participativos incluidas en el libro de
tesoreria.

Medicidn del riesgo de Carteras Colectivas:

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicion a riesgos de mercado es
calculada como el producto entre el factor de riesgo aplicable a dicho fondo vy la posicion
invertida en él. El factor de riesgo aplicable corresponde a 14.7%, equivalente al cargo
asociado a las posiciones mas riesgosas contempladas en el modelo estandar.

Con el fin de calcular la exposicion total a los riesgos de mercado, se deben sumar las
exposiciones obtenidas para cada uno de los médulos de [a metodologia estandar. El valor
obtenido computa para el calculo de la Relacion de Solvencia.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a junio de 2015
fue de $4,344,097 en miles de pesos con efecto total junto a las ofras variables que
conforman la relacion de solvencia individual de la sociedad de 568,10 puntos basicos,
respecto a diciembre de 2014. Los indicadores de VeR que presento la sociedad durante
el periodo terminado al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 se resumen a
continuacion:

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
Primer Semestre 2015

Minimo Promedio Mdaximo Ultimo
Tasa de Interés en Pesos 408.465.365,00 3.398.711.523,75 5.016.271.121,00 | 3.741.373.001,00
Tasa de interes en moneda extranjera - 8.870,24 105.167,00 -
Tasa de interés en UVR - 46.819,53 382,559,00 -
Tasa de Cambio 858.130,38 75.098.845,44 A26.232.071,26 131.040.110,99
Acciones 88.865.043,24 167.795.306,27 313.784.955,56 242.818.651,02
Carteras Colectivas 163.734.412,00 198.836.032,01 239.131.673,00 228.865.529,00

VeR Totat

661.922.950,62

3.840.497,797,24

5.995.907.546,82

4,344.097.292,01
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VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio

Segundo Semestre 2014
Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en Pesos 88.961.274,00 2.581.213,616,60 5.155.713.056,00 | 4.207.933.209,00
Tasa de Interes en moneda extranjera - 78.489,25 6508.372,00 -
Tasa de interés en UVR 391.018,00 1.276.464,87 2.067.646,00 391.018,00
Tasa de Cambio - 77.485.905,35 389.325.178,58 15.308.944,34
Acciones 155.648.364,28 341.210.857,58 1.046.655.140,30 155.648,364,28
Carteras Colectivas - 170.961.270,89 178,140,460,00 163.976.673,00
VeR Total 245.000.656,28 3.182.226.604,54 6.772.579.852,88 | 4.543.258.208,62

Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

La exposicion a fluctuaciones que se tienen en tasa de cambio en Casa de Bolsa obedece
a posiciones del portafolic de divisas en el cual se manejan posiciones principalmente
Spot, next day y operaciones sobre futuro de TRM. No se tiene exposicién de este facter
via tftulos denominados en otra moneda dado que Casa de Bolsa no invierte en estos
titulos de renta fija. Adicionalmente la exposicién que asume Casa de Bolsa en tasa de
cambio se tiene en una Unica par que es peso/ddlar, no se negocian otros pares de
monedas. La mitigacién de esta exposicidén se tiene con la definicion de unos limites
especificos determinados por Junta directiva de posicién maxima, VaR y Stop Loss
definidas para el portafclio de divisas.

Casa de Bolsa como IMC (Intermediario del mercado cambiario) esta autorizada por el
Banco de la Republica para negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en
cuentas en el exterior. Las normas legales en Colombia obligan a la firma a mantener una
posicion propia diaria en moneda extranjera, determinada por la diferencia entre los
derechos y las obligaciones denominados en moneda extranjera en promedio de tres dias
habiles, el cual no puede exceder del veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico; asi
mismo, dicho promedio de tres dias habiles en moneda extranjera podra ser negativa sin
que exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico expresado en dolares
estadounidenses. '

lgualmente, debe cumplir con la posicion propia de contado la cual es determinada por la
diferencia entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera. El promedio de
tres dias habiles de esta posicién propia de contado no podra exceder el cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnico de la entidad; asl mismo, no puede ser negativa.

Adicionalmente, debe cumplir con los limites de la posicién bruta de apalancamiento, la
cual se define como la sumatoria de los derechos y obligaciones en contratos con
cumplimiento futuro denominados en moneda extranjera; las operaciones de contado
denominadas en moneda extranjera y otros derivados sobre el tipo de cambio. El
promedio de tres dias habiles de la posicion bruta de apalancamiento no podra exceder el
guinientos por ciento 550 (%) del monto del patrimonio técnico de la Comparifa.

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos en moneda exiranjera mantenidos por la
sociedad a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre 2014 en miles.

(Continda)
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""" americanos

Cuenta expr._esado en | Total miles o:de pesos
miles de Colombianos
pesos
colembianos
Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 193 534 193 534
Total Activo 193.534 193.534
Pasivos -
Total pasivos - -
Posicion Neta Activa (Pasivo) 193.534 103.534
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Al 30 de junio de 2015

Délares

americanos
Cuenta exprfasado en | Total miles _de pesos
miles de colombianos
pesos
colombianos
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1718.313 1.718.313
Total Activo 1.718.313 1.718.313
Pasivos
Total pasivos - -
Posicién Neta Activa (Pasivo) 1.718.313 1.718.313

Al 31 de diciembre de 2014

El efecto de moverse la TRM de manera negativa 0,10 pesos, la posicion neta en divisas a
corte 30 de junio de 2015 generaria un movimiento de $17.183.130 en contra.

(Continta)
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Riesgo Tasa de Inferés

Tasa de Interés en Pesos: Casa de Bolsa tiene exposiciones por efectos de fluctuaciones
en el mercade de fasas de interés. Dichas fluctuaciones afectan principalmente un
portafolio compuesto por mas del 90% en Tiiulos Tes emitidos por el Gobierno Nacional.
Adicionalmente se tiene un poriafolio de facilitacion en el cual de manera temporal en un
plazo inicial nc mayor de 5 dias entran titulos emitides por entidades del sector financiero
con el objetivo de que los mismos sean vendido a un cliente final, el cual se ve impactado
igualmente por dicha fluctuaciones. La mitigacion de esta exposicién se tiene con la
definicion de wunos limites especificos determinados por Junta Directiva de posicién
maxima, VaR, DVO1 y Stop Loss definidas para las estrategias de los portafolios de Renta
Fija, los cuales son monitoreados de manera diaria por el érea de riesgos.

Este factor es al que esta mayormente expuesto Casa de Bolsa en sus operaciones
diarias. La sensibilidad a corte 30 de Junio de un punto béasico en tasa de inferés para el
portafolio de Renta Fija se ubica en un orden de 21 millones de pesos En ¢aso que se
hubiera dado un cambio de 200 puntos basicos a corte 30 de Junio de 2015 se hubiera
tenido una afectacion del valor razonable de estas inversiones por un monto del orden de
4,227 millones de pesos.

Tasa de Interés en Moneda Extranjera: La exposicidn a fluctuaciones en tasas de interés
en activos denominados en moneda extranjera es menor dade que Casa de Bolsa no
cuenta con uh porfafolio de inversion en titulos denominados en moneda extranjera. El
consumo eventual sobre este factor obedece principalmente al componente de tasa
externa de operaciones de futuro sobre TRM, los cuales siembre estan compensado por
una posicién spot de manera conservadora.

Tasa de Interés UVR: La exposicidn a fluctuaciones en tasas de interés en activos
denominados en UVR es menor dado que el portafolio de renta fija principalmente invierte
en Tes denominados en pesos. La exposicion eventual que se tiene en este factor, se
tiene via posiciones de titulos que de manera temporal por un plazo inicial no mayor a 5
dias entran en el portafolio de facilitacién con el objetivo de que sean vendidos en este
lapso de tiempo a un cliente final. La mitigacion de la exposicion a este factor se tiene con
la definicion de unos limites especificos determinados por Junta directiva de posicion
maxima, VaR, DVO1 y Stop Loss definidas para las estrategias de los portafolios los
cuales son monitoreados de manera diaria por el drea de riesgos.

La siguiente tabla resume |la exposicion de la sociedad a cambios en las tasas de interés.

(Contina)
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{1) La siguiente es la composicion de los compromisos para Operaciones de Contado en

compra y venta de divisas y titulos a valor razonable:

30de
. junio

Operaciones de Contado de 2015
Con ajuste a resultados

Derechos de Compra sobre Divisas $ 1.180.734
Derechos de Venta sobre Divisas 1.818.089
Derechos de Compra sobre Titulos 2.458.960
Derechos de Venta sobre Titulos 1.408.971

Obligaciones de Compra sobre Divisas (1.182.243)
Obligacicones de Venta sobre Divisas (1.819.076)
Obligacicnes de Compra sobre Titulos (2.510.097)
Obligacicnes de Venta sobre Titulos (1.420.769)

31 de
diciembre 1 de enero
de 2014 de 2014

$ 74.431

Las obligaciones financieras de corto plazo cuyo vencimiento es inferior a 30 dias al 30 de
junio de 2015 por un valor de $30.494.579 estaban garantizadas con inversiones por un
valor de $30.503.952, a 31 de diciembre de 2014 por un valor de $31.801.850
garantizadas con inversiones por un valor de $31.970.447 y al 1 de enero de 2014 por un
valor de $17.984.880 garantizadas con inversiones por un valor de $18.248.253.

A continuacion se presenta un resumen de las tasas de interés efectivas que se causen

sobre las obligaciones financieras de corto plazo:

Fondos infterbancarios y Operaciones de repo y
simultaneas

Créditos de bancos y otras obligaciones financieras

30 de junic
de 2015
Tasa Tasa
Minima % Maxima %
4.25 4.5
10.28 10.28
31 de diciembre
de 2014
Tasa Tasa
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Minima % Maxima %
Fondos inierbancarios y Operaciones de repo vy
simultaneas 4.0 5
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 10.34 10.24

1 de enero
de 2014
Tasa Tasa

Minima % Méaxima %
Fondos interbancarios y Operaciones de repo y
simultaneas 3.15 3.25
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 9.07 10.07

(b) Obligaciones financieras de largo plazo

Las obligaciones financieras de largo plazo de la Sociedad corresponden a operaciones a
través de leasing.

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras por contrato de arrendamiento
financiero:

30 de 31de 1de
junio diciembre enero
de de 2014 de 2014
2015
Leasing Corficolombiana S.A. $ 14.633 14.633 34.790

El siguiente es el detalle de los pagos minimos de las obligaciones financieras por contrato
de arrendamiento financiero:

30 de junio de 2015
Hastaun | Entre unoy Mas de Total
Leasing financiero N° 27680 afio CINCo anos | ¢INCo anos
Pagos minimos de arrendamientos financieros por pagar 21.211 3758 .| 24989
Menos costos financleros futuros 3703 395 } 4.008
Pagos minimos de arrendamientos financieros por pagar,
al valor presente 23.580 4.101 - | 27.681
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31 de diciembre de 2014
Hasta un E;'t;?nggo Mas de Total
Leasing financiero N° 27680 ano afios | Cinco afios
Pagos minimas de arrendamientos financieros por pagar 20.141 14.633 _ 24,774
Menos costes financieros futuros 4.773 1.068 - 6.741
Pagos minimos de arrendamientos financieros por pagar,
al valor presente 23.572 15,988 - 39.560
1 de enero de 2014
Hasta un Entre uno Mas de
o . afo Y CINCO | cinco afios Total
Leasing financiero N° 27680 afos
Pagoes minimos de arrendamientos financieros por pagar 18.240 24774 . 53.023
Menos costos financieros futuros 6.755 6.741 . 13.498
Pages minimos de arrendamientos financieros per pagar,
al valor presente 23.685 38.004 - 61.689
Hasta un Entrfe uno Mas de
afio y cince cinco afnos Totai
Leasing financiero N° 27703 afios
Pagos minimos de arrendamientos financieros per pagar 73.905 ) ) 73.995
Menos costos financieros futuros 3.047 . ; 3.047
Pagos minimos de arrendamientos financieros por pagar,
al valor presenta 78.536 - - 78.536
Entre uno -
Hazlt“::)un y cinco cirnlncaosadﬁeos Total
Leasing financiero N° 26792 afios
Pagos minimos de arrendamientos financieros por pagar  1.501 R . 1.591
Menos costos financieros futuros 71 - . 71
Pagos minimos de arrendamientos financieros por pagar,
al valor presente 1.713 - - 1.713
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Cuentas por pagar

Comisiones y Honorarios
Costos y gastos por pagar (1)

Arrentdamientos
Retenciones y aportes laborales
Acreedores varios

Seguros

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

(1) Elsiguiente es el detalle de los costos y gastos por pagar:

Servicios

Valoracion
Contribuciones

Aseo y cafeteria
Atencién a clientes
Carteras colectivas
Eventos

Tarjetas de presentacion
Seguros de vida
Transporte
Licenciamiento
Desarrollo software
Utiles y papeleria
Defensor cliente
Administracion Archivo
Suministro informacién financiera
Otros

30 de 31 de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
$ 87.940 29.031 9.944
819.788 735.584 826.584
9.800 - 75.757
540.005 302.629 266.276
3.333 4,817 27.314
31.500 - -
3 1.292.366 1.072.061 1.205.875
30 de 31de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
$ 486.801 523.920 567.734
12.310 - 13.039
43.115 - -
- - 1.829
- - 3.179
50.435 65.166 40.658
10.831 - 9.113
- - 1.856
- 2257 -
- - 2.171
- 98.138 155.81
- 6.586
- - 13.437
- - 14.147
6.700 - -
- 10.695 -
9.596 28.824 3.611
$ 619.788 733.072 826.584
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Dentro de las cuentas por pagar al corte del 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de
enero de 2014 se incluyen $1.189.184, $1.018.024 y 1.193.228 respectivamente cuyo
vencimiento es inferior a un afio, y $103.182, 51.525 y $12.651 respectivamente
relacionados con mantenimiento y nuevas versiones de los aplicativos operativos y
contables que soportan la informacién y cuyo vencimiento aplica cuando los proveedores
hayan entregado la totalidad de lo pactado en el contrato a la Sociedad.

Obligaciones laborales

De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana los empleados tienen derecho a
beneficios de corto plazo tales como: salarias, vacaciones, primas legales y extralegales y
cesantias e intereses de cesantias,

El siguiente es un detalle de los saldos de obligaciones por laborales:

30 de 31de

junio diciembre 1 de enerc

de 2015 de 2014 de 2014
Noémina por pagar $ 705 3.228 20.328
Cesantias consolidadas 124,295 260.504 248.669
Intereses sobre cesantias 14.915 30.339 28.452
Prima - 12 -
Vacaciones consolidadas 489.908 402.533 468.025
$ 629.823 896.616 765.474

Impuestos

El siguiente es el detalle de los impuestos pasivos corrientes:

30de 31de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Direccidn de Impuestos y Aduanas
Nacionales - Impuesto sobre las ventas %
par pagar 138.110 137.389 60.771
Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Renta y Complementarios 107.678 - -
Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales — CREE 63.725 24.660 -
Secretaria de Hacienda Distrital —
Industria y Comercio y Retencién de ICA 53.321 71.002 48.604
Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales - Impuestos a las Ventas 4126 2.649 -
Pasan 366.960 235.700 109.375
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Vienen 366.960 235.700 109.375
Municipio de Medellin — Industria y
Comercio 3.760 7.130 3.358
Municipio de Cali - Industria y Comercio
y retencion de ICA 2.921 1 -
Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Impuesto al patrimonio - - 387.268
Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Impuesto a la riqueza 147.606 - -

Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Gravamen al movimiento
Financierc 68.311 30.995 84.191

$ 589.558 273.826 584.192

(18) Provision para impuesto sobre la renta

{a} Componentes del gasto por impuesto de renta:

Ef gasto por impuesto scbre la renta de los semestres terminados en 30 de junio de
2015 y 31 de diciembre de 2014 comprende lo siguiente:

30 de 31de
junio diciembre
de 2015 de 2014

Impuesto de renta del periodo
corriente 107.678 100.656
Impuesto del CREE 38.764 36.236
Scbretasa del CREE 2.744 -
Subtotal impuestos periodo
corriente 149.186 136.892
Ajuste de periodos anteriores 27.362 {651)
Total 176.548 136.241

a. Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la
tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes en Colombia aplicables a la Compariia estipulan
que:

. Las rentas fiscales se gravan a la farifa del 25% a titulo de impuesto de renta y
complementarios.
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A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto
sobre la renta para la equidad - CREE como el aporte con el que contribuyen las
sociedades y personas jurldicas y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto
sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores, generacién de
empleo vy la inversion social. El impuesto sobre la renta para la equidad "CREE”", para
el afio 2014 y 2015 y subsiguientas es del 9%.

El 23 de diciembre de 2014, mediante la Ley 1739, se establecid una sobretasa al
impuesto sobre [a renta para la equidad — CREE para los afios 2015, 2016, 2017 y
2018, la cual es responsabilidad de los sujetos pasivos de este fributo y aplicara a
una base gravable superior a $800 millones, a las tarifas de 5%, 6%, 8% y 9% por
afio, respectivamente.

La base para determinar el impuesto scbre la renta y el CREE no puede ser inferior al
3% de su patrimonio liguido en el dltimo dia del gjercicio gravable inmediatamente
anterior.

El siguiente es el detalle de 1a reconciliacidén entre el total de gasto de impuesto sobre la
renta de la Sociedad calculade a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de
impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados.

30 de 31de
junio diciembre
de 2015 de 2014
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 1.129.531 903.187
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con
las tasa tributarias vigentes para el afic 2015 y 2014
del 39% vy 34% 440517 307.084
Gastos ne deducibles 98.562 130.939
Diferencia en excesos de renta presuntiva gque no
generaron impuesto diferido ' (192.521) 128.375
Dividendos recibidos no constitutivos de renta (59.705) (2.017)
Utilidad (pérdida) en venta o valoracidn de inversion
no constitutivos de renta {119.085) (290.619)
Ajuste de periodos anferiores 27.362 (651)
Diferencias permanentes (utilidad Colgaap vs. IFRS) 2.898 (138.230)
Otros conceplos (21.480) -
Total gasto del impuesto del periodo 176.548 136.241
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b. Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, el siguiente es el
detalle de las pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva de la Sociedad que no han
sido utiizadas y sobre las cuales tampoco se tiene registrado impuestos diferidos activos de
$5.120.572, $5.313.092 y $5.018.647, respectivamente debido a la incertidumbre existente
en su recuperacion:

30de 31 de

junio diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Pérdidas fiscales sin fecha
expiracion:
Sin fecha de expiracion — renta 17.193.204 17.193.204 16.710.277
Sin fecha de expiracion — CREE 962.924 1.456.567 -
Excesos de renta presuntiva
expirando en :
31 de diciembre de 2014 - - 11
31 de diciembre de 2015 287.649 781.292 972.483
31 de diciembre de 2016 840.854 840.854 817.236
31 de diciembre de 2017 688.909 £88.909 669.559
31 de diciembre de 2018 932.433 032.433 905.021
Subtotal 2.749.845 3.243.488 3.364.310
TOTAL $ 20.905.973 21.893.259 20.074.587

La Sociedad al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre v 1 de enero de 2014 no tiene ninglin
vinculo o fransacciones con compaiiias subsidiarias, asociadas ¢ negecios conjuntos por
lo anterior la Sociedad no registro de impuestos diferidos pasivos o activos cen respecto a
diferencias temporarias de inversiones.

La Sociedad no tuvo efectos de los impuestos corrientes y diferidos en el componente de
[a cuenta de otros ingresos comprensivos.

La Sociedad no constituyo pasivo sobre la renta corriente con respecto a incertidumbres
tomadas por beneficio a empleados en posiciones tributarias abiertas porque si son
cuestionadas por las autoridades ftributarias serian compensadas con las pérdidas
fiscales.
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{19} Provisiones

El siguiente es el detalle de las otras provisiones durante el periodo de 30 de junic de
2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014;

Ut'ilizaciones

Detalle Saldo al 30 Incremento Montos Saldo al
de junio de de de las reversados inicio del
2015 provisiones provisiones por afio 1 de
en el afio provisiones enero
no 2015
utilizadas
Comisiones $ 669.900 1.071.454 910.754 - 509.200
Uso red banca privada
corficolombiana 202.700 1.128.500 1.156.000 - 230.200
Uso redes
Corficolombiana - 50.750 - 50.750
Banca privada banco
de occidente 16.618 18.650 20.432 - 18.400
Admébn. Valores
cuentas dificil cobro 20.880 20.880 - - -
Comisicnes ltau 119.648 138.609 44,461 - 25.500
$ 1.029.746 2.378.093 2.182.397 - 834.050
Detalle Saldo al 31 Incremento Utilizaciones Mantos Saldo al
de diciembre de de las reversados inicio del
de 2014 provisiones provisiones por afio 1 de
en el afio provisiones enero
no 2014
utilizadas
Comisiones $ 509.200 2.239.368 2.175.207 - 445739
Uso red banca privada
Caorficolombiana 230.200 1.760.150 1.584.950 - 55.000
Uso redes
Corficolombiana 50.751 46.200 23.394 - 27.945
Banca privada banco
de occidente 18.400 40.700 20.098 11.200 8.998
Admon. Valores
cuentas dificil cobro - - 5033 - 5.033
Comisiones Fator - - 20.000 - 20.000
Comisiones Itau 25.500 111.950 86.450 - -
$ 834.051 4.198.368 3.915.832 11.200 562.715
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El siguiente es el detalle de la naturaleza de las otras provisiones:

+ Comisiones: Provisidbn mensual que corresponde al reconocimiento de [a gestion
gue realiza la fuerza comercial de la compafiia, el pago se efectla en los meses
de enero, abril, julio y octubre de cada afto, el ¢alculo de la provision es lo mas
cercano al pago que se realiza.

s Uso red Corficolombiana S.A.. Apropiacidn que se hace de manera mensual que
corresponde al reconocimiento de la gestidn que hace la red de comerciales de
Corficolombiana S.A., su pago se efectta de mensualmente una parte y
semestralmente se desembolsa el resto de acuerdo al cumplimiento de metas. El
calculo es real por lo que se hace mensualmente.

+« Uso red Banco de Occidente: Es el pago por la gestion comercial a través de la
red del Banco de Occidente, normalmenie el pago se realiza en el mes de marzo
del siguiente afio, pero la provision se calcula mensualmente.

s Comision Itau: Es el reconocimiento a la gestion comercial compartida con ltau, el
pago se realiza trimestralmente.

s Cobro Administracian Valores: Corresponde a la provisién que se realiza para
efectuar el deterioro de ia cartera, se efectda en el mes de agosto de cada afio.

Contingencias

Al 30 de junio de 2015 la comisionista presentaba los siguientes procesos en curso:

Accidn de grupo — Juan José Arbelaez v otros

Demanda instaurada por una serie de personas que por intermedio de Casa de Bolsa S.A.
(entonces Valores del Popular S.A)) invirtieron en CDT's emitidos por Leasing Financiera
Cauca S.A., entre mayo de 1998 y mayo de 1897. Este proceso se adelanta en el Juzgado
16 Civil del Circuito de Bogota, bajo el nimero de radicado 200900494-00.

A través de auto del 28 de septiembre de 2010, notificado por estado el 30 de septiembre
de 2010, el Juzgado 16 Civil del Circuito de Bogota repuso la providencia mediante la cual
habia negade el llamamiento en garantia de la aseguradora. De este modo aceptd el
llamamienio en garantia.

Realizado el procedimiento de notificacian, el juzgado emitié el oficio de citacion al llamado
en garantia para diligencia de notificacion personal fechado el 7 de abril de 2011, oficio
que fue suscrito por el Secretario del Juzgado y entregado al abogado que representa a
Casa de Bolsa el 13 de abril de 2011. El 14 de abril de 2011 se envio a la aseguradora el
oficio de citacion al llamado en garantia.

(Continta)
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El 8 de agosto de 2011, el proceso pasd al Despacho, luego de gue la aseguradora
llamada en garantia contestara la demanda el 11 de julio de 2011 y el 4 de agosto de 2011
el apoderado de la parte actora presentara memorial pronunciandose.

De otro [ado, el 20 de febrero de 2012 notificaron ta providencia que resolvié el recurso de
reposicion interpuesto por el apoderado del llamado en garantia a la aseguradora en
contra del auto que resolvid declarar la ho prosperidad de la excepciones previas de
caducidad y prescripcion, providencia aue mantuvo la decision anterior y que concede el
recurso de apelacion.

Por ultimo, fueron notificadas dos decisiones por estado fijado el 21 de septiembre de
2012, asi:

1. Decision de "obedézcase y ciimplase”, en [a gue el Tribunal Superior confirmé el
auto a través del cual él a quo habia negado las excepciones previas formuladas
por el llamado en garantia y, en consecuencia, se impuso condeha en costas al
apelante;

2. Decision que fijo fecha para audiencia de conciliacion para el 23 de noviembre de
2012,

La anterior audiencia no pudo llevarse a caho debido al "paro judicial” que en esos
despachos judiciales se adelantd desde el 11 de octubre del 2012.

En virtud de lo anterior, mediante auto del 11 de enero de 2013, se fij6 como nueva fecha
para la audiencia de coneiliacion el 20 de febrero de 2013. La cual no pudo llevarse a cabo
porque el juzgado acepto la solicitud de aplazamiento fermulada por el apoderado de la
entidad llamada en garantia.

En consecuencia, mediante auto del 26 de febrero de 2013 el Juzgado fijd6 como nueva
fecha para la citada diligencia el 12 de junio de 2013, sin embargo el juez declard fallida la
etapa conciliatoria, en virfud de la ausencia de varios de los actores.

Mediante auto de fecha 10 de diciembre de 2013 el Juzgado Dieciséis Civil del Circuito de
Bogota abrio a pruebas el proceso. A los testimonios decretados solo acudieron dos de los
citados, en calidad de inversionistas, y quienes reconocieron no haber objetado la
inversion al recibir los fitulos. Seguros Alfa reiteré lo atinente a la no cobértura y
prescripcion. La parte demandanie dejo vencer el término para el pago de los gastos de
pericia, con lo cual la prueba del dafio por ellos solicitada queda desistida tacitamente.

A diciembre de 2014, el proceso continlia en la etapa probatoria. El anterior apoderado de
Casa de Bolsa renuncio al poder y se abstuvo de asistir a las diligencias desde ese
momento, a pesar de que el Juzgado atn no habia aceptado la renuncia ni suspendido el
proceso. Por esta razén, no se practicaron un conjunto de pruebas testimoniales
solicitadas por Casa de Bolsa. Tampoco se practicé el interrogatorio de parte a Casa de
Bolsa, porque el juez se negd a hacerlo con ocasion de un leve retraso motivado en una
inconsistencia en la informacion sobre [a hora de la prueba.
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Al momento en que el actual apoderado de Casa de Bolsa asumié la defensa de la
comisionista, solicité al juzgado fijar nueva fecha y hora para realizar el interrogatorio de
parte a Casa de Bolsa, requerir a Fogafin, el Ligquidador de la Bolsa de Valores de
Colombia, el liquidador de Fiduciaria Caldas, la liquidadora de Financauca y los Juzgados
38 y 43 Civiles del Circuito de Bogotd, acreditando fa entrega de los respectivos oficios.
Del mismo modo, concurrié a las diligencias de interrogatorio de parte de los
demandantes, testimonios y exhibiciones de documentos de la Superintendencia
Financiera de Colombia, Datavoz y Fogafin decretados por el Juzgado a peticion de la
parte actora. De estas diligencias solo se llevarcn a cabo los interrogatorios de parte a
Colombiana de Televisiébn y Adriana de Zubirfa y el testimonio del Dr. Luis Peérez
Gonzalez, funcionario de Seguros Alfa, prueba ésta lltima pedida por esta sociedad
llamada en garantia.

Por su parte, el apoderado de los demandantes (nicamente presentd excusa para la
inasistencia a las diligencias de declaracién de parte de Caja Popular Cooperativa y
Encarnacion Jacques Castro.

Adicionalmente, se tramitd el pago y remisidn de las copias del Juzgado 43 Civil del
Circuito de Bogota ordenadas como prueba trasladada por el Juzgado 16 Civil del Circuito,
en consideracion a que estas son favorables a Casa de Bolsa. Dicha copias ya fueron
incorporadas al expediente del Juzgado 43 Civil del Circuito.

Mediante auto de 14 de julio de 2014, el Juzgado resolvié lo siguiente: (i) Ratifica decreto
de desistimiento tacito de la prueba pericial solicitada por los demandantes para probar el
dafio. Este desistimiento tacito habia sido decretado mediante auto de 18 de marzo de
2014. (ii) Se pone en conocimientc de las partes respuesta de la Superintendencia
Financiera de Ceclombia. (iii) Niega decreto de nueva fecha y hora para interrogatorio de
parte a demaridada, solicitade por ella misma. {iv) Incorpora documento allegado por la
parte demandada (v) Decreta fechas para interrogatorios a ENCARNACION JACQUES
CASTRO, Octubre 1, 11:30 a.m. (vi) Niega peticiones para realizar ofras diligencias. (vii)
Pone en conocimiento de las partes respuesta del Juzgado 43 Civil del Circuito como
prueba trasladada.

Si bien se presentd recurso respecto de la negativa a fijar fecha y hora para realizar las
diligencias gue no se pudieron realizar bajo el encargo del Dr. Lorduy, anterior apoderado
de Casa de Bolsa, de comun acuerdo con Casa de Bolsa y el Banco Popular no se
recurrio la decision del juez de fijar nueva fecha para el interrogatorio de parte a Casa de
Bolsa, porque el acta levantada por el juzgade no cumple los requisitos para la confesién
ficta y la diligencia daria oportunidad a la contraparte de remediar deficiencias de prueba
respecto al dafio.

Advertimos como muy positivo para Casa de Bolsa que se halle ejecutoriado el auto que
decretd el desistimiento de la prueba pericial de los demandantes, toda vez que ello los
deja sin la prueba del dafio reclamado.

El 18 de noviembre se emitid auto notificado el dia de 14 de enero de 2015, mediante el
cual no accede a revocar auto recurrido y negaria apelacién. Se prevé presentar recurso
de shplica contra la negativa a decretar la apelacién, aunque la probabilidad de que sea
concedida es baja porque para la fecha de las diligencias negadas Casa de Bolsa tenia
apoderado (el Dr. Lorduy), pero éste ne acudio a las diligencias.
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El 4 de junio de 2015, se presentd recurso de queja ante el Tribunal y el 13 de julio de
2015, se cancelaron copias adicionales ordenadas por el Tribunal y el juzgado mediante
auto de 17 de julioc de 2015, ordend su expedicion. El recurso de queja pretende que se
ordene al juzgado de primera instancia practicar los testimonios solicitados por Casa de
Bolsa que no se pudieron practicar en las fechas originalmente fijadas.

Contingencia y probabilidad de pérdida: La probabilidad de perder el proceso es
eventual habida cuenta que pese a |as dificuliades probatorias previas hoy el balance de
elementos de prueba existentes en el proceso es favorable a Casa de Bolsa, pero ello no
excluye el riesgo de que el juez estime que se produjo una responsahilidad por negligencia
profesional. Para determinar el valor de [a contingencia es indispensable que se
establezca en Casa de Bolsa el valor total de los CDTs de Financauca que se hallaban
pendientes de redimir al momento de ser decretada la liquidacion forzosa de aquella
entidad, menos el valor pagado por Fogafin a los titulares de aquellos CDTs.

En todo caso, este litigio a conocimiento de la Comisionista no genera contingencia para
CASA DE BOLSA, porgue el BANCO POPULAR ha garantizado &l mismo a la
comisionista.

Proceso Ordinario _de Mayor Cuantia entre Industrial Tavlor contra Valores del
Popular

Cursa en el Juzgado 43 Civil del Circuito, niimero de radicacion 2008-00586. Actualmente,
y teniendo en cuenta que ya se profirio fallo definitivo por parte de la Corte Suprema de
Justicia, se esta adelantando actualmente el proceso ejecutivo para el cobro de costas.

Dado que los demandados no abonaron voluntariamente las costas, se presentd demanda
ejecutiva. Los Demandados propusieron excepciones. El 19 de junio de 2014 se produjo la
sentencia que desestimd excepciones y ordend seguit adelante la ejecucion, aungue
accedio a dividir [a obligacién como lo pidieron los ejecutados. La contraparte solicito
aclaracidn de esta sentencia y el proceso se halla al Despacho con este Ultimo memorial.

El 30 de enero de 2015, se aprobé la liquidacion del crédito.

Se solicité el embargo de las cuentas bancarias de los demandados y se esta a la espera
de que el Juzgado decida ésta solicitud.

Contingencia: Este proceso no genera contingencia de pérdida, porgque se ejecuta
obligacién insoluta a favor. Probabilidad remota de perder el proceso. De otra parte,
cuaiguier contingencia relacionada con este proceso esta garantizada a Casa de Bolsa por
el Banco Popular.

Proceso ordinario de mayor Cuantia entre Valores de Occidente y Portafin.

Proceso en el cual Casa de Bolsa S.A. demandd a Portafin S.A. con el objeto de repetir en
contra de esta por el incumplimiento de readquirir titulos fransferidos a través de
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operaciones simultaneas. Portafin S.A. contestd la demanda, propuso excepciones y
ademas interpuso demanda de reconvencion.

El proceso que se adelantaba en primera instancia en el Juzgado 10 Civil del Circuito de
Medellin, cumplié con fas efapas procesales establecidas sin que se presentaran
situaciones que invalidaran las actuaciones o que impidieran tomar una decision de fondo.

El 6 de junio de 2013 el juzgado Décimo Civil del Circuito de Medellin dicté sentencia No.
389, que resulté favorable en todas sus partes a los intereses de Casa de Bolsa.

La sentencia favorable a los infereses de Casa de Bolsa, fue apelada por PORTAFIN S.A,
recurso concedido mediante providencia de 21 de junio de 2013, en el efecto devolutivo.

El proceso entré al Despacho el 18 de octubre de 2013, en el Tribunal Superior de
Medellin-Sala Civil, Magistrado Ponente Dr. José Omar Bohdrguez Viduefias, para
resolver el recurso de apelacion.

Luego de lo anterior, se fijo como fecha para practicar la audiencia de gue trata el articulo
360 del Codigo de Procedimiento Civil,. el @ de diciembre de 2013. Una vez llegado ese
dia, Portafin desistid de practicar dicha audiencia.

En relacién con la primera instancia, que venia tramitandose ante el Juzgado 10 Civil del
Circuito de Medellin, en virtud del Acuerdo del Consejo Superior de la Judicatura y Circular
No. CSJAC 14-38 del Consejo Seccional de la Judicatura de Medellin, se dispuso la
remision del proceso a partir del 30 de abril del 2014 al Juzgado 8° Civil del Circuito
atendiendo la implementacion del sistema oral y hasta la fecha el Tribunal Superior de
Medellin-Sala Civil, no ha dictado fallo.

A junio de 2015 el proceso fue devuelto al Juzgado de origen, y por descongestion judicial
le correspondié al Juzgado 4° Civil del Circuito de Descongestion de Medellin. Esta
pendiente que se profiera el auto de obedecimiento al Superior y que se liquiden las
costas de primera instancia. En firme dicha providencia, se podra cobrar ejecutivamente
las condenas impuestas a cargo de Portafin S.A.

Contingencia: La posibilidad de perder el proceso es remota. Dado que las sentencias de
primera y segunda instancia proferidas en el proceso ordinario resultaron favorables a los
intereses de Casa de Bolsa, prescribié cualquier posibilidad de establecer juicio alguno de
responsabilidad en la firma. Lo que resta es iniciar un proceso ejecutivo en contra de
Portafin para el pago de las obligaciones y cobro de agencias en derecho.

Interbolsa. Toma de Posesién para Liguidacidon Forzosa:

Medida de toma de posesion para liquidar forzosa administrativamente, adoptada por la
Superintendencia Financiera de Colombia respecto de la Sociedad Comisionista de Bolsa
Interbolsa S.A. (en liguidacian) en noviembre de 2012,

Casa de Bolsa, dentro de la cuenta de deudores tiene registradas reclamaciones por valor

de $1.680 millones, cifra correspondiente a los giros efectuados por Casa de Bolsa a los
clientes cuyas operaciones repo sobre acciones de Inferbolsa S.A. (en liguidacién) fueron
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de cambios en el patrimonio, d) un estado de flujos de efectivo del periodo y e} notas
gue incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién
explicativa que es mucho mas amplia y profunda que la incluida anteriormente en los
estados financieros locales.

Propiedades y equipo:

PCGA Colombianos: Las propiedades y equipo se registraban al costo ajustado por
inflacién hasta el afic 2001, el cual no incluia por ejemplo costos de abandong;
posteriormente los activos depreciables se depreciaban principalmente con base en
vidas utiles de 20 afios para edificios, 10 afics para maquinaria y equipo y muebles y
enseres y 5 afios para vehiculos y equipos de computo, sin incluir determinacién de
valor residual. Adicional a lo anterior, con base en avallios practicados en periodos no
superiores a tres afios se calculaban valorizaciones de dichos activos por la diferencia
entre el valor del avaltio y el valor en libros del activo. Dichas valorizaciones se
registraban en el activo en una cuenta especial denominada valorizaciones caon
contrapartida en la cuenta patrimonial denominada superavit por valorizaciones. Si el
valor del avallo era inferior al valor en libros la diferencia se registraba como provisién
¢coh cargo a resultados.

NHF: Las propiedades y equipo de uso propio se registran por su costo el cual incluye
los costos estimados de abandono y los costos financieros incurridos en el proceso de
construccion calculado con hase en ciertos parametros. La depreciacion se calcula con
base en la vida util definida por peritos independientes de los diferentes activos y en el
calculo de dicha depreciacion se tiene en cuenta su valor residual estimado por los
perites independientes. Las normas NIIF permiten posteriormente ajustar el costo inicial
de los activos a su valor reevaluado, el cual consiste en su valor razonable determinado
por peritos independientes. Dicho reavallio se registra como mayor valor del activo con
abono a una cuenta de superavit en el patrimonic por revaluacion. El costo revaluado
se convierte en [a base para su depreciacion posterior.

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto externos como
internos, de que un activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de
deterioro, la entidad analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor
neto en libros del activo con su valor recuperable (como el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en usc). Cuando el valor en libros
exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable,
modificando los cargos futuros en concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva
vida dtil remanente.

{4) Explicacion de [a transicion a NCIF

Como se indica en la nota 2, estos son los primeros estados financieros de la Comisionista
preparados conforme a las NCIF,

Las politicas contables establecidas en la nota 4 se han aplicado en la preparacion de los
estados financieros para el periodo terminado el 30 de junio de 2015, de la informacion
comparativa presentada en estos estados financieros para el periodo ferminado el 31 de
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diciembre de 2014 y en la preparacién de un estado de situacion financiera inicial con
arreglo a las NCIF al 1 de enero de 2014 (la fecha de transicion de la Comisionista).

En la preparacién de su estado de situacidn financiera inicial con arreglo a las NIIF, la
Comisionista ha ajustado importes informados anteriormente en estados financieros
preparados de acuerdo con los PCGA [locales] (PCGA anteriores). Una explicacion de
como la fransicion desde los PCGA anteriores a las NCIF ha afectado la situacidn
financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la Comisionista se presenta
en las siguientes tablas y las notas que acompafan las tablas.

Congciliacion del estade de situacion financiera para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2014 y a corte de 1 de enero de 2014, fecha del Estado de Situacion Financiera de

Apertura:

01 de Enerc de 2014

31 de Diclembre de 2014

Corriente

En miles de pesos Efecto de Efecto de

COLGAAP | transiciéna NCiF COLGAAP | transicion NCIF

NCIF a NCIF

Active
Activo No Corriente
Propiedades, plania 419,421 112.344 |  531.765 48168 |  37.327 505.496
y equipo
Cuentas por cobrar 1.190.724 -1 1.190.724 794.614 - 794.814
Activos Intangibles 112.343 661.77 774118 30.179 595.074 626.253
Inversiones para
mantener hasta e! 10.477 - 10.477 - - -
vencimiento o
Inversiones
disponibles para la 30.155.026 244.880 | 30,399,906 | 46,541.483 237.100 47.178.683
venta -
Diferidos 1.267.656 | (1.267.656) - 555,361 {555.361) -
Otros Activos 13.844 (13.844) - 21.844 142,436 164.280
Valorizaciones 343.123 (343.123) - 335343 (335.343) -
Total Activo No 33.512.615| (605.625) | 32.906.990 | 49.146.993 |  122.233 49.260.226
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En miles de pesos 01 de Enero de 2014 31 de Diciembre de 2014

T Efecto de Efecto de

COLGAAP | transicidna NCIF COLGAAP | transicién NCIF
NCIF a NCIF
Activo Corriente
Gastos pagados por . N
anticipado $ 249,363 (249.363) - 223.345 (223.345) -
Activos por
impuestos carentes 3.131.804 - 3.131.804 4.871.792 - 4.871.792
Cuentas por cobrar 3.429.470 60.216| 3.489.686 3.336.613 - 3.336.613
inversiones | N
negociables ¥
derechos de 5,256,945 982431 5.395.188 1.571.104 766.767 2.337.871
transferencia
Efectivo
equivalentes de 3.377.418 - 3.377.418 2.751.146 (668.525) 2.082.621
efectivo . _
Total Activo
Corriente $ 15.485.000 (90.904} | 15.394.096 12.753.999 (125.102) 12.628.897
Total Activo $ 43.997.614 {696.529) | 48.301.086 61.900.992 (2.869) 61.898.123
01 de Enero de 2014 31 de Diciembre de 2014
En miles de pesos . )
Efecto de Efecto de
COLGAAP | transiciona NIIF COLGAAP | transicion NIIF
NIIF a NiIF

Patrimonio |1
Capital suscrito y 15.223.015 - 1 15.223.015| 15.223.015 - 15.223.015
pagado
Prima de emisi6n 4.379.814 - 4.379.814 4.379.814 - 4.379.814
Reservas 7.357.761 - 7.357.761 7.387.946 - 7.387.946
Ganancias no
realizadas {EQ.SOO - 420.30(1 i (163.355) - {163.355)
Revalorizacion del §0.012 (60.012) ) . )
patrimonic ) ’ -
Resuliados
acumulados proceso
de convergendla a - (331.250) {331.250) - {331.250) (331.250)
NIF
Pérdidas
acumuladas
ejercicios anteriores _ _ _ :
proceso de (78171} (78.171)
convergencia a
NIIFS
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Resultado del
ejercicio

19.701

19.701

360.393

406.553

766.946

Total Patrimonic
atribuible a los
propietarios de
Casa de Bolsa

27.460.603

(391.262)

27.069.341

27.187.813

(2.868)

27.184.945

Participaciones ro
controladoras

Total Patrimonioc

27.460.603

(391.262)

27.069.341

27.187.813

(2.868)

27.184,945

Pasivo

Pasivo No
Corriente

Préstamos y
Obligaciones

34.790

14.633

Total Pasivo No
Corriente

34.790

14,633

14.633

Pasivo Corriente

Pasivos estimados y
provisiones

883.401

(320.686)

562.715

836.563

(2.512)

834.051

Pasivos por
impuestos corrientes

584,192

584.192

246.372

27.454

273.826

Préstamos v
Obligaciones

Beneficios a los
Empleados

18.078.689

18.078.699

31.821.991

31.821.991

765.474

765.474

696.616

696.616

Acresdores
Comerciales y
GCuentas Por Pagar

1.190.455

15.420

1.205.875

1.097.004

(24.943)

1.072.061

Total Pasivo
Corriente

21.502.221

(305.266)

21.196.955

34.698.546

34.698.545

Total Pasivo

21.5637.011

(305.266)

21.231.745

34.713.179

-

34.698.545
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32

CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

.Notas a los Estados Financieros

Conciliacion del resultado integral para ef semestre terminado el 31 de diciembre de 2014

Estado de Resultado Integral al 31 de diciembre 2014

En miles de pesos PCGA anteriores
ingresos de actividades ordinarias :
Comisiones:
Contrato de 4.126.897
comision $
Adm|n|s_ts'a0|0n fondo de valores, 4.764.014
portafolios de terceros y valores
Comisién de giros v
futuros 146.388
Contratqfs de cgrresponsalia y 1.489.120
colocacion de titulos
Ajuste por valoracién de
inversiones por cuenta propia 826.946
Ajuste por valoracion 70 558
operaciones en corto '
Utilidad instrumentos financieros 1.980.762
de deuda a valor razonable, neta
Utlll(_jad mstrumentos financieros de 421,788
patrimenio a valor razonable, neta
Utilidad instrumentos financieros
derivados a valor razonable, neta (26.403)
Diferencia en cambio, neta 643.529
Dividendos 54 429
13.907.028
Otros ingresos {1} 286,152
Gastos por beneficios a los
empleados (7.029.038)
Gastos por depreciacion {74.015)
Gastos por amortizacién {281.688)

Efecto de
transicion a las
NIIF

NIIF

- 4,126,897
- 4.764.014

- 146,388

- 1.489.120

- 826.946

- 79.558

- 1.380.762

- 421.788

- (26.403)

- 643.529

- 54.429

- 13.907.028

- 289.162

. (7.029.038)

- (74.015)

- (281.666)
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Estado de Resultado Integrat al 31 de diciembre 2014

Efecto de
En miles de pesos PCGA anteriores transicion a las NIIF
NIEF

Otros gastos $ (5.905.021) 406.553 (5.498.468)

Ganancia (pérdida} por

actividades de operacién 906.440 1.312.993

Ingresos financieros 108.477 - 108.4Y7

Costos financieros (518.283) - (518.283)

Ganancia (pérdida), antes de
impuestos 496.634 903.187
Gasto por impuestos a

las ganancias (136.241) (136.241)

Resultado del periodo (2) $ 360.393 766.946

Otros resultados

integrales
Componentes de otro resultado integral que
no se reclasificarén al resultado del periodo,
neto de impuestos

Qtro resultado integral, neto de
impuestos, ganancias (pérdidas)
de inversiones en instrumentos
de patrimonio

63.281

Total otro resultado integral que no se
reclasificara al resultado del periedo, neto - 63.281
de impuestos

Ganancias (pérdidas) por
nuevas mediciones de activos

financieres dispenibles para la ) (502.345)
venta, netas de impuestos
Total otre resultado integral que se
reclasificara al resultade del periodo, neto - (502.345)
de impuestos
Total otro resultado integral ) (439.064)
$ 327.882

Resultado integral total 360.393

Ganancia atribuible a:

(Continda)
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Estado de Resultado Integral af 31 de diciembre 2014

Efecto de
En miles de pasos PCGA anteriores transicion a las NIIF
NIIF

Propietarios de la Compaiiia 360,393 766.046
Resultades integrales totales atribuibles a:

Propietarios de la Compafiia 360.393 327.882
Ganancia por accién

Ganancia basica par 93 67 50.38

accién (pesos)

(1) Las variaciones correspondieron a ia baja en cuentas del pasivo de provisiones por comisiones originado en la
adopcién por primera vez y registrado bajo los PCGA en el Estade de Resultados como recuperacién en ef
mes de enero y febrero de 2014.

(2) La variacion correspondié a la bata en cuentas del active por concepto de activos diferides originado en la
adopcidn por primera vez y registrado bajo los PCGA en el Estado de Resultados durante el afio 2014.

(8) Efectivo

Los saldos de efectivo comprenden lo siguiente:

30 de 31 de 1 de enero
junio diciembre de 2014
de 2015 de 2014
Moneda Nacional
Caja $ 2.500 2.500 2.850
Bancos y Otras Entidades Financieras 2.487.902 1.886.687 2.579.53b
Totai Efectivo $ 2.490.402 1.889.087 2.582.385
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30de 31de 1 de enero
junio diciembre de 2014
Moneda Extranjera de 2015 de 2014
Bancos y Otras Entidades Financieras 3 1.718.313 193.534 795.033
Total Efectivo en moneda extranjera $ 1.718.313 193.534 795.033
Total Efectivo 4.208.715 2.082.621 3.377.418

la siguiente es la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Sociedad mantiene
fondos en efectivo:

30 de 31de
junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Calidad crediticia
AAA $ 2.486.285 1.956.450 1.874.141
AA+ - 119 127
BBB 11.955 14.325 5.795
No disponibie 5.077 4.976 754.865
A2 1.702.898 104.249 739.640
TOTAL 3 4.206.215 2.080.121 3.374.568

Los depbsitos en bancos, cuentas de ahorro estan libres de restricciones y gravamenes.

(Contintia)
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Inversiones y operaciones con derivados

La siguiente es la composicion de las inversiones:

Activos financieros en titulos de deuda e
inversiones en instrumentos de patrimonio

a valor razonable

Negociables

Instrumentos representativos de deuda

Emitidos o garantizados por el Gobiermo
Colombiano

Emitidos o garantizados por otras entidades

del Gobierno Colombiano

Emitidos o garantizados por entidades del
sector real

Emitidos o garantizados por otras
instituciones financieras

Instrumentos de patrimonio

Acciones Corporativas

Deposito en Fondos de Inversion Colectiva

Titulos Participativos

Operaciones de Contado

Derechos de Compra sobre Divisas
Derechos de Venta sobre Divisas
Derechos de Compra sobre Titulos
Derechos de Venta sobre Titulos
Ohligaciones de Compra sobre Divisas
Obligaciones de Venta sobre Divisas
Obligaciones de Compra sobre Titulos
Obligaciones de Venta sobre Titulos

Total Inversiones negociables

30 de 31 de 01 de

junio diciembre enerc
de 2015 de 2014 de 2014
$ 318.051 42.360 38.432
11.800 11.270 10.099
- 113,389 111.325
783.703 1.044 695 92.212
$  1.113.554 1.211.714 252 068
$  1.742.893 259.991 5.044.672
1.102.515 766.767 08.243
92 224 89.859 -
$ 2.937.632 1.116.617 5142915
$ 214.170 1.388.701 472103
1.302.005 1.301.579 819.972
1.660.167 167.400 -
2.344 620 215.728 96.439
(211.192) (1.376.309) {472.931)
(1.299.340) (1.303.891) (819.024)
(1.633.570) {168.680) -
(2.300.357) {214.988) (96.354)
$ 76.503 9.540 205
4.127.689 2.337.871 5.395.188
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30 de 31 de 1 de enero

Junio Diciembre de 2014
de 2015 de 2014

Disponibles

Instrumentos representativos de deuda y

derechos de fransferencia

Emitidos o garantizados por entidades

del sector real (1) 149.733 124,570 -

Emitidos o garantizados por el Gobierno

Colombiano 42.086.030 45.418.820 29.532.920

42.235.763 45.543.390 29.532.920

Instrumentos de patrimonio

Acciones corporativas $ 883.504 1.286.473 537.930

Depadsito en Fondo de Garantias de la

BVC 356.151 348.720 329.056
1.239.745 1.635.193 866.986

Total Inversiones Disponibles y
derechos de transferencia $ 43.475.508 47.178.583 30.399.906

{1} La Sociedad Proyectar Valores en Liquidacion efectu¢ pago scbre acreencias
reconocidas a favor de la Sociedad, sin embargo no confaba con recursos liquidos
suficientes para realizar el pago en efectivo, por le cual entrego a titulo de dacidn en
pago 2.621 Bonos Metrolinea Serie B expedidos por el Fideicomiso estaciones
Metrolinea Ltda, por un valor nominal de $524.200.

A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda
e inversiones en instrumentos de patrimonio en las cuales Casa de Bolsa tiene activos
financieros a valor razonable:

30de 31 de 01 de

Calidad crediticia junio diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014

Emitidos y Garantizados por la Nacion yfo

Banco Ceniral $  42.415.881 45.472.450 29.581.451
Otros emisores 1.879.875 2.067.896 630.837
Sin Calificacion o no disponible 2.874.788 1.966.568 5.582.602
TOTAL $  47.170.544 49.506.914 35.794.890
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Para todos los efectos las acciones no tienen una calificacion particular por lo cual todos
fos rubros de acciones se colocaron como No Disponible.

Las variaciones en los valores razonables reflejan fundamentalmente variaciones en las
condiciones del mercado debido principalmente a cambios en las tasas de interés y otras
condiciones econdmicas del pais donde se tienen las inversiones. Al 30 de junio de 2015,
31 de diciembre y 1 de enero de 2014 la Sociedad considera que no han existido pérdidas
importantes en el valor razonable de los activos financieros por condiciones de detenoro
de riesgo de crédito de dichos activos.

Activos financieros en inversion a costo
amortizado

Hasta el vencimiento

Instrumentos representativos de deuda

Emitidos o garantizados por ef Gobierno

Ceclombiano - - 10477
3 - - 10.477

Total Inversiones hasta el vencimiento 10.477
TOTAL $ 47.603.197 49.516.454 35.805.571

A continuacion se presenta un defalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda
en las cuales la Sociedad tiene activos financieros a costo amortizado:

30 de 31 de 1de
Calidad crediticia junio diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014
Emitidos y Garantizados por la Nacion y/o
Banco Central $ - - 10,477
TOTAL $ - ' - 10.477
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Inversiones obligatorias permanentes en valores participativos

31 de 01 de
30de diciembre enero de

junio 2015 2014 2014
Bolsa de Valores de Colombia S.A. (1) 460.351 529.902 537.837
Depésite en Fondo de Garantias de [a BVC (2) 356.151 348.720 329 056
Total inversiones permanentes en valores $ 816.502 878.622 866.893

participativos

(1) Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el valor de las acciones de la Boisa de Valores de Colembia
S.A. estd determinado con base en e valor patrimonial de las acciones BVC al 31 de mayo de 2015 v 30 de
noviembre de 2014, respectivamente.

(2) Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el valor patrimonial en el Fideicomiso Fogacal, esta
determinadeo con base en el valor de la unidad certificado al 31 de mayo de 2015 v 30 de noviembre de 2014,
respectivamente,

El siguiente es el detalle de la variacién patrimonial con cambios en el ORI — al 30 de junio
de 2015:

Campaiila Nimero de % de Costo Valuacion Valorizaclén
Acclones Participacién

Obligatorias

Bolsa de Valores Colombia S.A. 91.000.000 049 % 194,559 460.351 285.792

Unidades Fondo de Garantias de |a Bolsa -

de Valoras Colombia S.A. 150.000 - 356.151 366.151 -
$ 560,710 816,502 265792

El siguiente es el detalle de la variacion patrimonial con cambios en el ORIl — al 31 de
diciembre de 2014;

Compaiiia Nimmero de % de Costoe Valuagién Valorizacién
Acciones Participacion
Obligatorias
Bolsz de Valores Colormbia S.A. 91.000.000 049 % 194.559 529,902 335243
Unidades Fondo de Garantias de la Bolsa
de Valores Colombia S.A. 460.000 - 348.720 348,720 -
$ 543279 878.622 335.343

El siguiente es el detalle de la variacion patrimonial con cambios en el ORI — al 1 de enero
de 2014:

GCompafila Namero de % de Costo Valuacién Valorizacién
Acclones Participacidn

Obligatorias

Bolsa de Valores Colombia S.A. 91.000.000 049 $ 194,659 537.837 343.278
Unidades Fonde de Garantias de la Bolsa
de Valores Colombia S.A 150.000 - 329.057 329.057

$ 523616 866.894 343.278
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El siguiente es el resumen de la maduracién de los activos financieros de inversién a valor
razonable:

30 de 31 de 1 de enero
junio diciembre de 2014
_de 2015 de 2014

Menos de 1 afio $ 3.778 116.985 -
Entre mas de 1 afo y 5 afios 1.046.953 6.327.285  22.060.871
Entre mas de 5y 10 aftos 42.148.853 40.186.264 7.724.118
Mas de 10 arios 241.957 214.429 -
TOTAL 3$ 43.441.541 46.844.963  29.784.989

El siguiente es el resumen de la maduracion de los activos financieros a valor costo
amortizado:

30 de 31 de 1 de enero
junio diciembre de 2014
de 2015 de 2014
Menos de 1 afio $ - - 10.477
TOTAL - - 10.477

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la comisionista calificé en A bajo el riesgo de
solvencia las inversiones disponibles para la venta en titulos pariicipativos.

Los tlitulos de deuda se evaluaron y calificaron bajo el riesgo crediticio considerando las
calificaciones externas y lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
el Capitulo | de 1a Circular Externa 160/95 para aquellos que no cuentan con calificacion
externa, sin requerir provision.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, no existia ninguna
restriccion sobre las inversiones, sin embargo, como miembros de la Bolsa de Valores de
Celombia se suscribi¢ y pago obligateriamente 91 millones de accicnes, inversiones de
caracter permanente y obligatorio, clasificadas en inversiones disponibles para la venta,
las cuales se restringe su negociabilidad, cumpliendo asi el Reglamento general de esta
entidad. Las inversiones que excedan este tope se consideran voluntarias.

{Continla)
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{10} Cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de los deudores y otras cuentas por cobrar;

Comisiones
Deudores (1)

Por administracion
Depositos
Anticipos  a
proveedores
A empleados
Reclamacioneas (2)
Diversas (1)

confratos vy

Menos deterioro (provisiones)
otras cuentas por cobrar
Reclamaciones - Sociedad en
Liquidacién (1)

Comision cobro Administracion
valores (3)

No corriente
Corriente

(1) El siguiente es el detalle de los deudores:

Carteras Colectivas

Acuerdo pago (4)
Incapacidades

Seguros

Recobro Instituio Colombiano
de Bienestar Familiar

Otros

30 de 31de 1 de
junio diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014
369.786 1.011.603 788.670
151.685 248.245 479.106
1.304.337 2.066.780 2.070.374
- - 130.000
1.500 - -
14.700 9.985 21.536
794.614 794.614 1.190.724
891.706 891.706 369.730
3.528.228 5.022,933 5.050.141
(868.454) (868.454) {369.730)
(23.262) {23.252) -
2.636.522 4.131.227 4.680.410
794.614 794.614 1.180.724
1.841.908 3.336.613 3.489.686
2.636.522 4.131.227 4.680.410
30de 31de 1de
junio diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014
53.621 77.374 40.420
51.803 80.060 136.572
44,962 74.856 98.859
- - 65.467
- - 137.199
1.199 15.955 589
+ 151.585 248.245 479.106

(2) Cifra correspondiente a los giros efectuados por Casa de Bolsa a los clientes cuyas
operaciones repo sobre acciones de Interbolsa S.A  (en liquidacion) fueron
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declaradas como incumplidas por la Bolsa de Valores de Colombia con ocasion de las
medidas de toma de posesion y liquidacion forzosa administrativa adoptadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia respecto de la Sociedad Comisionista de
Bolsa Interbolsa S.A. (en liguidacién) en noviembre de 2012.

Casa de Bolsa emprendié las acciones de reclamacion correspondientes dentro del
tramite liquidatorio de la sociedad Interbolsa S.A. (en liquidacidon), con el fin de
obtener el reconocimiento y pago de los valores de las cuatro (4) operaciones que
fueron incumplidas por esa sociedad, a partir de lo cual €] Liquidador de dicha
entidad, mediante Resolucién 003 de 2013 del 05 de marzo de 2013, reconociéd las
acreencias presentadas vy las calificé como parte de la No Masa de la liquidacidn, lo
cual da lugar a que dichos valores sean pagados de manera preferente respecio de
cualguier otro tipo de acreencia de esa sociedad en liquidacion.

La Junta Directiva de Casa de Bolsa en reunion del 12 de julio de 2013 acta No. 249,
luego de evaluar la evolucién del proceso de liguidacion de Interbolsa S.A. (en
liquidacidn), selicitd adelantar las gestiones perfinentes con el fin de obtener el mejor
resultado para la firma.

La administracion después de haher realizado varias reuniones con el liquidador de
Interbolsa y de evaluar los estados financiercs de fa firma en liguidacion con fecha de
corte septiembre de 2014, publicad as por el Fogafin en su pagina de internet, tomo
la decisién de provisionar el 51.72% del valor girado a los clientes, al 30 de junio de
2015 la compafiia ha reconocido una detericro por valor de $868.454,

La Sociedad detericré $23.252 correspondiente al 100% de las cuentas por cobrar
per concepto de comisiones de administracion valores de 147 clientes, después de
realizar un analisis de deteriore correspondiente al total de la poblacion identificando
que estos clientes no tiehen movimiento, saldo en el extracto portafolio custodiado por
la Sociedad o que el valor del cobro supera el valor del portafolic administrado que
permitiera recuperar el valor de la cuenta por cobrar.

La variacidén en la provision por deterioro con respecto a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Deterioro Individual

Reclamaciones Comisién
- Sociedad en Admon.
Liquidacion Valores
Saldo al 1 de enero de 2014 (369.730) -
Pérdida reconocida por deterioro (498.724) (23.252)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (868.454) §23.252)
Saldo al 1 de enero de 2015 (868.454) (23.252)
Pérdida reconocida por deterioro - -
Saldo al 30 de junio de 2015 (868.454) (23.252)

{Continta)



(11)

43

CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

(4) El 26 de diciembre de 2012, se firmé acuerdo de pago por valor de $1689.538
correspondients a partidas que surgieron del andlisis y depuracién de la cuenta de
clientes dentro del proceso de revision de los saldos contables posterior a la fusion
de las comisionistas (ver entidad reportante, nota 1). El 17 de mayo de 2013 se firmo
un Otrosi modificando la forma de pago que sea de $4.709 indexados al IPC mas
puntos anualmente. Durante el primer semestre del afic 2015, se recaudd la suma de
$28.257, el valor presente al 1 de enero de 2014 es $130.355, al 31 de diciembre de
2014 es $76.766 y al corte de junio de 2015 es $50.037.

Activos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los activos por impuestos corrientes

Anticipos de impuestos de Industria y
Comercio

Retencion en la fuente

Impuesto a {as ventas retenido

Sobrantes en liquidacion privada de
impuestos de renta

Impuesto sobre [a renta para la -
equidad- CREE

30 de 31 de 1de

junio diciembre enero
de 2015 de 2014 de 2014
16.727 22.956 26.911
990.102 - -
4925 - -
4.817.006 4.848.836 3.104.893
125.092 - ]
5.953.852 4.871.792 3.131.804
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(12)  Activos materiales

El siguiente es e! detalle de las propiedades y equipo:

Pérdida

. : Depreciacion importe
Para uso propio Costo acﬁ:mulada det%?igro en ﬁbros
Equipo, Muebles y Enseres de
Oficina 1.262.754 1.082.475 - 180.279
Equipo de computo 2.022.446 1,719,246 - 303.200
Vehiculos (1) 81.482 33.196 - 48.286
Al 1 de enero de 2014 3.366.682 2.834.917 - 531.765
Equipo, Muebles y Enseres de
Oficina 1.272.469 1.134.431 - 138.038
Equipo de computo 1.817.369 1.480.089 - 337.280
Vehiculos (1) 81.482 51.304 - 30.178
Al 31 de diciembre de 2014 3.171.320 2.665.824 - 505.498
Equipo, Muebles y Enseres de
Oficina 1.276.090 1.156.362 - 119.728
Equipo de computo 1.816.748 1.5630.446 - 286.302
Vehiculos (1) 81.482 60.357 - 21.125
Al 30 de junio de 2015 3.174.320 2.747.165 - 427.155

(1) El valor incluido en esta cuenta corresponde al valor del contrato de Leasing Financiero
celebrados por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa con Leasing
Corficolombiana para la adquisicién de vehiculo.

(2) La Sociedad Proyectar Valores en Liquidacion efectué pago sobre acreencias
reconocidas a favor de la Sociedad, sin embargo no contaba con recurses liquidos
suficientes para realizar el pagc en efectivo, por lo cual entrego a titulo de dacion en
pago, activos fijos (servidores, Switch, de computo por valor de $13.292.

El siguiente es el detalle del contrato a 30 de junio de 2015:

Nimerode ppze  Canones pendientes  vajordel Opciénde Valor total Tasa
contrato {meses) Junio  Diciembre  canon compra  del contrato %
27680 54 13 20 1.901 1 81.482 DTF+6
3 81.482
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El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos tangibles durante los periodos
terminados en 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014;

Para uso propio

Costo o valor razonable:

Saldo al 1 de enero de 2014 3.366.682
Compras o gastos capitalizados {neto) 191.456
Retiros (386.818)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.171.320
Compras o gastos capitalizados (neto) 11.635
Retiros (8.636)
Saldo al 30 de junio de 2015 3.174.320

Depreciacion Acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2014 2.834.917
Depreciacién anual con cargo a resultados 217.726
Retiros {386.819)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.665.824
Depreciacion def semestre con cargo a resultados 82 828
Retiros {1.487)
Saldo al 30 de junio de 2015 2.747.165

Activos Tangibles , neto:

Saldos al 1 de enero de 2014 531.765
Saldos al 31 de diciembre de 2014 505.496
Saldos al 30 de junio de 2015 427 155

La Comisionista tiene las siguientes pdlizas de seguros para la proteccion de sus
propiedades y equipo que cubren los riesgos de pérdida, de dafios accidentales,
terremoto, incendio, asonada, motin y otros:
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Entidad No Riesgos cubiertos Valor Vigencia
Poliza
Liberty 3592 | Dafios Materiales 593.000 23/09/2014 a 23/09/2015
Seguros
Liberty 3592 | Adicion computadores 75.456 19/06/2015 a 23/09/2015
Seguros

No existen reservas de dominio sobre las propiedades y equipo, hi han sido cedidos en
ningun tipo de garantia prendaria.

{13} Activos intangibles

El siguiente es el movimiento v detalle de los activos intangibles distintos de la plusvalla:

Costo:

Salde al 1 de enero de 2014 2.941.477
Adiciones / Compras {neto) 798.373
Retiros 2.415.508
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.324.342
Adiciones / Compras (neto) 431.656
Retiros 649.423
Saldo al 30 de junio de 2015 1.106.575

Amortizacién Acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2014 2.154.868
Amortizacion del periodo con cargo a resultados 950.773
Retiros 2.420.042
Saldo al 31 de diciembre de 2014 685.598
Amortizacién del periodo con cargo a resultados 435.224
Retiros 649.423
Saldo al 30 de junio de 2015 471.399
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Pérdidas por deterioro:
Saldo al 1 de enero de 2014 12.491
Cargo por deterioro del periodo -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 12.491
Cargo por detericro del periodo

Saldo al 30 de junio de 2015 12,491

Activos Intangibles, neto:

Saldos al 1 de enero de 2014 774.118
Saldos al 31 de diciembre de 2014 626.253
Saldos al 30 de junio de 2015 622.685

30 de junic de 2015

Costo Amortizacion Pérdida por Importe
acumulada deterioro en libros
Programas de $ 565.229 285.841 - 279.388
computador
Licencias 421.128 149.712 - 271.416
Terminales 96.751 35.846 - 60.905
Derechos Club 23.467 - 12.491 10.976
$ 1.106.575 471.399 12.491 622.685
31 de diciembre de 2014
Amartizacién PérdEdé por Importe
Costo . g
acumulada deterioro en libros
Programas de
computador $ 683.439 478,224 - 205.215
, . 521.102 170.956 350.146
Licencias -
Terminales 96.334 36.418 ) 59.916
Derechos Club 23.467 - 12.491 10.976
$ 1.324.342 685.598 12.491 626.253
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1 de enero de 2014

Costo Amortizacion Pérdida por Importe
acumulada deterioro en libros
Programas de 3

computador $ 1.269.229 1.041.356 227.873
Licencias 797.491 307.052 ) 490.438
Terminales 851.280 806.459 - 44,831
Derechos Club 23.467 ) 12.491 10.976
$ 2.941.477 2.154.868 12.491 774.118

(1) El deterioro carrespondiente a derechos de club perienece a la disminucion del
derecho patrimonial adquirido con el Club de Banquercs y Empresarios.

(2) El unice activo intangible con vida til indefinida corresponde a los derechos de Club
que posee la Sociedad.

Crédifos de bancos y otras obligaciones financieras:
{a) Obligaciones financieras a corto plazo

El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras obtenidas por la Sociedad a
corto plazo, con e! propésito fundamental de financiar sus operaciones

30 de 31 de 1 de enero
junio diciembre de 2014
de 2015 de 2014
Compromisc de venta de inversiones en
operaciones repo cerradas 5 - 4.501.086 11.652.025
Compromisos de transferencia en
operaciones simultaneas 30.494.580 27.300.764 6.432.855
Operaciones de Contado (1) 74.431 - -
Créditos de bancos vy otras obligaciones '
financieras 10.335 20.141 93.819
Total Obligaciones Financieras a corto
plazo $ 30.579.346 31.821.891 18.078.699
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En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede cordenar a ia
Sociedad la reclasificacién de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con
las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha
reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion
financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con fas siguientes
disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay
lugar a su reclasificacion cuando ocurra una cualquiera de las siguientes
circunstancias:

» Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus
subordinadas o de sus vinculadas.

s Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversién.

» Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacién de la inversion,
con el propdsito de mantener la posicién previa de riesgo de tasas de inferés o de
ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad
resultante.

s Ofros acontecimientos no previstos, previa auforizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones
para mantener hasta el vencimiento: Hay lugar a su reclasificacion cuando:

a. Se redefina la composicidn de las actividades significativas de! negocio,
derivada de circunstancias tales como, variacicnes en el ciclo econdmico o
del nicho de mercado en el cual estd actuando la entidad vigilada o en su
apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que
el modelo de negocio haya definido previamente.

c. El inversionista pierda su calidad de mafriz ¢ controlante, y dicha
circunstancia implique igualmente la decisién de enajenar la inversion en el
corto plazo a partir de esa fecha.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles
para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, se observan las normas
sobre valoracion y contabilizacion de estas Ultimas; en consecuencia, las ganancias o
pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de la
reclasificacion.

En los eventos en que se reclasifique las inversiones de disponible a negociable o al

vencimientc con hase en lo dispueste en el literal a y b de reclasificaciones de
inversiones, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia la
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reclasificacion efectuada, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes
siguientes a la fecha de la misma.

Los valores o fltulos que se reclasifiqguen con el proposito de formar parte de las
inversiones negociables, no pueden volver a ser reclasificados.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de
compromisos de recompra de inversiones.

Sohre estas inversiones, la Comisionista conserva los derechos y beneficios
econdmicos asociados al valor y refiene todos los riesges inherentes al mismo,
aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la operacion repo.

Estos titulos se contindian valorando diariamente y contabilizando en el balance y
estado de resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a
las inversiones clasificadas como negociables, hasta el vencimiento y disponibles
para la venta.

Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas
como garantia de las operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya
liquidacién puede ser en efectivo, segun se establece en el contrato o en el
correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores, del sistema del
registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion o de liguidacion
de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de

resultados de conformidad con la metodolegla y procedimiento aplicable a las
inversiones clasificadas como disponibles para la venta.

Qperaciones de reporto o repo y operaciones simultaneas

Corresponde a operaciones en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la
propiedad a la otra (el “Adquirente”™) sobre valores a cambio del pagoe de una suma de
dinero (el “Monto Inicial”) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete
a transferir al Enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del
pago de una suma de dinero {*"Monto Final’) en la misma fecha ¢ en una fecha
posterior previamente acordada.

Operaciones de transferencia temporal de valores

Incluye aquellas operaciones en las que una parte (el "Originador”), transfiere la
propiedad de unos valores, objeto de la operacion, a {a otra (el “Receptor”), con &l
acuerdo de retransferilos en la misma fecha o en una fecha posterior.

(Continua)
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Ceoncomitantemente, el Receptor transfiere al Originador la propiedad de otros valores
© una suma de dinero de valor igual 0 mayor al de los valores objeto de la operacion.

En el momento de revertir la operacion, tanto el Originador como el Receptor
sustituyen la propiedad de valores de |la misma especie y caracieristicas de aquelios
recibidos en la operacion o la suma de dinero recibida, segin el caso.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo de Emisor

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacion exierna y los
valores o fitulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas,
se califican y provisionan teniendo en cuenta los siguientes parametros:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos pactados en el valor o | No procede.
tiulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.

B Aceptable Corresponde a emisiones que presentan factores | El wvalor nefo no puede ser
de incertidumbre que podrian afectar la capacidad | supericr al ochenta por clento
de seguir cumpliendo adecuadamente con los | (80%) del costo de adquisicion.
servicios de la deuda. Asi mismo, sus estados
financieros y demas informacion disponibte,
presentan debilidades que pueden afectar su
situacion financiera,

Cc Apreciable Corresponde a emisiones que presentan alta o | El valer neto no puede ser
media probabilidad de incumplimiento en el pago | superior al sesenta por ciento
opertunc de capital e intereses. De igual forma, | (60%} del costo de adquisicién.
sus estados financieros y demés informacion
disponible, muestran deflciencias en su situacion
financiera ¢que comprometen ia vecuperacion de la
Inversion.

Significativo

Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el
titulo, asi como sus estados financieros y demas
informacion  dispanible presentan  deficiencias
acentuadas en su situacion financiera, de
suerte que la probabilidad de recuperar fa
inversidn es allamente dudosa.

El valor neto no puede ser
superior al cuarenta por ciento
(40%) de! costo de adquisicion.

Incobrable

Emisores gque de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacién disponible se
estima que la inversion es incobrable. Asi mismo,
si no se cuenta con los estades financleros con
menos de seis (8) meses contados desde la fecha
de la valeracion.

El valor de estas inversiones
debe estar totalmente
provisionado.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda plblica interna o externa
emitidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco de ia Reputblica y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN.

(ContinGa)
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La inversién en los Fondos de Garantias se valGan mensualmente con base en el
valor certificado por el Fondo de Garantias de la respectiva Bolsa de Valores.

Titulos y/c Valores de Emisiones con calificaciones externas

Los titulos y/o valores gue cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, ©
los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades gue se encuentren calificadas
por éstas, no pueden estar contabilizados por un montoc que exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracién:

Calificacion Valor Maximo Calificacion Valor Maximo
Largo Plazo % Corto Plazo %

BB+, BB, BB- Noventa (90} 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50}
CCC . Cincuenta (50) Sy6 Cero (0)

DD, EE Cero (0) Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a términc se debe
tomar la calificacion de! respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un precio justo de
intercambio de conformidad con lo previsto para los titulos y/o valores negociables o
disponibles para la venta, corresponden a la diferencia enfre el valor registrado y
dicho precio.

A partir de abril de 2012 la politica de inversion de la Comisionista se replanted,
orientando la mayor parte de los recursos de la compafiia a la compra de titulos de
deuda publica para registrarlas como inversiones disponibles para la venta. Esta
inversion valora con afectacion al estado de resultado por la tasa TIR y la diferencia
entre el precio de mercado y {a TIR afecta el patrimonio.

Cuentas por cobrar

Se reconocera como un activo financiero las cuentas por cobrar que otorguen el
derecho contractual a recibir efectivo, otro active financiero de otra entidad, a
intercambiar activos financieros con ofra entidad, en condiciones que sean
potencialmente favorables para la Sociedad.

(Contindia)
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Se registrara en su momento inicial por su valor de transaccion como el valor
razonable de todos los diferentes conceptos que se incluyan en cuentas por cobrar
cuyo vencimiento sea igual o inferior a un afio.

Para aguellas cuentas por cobrar cuyo vencimiento sea superior a un afio y en la cual
no se tenga pactados intereses, en el momento inicial se deben registrar por su valor
razonable determinado por el valor presente de los cobros futuros descontados a una
tasa de interés de mercado que se asimile a un crédito de consumo.

Deterioro

La Sociedad evaluara al final de cada periodo de presentacion si existe evidencia
objetiva de que el activo financiero o un grupo de ellos estan deteriorados.

Para el calculo del deterioro seglin su volumen y el riesgo involucrado se debe tener
en cuenta las siguientes condiciones:

(1) Para propositos de la evaluacion por deterioro individual se han definido como
cuentas por cobrar individualmente significativas las superiores $300 millones de
pesos.

{2) Independiente del concepto al que corresponden las cuentas por cobrar al

' momento de su otorgamiente o desembolso (comisiones o servicios, anticipos
por diferentes conceptos, préstamos menores, etc.) se le incluye la fecha de
vencimiento o de legalizacion de la cuenta por cobrar.

(3) Se considera que una cuenta por cobrar tiene problemas de detericro cuando se
presenta alguna de las siguiente situaciones:

a. Se encuentra con mas 20 dias de vencida, o incumplida la politica definida
por la entidad.

b. El deudor ha entrado en concurso de acreedores ¢ algin sistema de
insolvencia financiera.

c. El deudor ha solicitado algln tipo de acuerdo con los acreedores para la
cancelacion de sus deudas.

d. El deudor ha solicitado ampliacién de plazos, para el cumplimiento de sus
obligaciones debido a dificultades financieras o rebajas en €l monto de la
misma.

e. El deudor al que se le han otorgado los anticipos no viene cumpliendo
adecuadamente los términos contractuales del contrato que dio origen al
anticipo.

f.  Los anticipos efectuados a los empleados que se han retirado de la entidad
y que por alguna razon no fueron descontados al momento de su retiro.

{4) El calculo del deterioro de saldos individualmente significativos de cuentas por
cobrar teniendo en cuenta que son de muy corto plazo (infetior a 6 meses) no
sera necesario determinarlo por el método de flujo de caja descontado; es decir
el deterioro correspondera a la diferencia entre el saldo de 1a cuenta por cobrar a
la fecha de la evaluacion y el valor que se espera recuperar en el futuro
debidamente documentado sin traer a valor presente. Cuentas por cobrar con

{Continda)
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plazos superiores a seis meses si serd necesario efectuar el descuento de los
saldos a recuperar.

{6} Saldos que no se consideran individualmente significativos se deterioraran al
100% cuando se determine que presenta alguno de los problemas de deterioro
indicados en el numeral 3.

(6) Para los saldos que no se consideren individualmente significativos y que a la
fecha de la evaluacion no tengan ningn problema de deterioro pero si se deban
considerar se constituira una provision colectiva sobre sus saldos con cargo a
resultados determinado con base en la experiencia de perdidas tenidas por la
compafiia en promedio en minimo los fres Ultimos afios debidamente
documentada vy justificada.

Castigo de cuentas por cobrar

Una cuenta por cobrar es sujeta a castigo con cargo a la provision para cuentas por
cobrar respectivamente cuando todos los posibles mecanismos de recaudo han sido
agotados dentro de tiempos que sean realistas de acuerdo con las politicas de
recaudo y el castigo ha sido debidamente aprobado por l[a Junta Directiva de la
Sociedad.

Se considerara gue una cuenta por cobrar debe ser castigada:

a. Cuando todos los posibles mecanismos de recaudo han sido agotados dentro de
tiempos que sean realistas de acuerdo con las politicas de recaudo que para tal
efecto fijd Casa de Bolsa;

b. Para cuentas por cobrar no significativas cuando se cumplen mas de 180 dias de
vencido.

¢. Para cuentas por cobrar individualmente significativas cuando tienen mas de 360
dias de vencidos.

d. Sin que existan posibilidades de recuperacion.

{e) Activos Materiales

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Depreciacién

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de
un activo, u otro monto que se substituye por e costo.

(Continta)
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La depreciacion se calcula, aplicando el métoda de linea recta, sobre el coste de
adquisicion de los activos. Dicha depreciacidn que se registra con cargo a resultados
se calcula con base en las siguientes vidas Utiles:

Equipo, muebles y enseres de oficina 3 a10aros
Equipo de computo 3a 12 afios
Vehiculos 5a 10 afios
Activos con costo menor a 2 SMLV Un periode anual

En ningln caso, la reversion de la pérdida por detericro de un activo puede suponer
el incremento de su valor en libros por encima de aguel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por detericro en gjercicios anteriores.

Las mejoras y reparaciones extraordinarias que prolongan la vida util del activo, se
capitalizan; las demas reparaciones y el mantenimiento preventivo se registran en los
resultados del afio.

Los derechos relacionados con bienes adguiridos en leasing financiero asignados
como propiedad planta y equipo se reconccen al valor presente de los canones de
arrendamiento y de la opcion de compra, calculado a la fecha del contrato,
constituyendo el costo del activo. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta durante la vigencia del contrato y se registra como una depreciacion en el
estado de resultados.

Ctros Activos

Los ofros activos corresponden a seguros pagados por la Comisionista en el
desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos,
asi como, a bienes de arte y cultura.

Intangibles

Los activos intangibles se mediran al costo. La Sociedad evaluara si la vida Util de un
activo intangible es finita o indefinida, esto de acuerdo al tipo de activo intangible y su
posibilidad de medicion.

La vida util de las licencias sera determinada de acuerdo a la duracion del contrato de
adquisicion y asi mismo la renovacion de dichas licencias. La vida util de los software
tendran un limite de vida atil de 5 afos, o0 hasta que se decida algin cambio a nivel
corporativo.

El método de amortizacién utilizado para un activo intangible con vida 0fil finita se
revisara, como minimo, al final de cada dos periodos fiscales. Si la nueva vida util
esperada difiere de las estimaciones aniericres, se cambiard el periodo de
amortizacion para reflejar esta variacion.

Al final de cada periodo anual, la Sociedad evaluara si existe indicio de deterioro del
valor de algun intangible, es decir, si se evidencia obsolescencia o dafios. Si existiera

{Continla)
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este indicio, la Sociedad estimara el importe recuperable del active gue corresponde
al monto mas alto entre el valor razonable y el valor en uso.

Créditos de bancos y otras obligaciones financieras

Se registran las obligaciones contraidas mediante la obtencién de recursos
provenientes de bancos y otras entidades del pals o del exterior bajo la modalidad
sobregiros, leasing o compromises de rgcompra de valores.

Para las operaciones de recompra de valores el valor a registrar inicialmente sera la
suma de dinero recibido por el enajenante de la operacién repo o simultanea en la
fecha de su celebracién, independientemente que pueda ser diferente del precio de
mercado de los valores entregados. También se debera reclasificar contablemente los
valores de la operacion, con el fin de revelar y reflejar los derechos y ias restricciones
derivadas de la participacion de la misma en caldad de enajenante. Esta
reclasificacion se hara en funcion de la naturaleza del valor, esto es, en atencion a sl
el valor es de renta fija (deuda plblica o privada) o si se frata de un valor de caracter
participativo.

Los rendimientos pactados en la operacidn repo ¢ simultanea se calcularan
exponencialmente durante el plazo de la operacion. En consecuencia, los sefialados
rendimientos representan un gasto para la Sociedad (enajenante) y se reconoceran
en el estado de resultados.

Las obligaciones contraidas baje la modalidad de leasing se reconoceran en el estado
de situacion financiera como un activo y como un pasivo por el mismo valor cuando
sea por arrendamiento financiero.

La Sociedad reconocera como arrendamiento financierc cuando se cumpla las
siguientes condiciones:

- Todos los riesgos y beneficios inherentes al mismo sean transferidos
sustancialmente a la Sociedad.

- Que la Sociedad (arrendatario), tenga la opcién de comprar dicho activo a un
precio que se espere sea suficientemente inferior al valor razonable en el
momento en gue la opcidn se ejecute, de medo gue, al inicio def arrendamiento
se prevea con certeza que tal opcidn sea gjercida.

El arrendamiento financiero serd medido por su valor razonable, o por el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento determinados al inicio del contrato
siempre que éste sea menor; en este caso, se fomara como factor de descuento la
tasa de interés implicita en el confrato de arrendamiento, si es dificil determinarla se
usara la tasa de interés incremental de los préstamos del arrendatario.

(Continla)
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Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando la Comisionista tiene
una obligacion presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es
probable gue se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se ha estimado de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen
sanciones por cancelacion de arrendamientos y pagos por despido de empleados.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de
efectivo sea requerida se determina considerando el tipc de obligaciones comeo un
todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida de un flujo de
efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones
pueda ser pequefia.

El aumento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

Partes relacionadas
Se consideran paries relacionadas:

¢ Accionistas con participacion igual o superior al 10% junto con las transacciones
realizadas con sus partes.

s Miembros de la Junta Directiva junto con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadas.

s Personal clave de la gerencia; incluye al Presidente y Vicepresidentes de la
compafila que son las personas que participan en la planeacion, direccion y
control de la compania.

Ingresos de Operaciones Ordinarias Generales

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de
descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. La Comisionista reconoce
los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea
probable gue los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se
han cumplide los criterios especificos para c¢ada una de las actividades de la
Comisionista, tal como se describe a continuacion.

{a} Ingresos por comisiones y honorarios

Las comisiones por la administracion de Carteras colectivas, portafolios de
terceros, contfrato de comision, contrato de colocacion de titulos, contratos de
corresponsalia, contratos futuros y por comisiones por giros, recibidas por la
sociedad son reconocidas como ingresos por la prestacidon de servicios y se
efectia en el periodo contable en que se prestan los servicios.

(Continta)
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(b) Dividendos
El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Comisionista a
recibir el page correspondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los
accionistas aprueban el dividendo.

(c) Operaciones de posicién propia
Se reconoce en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titulos
sobre renta fija, renta variable, cumplimiento de derivados estandarizados y
operaciones cambiarias.

(d) Ingresos Financiercs
Se reconoce ingresos financieros en el pericdo contable cuando exista el
derecho de la Sociedad Comisionista de recibir interés por sus operaciones
repos, simultdneas u otros intereses.

Costos Financieros

Se reconoce costos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacidn de

la Sociedad Comisionista de cancelar interés por sus operaciones repos, simultaneas

u otros intereses.

Gastos de Operaciones

Los gastos estaran compuestos por perdidas en las actividades ordinarias de la
Sociedad, erogaciones a favor de terceros o empleados U otras partidas que cumplan

. con el concepto del gasto y tengan relacion con la Sociedad.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuande haya surgide un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en
los activos o un incremento en los pasivos, y ademas pueda medirse con fiabilidad
registrandc lo hechos en el periodo contable corriente.

Impuesto a la riqueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidid la Ley 1739, la cual creo el
impuesto a la rigueza para ser pagado por todas las entidades en Colombia con un
patrimonio flquido superior a $ 1.000 millones el cual se liquida, como se describe
mas adelante. Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia tal
impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro del
patrimonio. La Comisionista ha decidido acogerse a tal excepcion y ha registrado el
impuesto a la riqueza causado en el 2015 y afios subsiguientes con cargo a sus
reservas patrimoniales.

{Contintia)
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{r) Ganancia por accidn

Para determinar la utilidad neta por accién, la Comisionista divide el resultado neto
del periodo entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion
durante el afio. Al 30 de junio de 2015 fue de 15.257 acciones.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el IASE a nivel internacional:

El siguiente es un detalle de huevos pronunciamientos contables emitidos por |IASB a nivel
internacional los cuales estan vigentes U ofros due si estan todavia vigentes pueden ser
adoptados a nivel internacional pero que en Colombia tampoco pueden ser adoptados
debido a que no han sido incorporados en Decretos reglamentarios de la Ley 1314 de
2009:

NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacion y medida”

Esta nueva norma reemplaza a la NIC 39 y trata la clasificacion, medicidn y
reconocimiento de los activos y pasivos financieros, deterioro de activos financieros y
contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres categorias de
medicién: a costo amortizado, a valor razonable con cambios en el patrimonio, y a valor
razonable con cambios en resultados. La determinacién se realiza en el reconocimiento
inicial. La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para la
administracion de sus instrumentos financieros y las caracteristicas contractuales del
instrumento.

Para los pasivos financieros la norma contiene la mayoria de los requerimientos de la NIC
39; sin embargo, incluye el valor razonable por el riesgo crediticio de la propia entidad en
otros resultados integrales en lugar de registrarlo en los resultados.

La NIIF 9 incorpora los requerimientos de deterioro relacionados con el reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas de la entidad sobre sus activos financieros y sus
compromisos de otorgamiento de crédito, bajo este enfoque ya no es necesario gue un
evento de crédito se haya producido para reconocer las pérdidas por deterioro de activos
financieros. La entidad siempre basara su andlisis en las pérdidas crediticias esperadas.
El importe del deterioro se actualizara al cierre del gjercicio para reflejar los cambios en el
riesgo de credito desde su reconocimiento inicial proporcionando informacidn mas
oportuna sobre el deterioro de los créditos.

La contabilidad de coberturas definida en la NIIF 9, afade requisitos que alinean la
contabilidad de cobertura con la gestidn de riesgos, establecen un enfoque basado en los
principios de la contabilidad de cobertura y atienden las inconsistencias y debilidades en el
modelo de contabilidad de coberturas de la NIGC 39.

(Continta)
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Modificaciones a la NIIF 13 — Valoraciones a valor razonable

La NIIF 13 modifica |a definicion de valor razonable estableciendo que es el precio que se
recibirfa por vender un activo o pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes de mercado en la fecha de valoracién. Por lo tanto, el valor
razonable es un precio de salida y no de adquisicién, por lo que pudieran surgir diferencias
iniciales entre el importe de la transaccién por la adquisicion de activos o asuncion de
pasivos y su valor razonable.

Segun la NIIF 13, la medicién a valor razonable de un activo no financiero debe considerar
la capacidad de un participante de mercado de generar beneficios econdmicos utilizando
el activo en su maximo y mejor usc o por su venta a ofro participante de mercado que lo
utilizarfa en su maximo y mejor uso. El maximo y mejor uso, es aguel que maximizaria el
valor del activo o el grupoe de activos y pasivos en los gue se utilizaria el activo. El maximo
y mejor uso debe considerar el uso que sea fisicamente posible, legalmente admisible y
financieramente viable. Se debe considerar la utilizacion del active desde el punto de vista
de los participantes del mercado, independientemente de que la entidad pretenda hacer
otro use del activo. Con relacion a pasivos e instrumentos de patrimonio, la medicion a
valor razonable asume que el pasivo financiero o no financiero o el instrumento de
patrimonio propio se trasfiere al participante de mercado en la fecha de valoracion. La
transferencia asume que:

(@) El pasivo se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tiene que
cumplir la obligacion.

(b El instrumento de patrimonio se mantendria pendiente y el participante que lo ha
asumido tendria los derechos y obligaciones asociadas con el instrumento.

Aungue no exista un mercado cbservable para determinar el precio del pasivo o del
instrumento de patrimonio, puede existir un mercado ohservable si dichas partidas son
mantenidas por terceros como activos.

Si no existe un precio cotizado para un pasivo o instrumento de patrimonio idéntico o
similar, pero una partida idéntica es mantenida como un activo por terceros, la entidad
debe determinar el valor razonable desde la perspectiva del participante de mercado que
mantieng un activo idéntico en la fecha de valoracion. Esta interpretacion fue efectiva para
los periodos anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcion de esta
norma no ha tenido un impacto significativo en la posicion financiera de la Sociedad.

Modificaciones a la NIC 36 - Deterioro del valor de los activos

Maodificacion emitida en mayo de 2013. Como censecuencia de la emision de la NIIF 13, el
[ASB decidid modificar la NIC 36 requiriendo revelaciones adicionales para aguellos
activos deteriorados, cuyo valor recuperable sea su valor razonable, menas los costos de
venta. Conh base en lo expuesto, la Sociedad debera revelar el nivel de jerarquia de valor
razonable, las técnicas de valoracion utilizadas y las hipotesis utilizadas por la gerencia
para la determinacion de los valores razonables, menos los costos de venta. Los cambios
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a la NIC 36 son de aplicacion retrospectiva y fueron efectivos para los periodos anuales
que se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcidn de esta norma no ha tenido un
impacto significativo en las revelaciones de los estados financieros de la Sociedad.

CINIIF 21 - Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Esta es una interpretacién de la NIC 37, “Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes”. La NIC 37 establece los criterios para el
reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el requisito por el que la entidad tiene la
obligacion presente como resultado de un evento pasado (conocido como un hecho
generador de aobligaciones). La interpretacion aclara que el suceso que genera la
obligacién que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen es la continuidad de la
actividad que produce el pago del gravamen en el periodo siguiente a la generacion del
ingreso de la mencionada actividad. Lo que significa en este caso que la generacion de
ingresos en el perlodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para crear una obligacion
presente. Esta interpretacion fue efectiva para los perfodos anuales que se iniciaron a
partir de enero de 2014. La adopcién de esta norma no ha tenido un impacto significativo
en la posicidn financiera de la Sociedad.

NIIF 14 “Cuentas diferidas regulatorias” (emitido en enero de 2014 y efectivo para
periodos anuales que comienzas en o después del 1 de enero de 2016)

NIIF 14 permite adoptantes por primera vez continuar reconociendo montos relativos a
regulacidén de tarifas de acuerdo con los requerimientos de sus principios contables
anteriores cuando ellos adoptan NHF por primera vez sin embargo para resaltar la
comparabilidad con entidades que ya aplican NIIF y no reconocen tales montos, el
pronunciamiento requiere que tal efecto de la regulacion de tarifas debe ser presentado
separadamente de otfras partidas. Una entidad que ya presenta sus estados financieros
bajo NHF no es elegible para aplicar el estandar.

Modificaciones a la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion

Modificacion emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario suspender
la contabilidad de coberfuras si un derivado de cobertura ha sido sustituido por uno nuevo,
siempre que se cumplan ciertos criterios. Los cambios de la NIC 39 son de aplicacion
retrospectiva y fueron efectivos para los periodos anuales gue se iniciaron a partir de
enero de 2014. La adopcion de esta norma no ha tenido un impacto sobre los resultados
de operaciones y la posician financiera de la Sociedad.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son efectivas para los periodos
anuales iniciados el 1 de enerc de 2014 no son relevantes para la Sociedad.

(Continda)



24
CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

Las siguientes nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas
aln no se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2014 y no han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros.

NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”

Ingresos provenientes de contratos con clientes - NHiF 15

La NIIF 15 establece un marco general para determinar cuando una entidad debe
reconocer ingresos que representen la fransferencia de bienes o servicios ofrecidos a los
clientes por un precio de transaccién que la entidad considere tendra derecho a recibir a
cambio de los mismos.

Esta norma entrard en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de enero de
2017. Su adopcion anticipada es permitida y es de aplicacion retrospectiva. No se espera
gue tenga un impacto significativc sobre los resultados de operaciones y la posicién
financiera de |la Sociedad.

Interpretacion 21 “Impuestos” (emitida en mayo de 2013 y efectiva para periodos
anuales comenzando el 1 de enero de 2014.)

La interpretacion clarifica la contabilizacién de una obligacién a pagar un impuesto que no
es un impuesto a la renta. El evento de obligacidon que da lugar a un pasivo es el evento
identificado por la legislacidn que provoca la obligacion a pagar el impuesto. E! hecho que
una entidad es econdomicamente obligada a continuar operando en un futuro periodo o
preparar sus estados financieros bajo la asuncion de negocio en marcha, no crea una
obligacion,

La Sociedad esta actualmente evaluando los anteriores pronunciamientos para determinar
su impacto cuando dichos pronunciamientos sean requeridos obligatoriamente en
Colombia.

Modificacion a la NIC 27 - Estados financieros separados

Emitida en agosto de 2014, esta modificacion permite a las entidades controladoras usar
el metodo de participacion patrimonial para el reconocimiento de sus subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en sus estados financieros separados. Esta modificacion
entra en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, su adopcion
anticipada es permitida y son de aplicacion refrospectiva. A la Scciedad no le aplica esta
norma por lo tanto no se espera que tenga un impacio sobre los resultados de
operaciones y la posicion financiera.

Modificacion a la NIC 28 - inversiones en asociadas y negocios conjuntos, y NiIF 10 -
Estados financieros consolidados
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Emitida en septiembre 2014, resuelve las inconsistencias actuales entre la NIIF 10 y |a
NIC 28 en cuanto al reconocimiento de ventas o centribuciones en activos no monetarios
gue hace un inversor a sus asociadas o negocios conjuntos. La ganancia o pérdida de Ia
transaccion sera reconocida por el inversor si los activos no monetarios transferidos
constituyen un "negocio” tal como es definido en la NIIF 3 - Combinacién de negocios.
Estas modificaciones entran en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2016, su adopcion anticipada es permitida y son de aplicacidn prospectiva. A la
Sociedad no [e aplica esta norma por lo tanto no se espera que tenga un impacto sobre los
resultados de operaciones y la posicion financiera.

Uso de Estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe
en las siguientes notas:

* Nota 10 — Cuentas por cobrar
= Nota 13 — Activos intangibles.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

*  Notas 19 — Provisiones,
s« Nota 10 — Cuentas por cobrar (Interbolsa).

Neqocio en marcha

La gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En Ia
realizacion de este juicio la gerencia considera la posicion financiera actual de la
Sociedad, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los
recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las
operaciones futuras de la Sociedad. A la fecha de este informe no tenemos conocimiento
de ninguna situacidn que nos haga creer que la Sociedad no tenga la habilidad para
continuar como negocio en marcha durante el afio 2016.
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Adopcion de normas internacionales de informacion financiera por primera vez

Exenciones y excepciones

La Sociedad de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobierno Nacional
emitido en 2012 y en la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 1 “Adopcion
por Primera Vez de [as Normas [nternacionales de Informacion Financiera®™ aplico dichas
normas por primera vez &l primero de enero de 2014. De acuerdo con dichas normas, la
Sociedad en este estado de situacién financiera de apertura ha:

e  Provisto informacion financiera comparativa.

s Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos presentados.

e Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de 2012
como &s requerido en el Decreto 3023 de diciembre de 2013.

o Aplicado ciertas exenciones opcionales y ciertas excepciones mandatorias que
son permitidas o requeridas en la NHF 1.

A continuacion, se incluyen las exenciones y excepciones que fueron aplicadas en la
conversion de! estado de situacion financiera de apertura de la Sociedad, de Normas
Contables Colombianas a ias Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia indicadas el 1 de enero de 2014;

Exenciones:
(a) Costo atribuido

NIIF 1 permite a la Sociedad medir de manera individual ciertas propiedades y equipo
a su valor razonable & utiizar una revaluacion seglin principios contables
colombianos anteriores como el costo atribuido de dichos activos en la fecha de
transicion. La Sociedad, decidi¢ utilizar esta exencion y registrar sus propiedades y
equipo en la fecha de fransicion al costo segln principios contables colombianos
anteriores.

(by Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

NIIF 1 permite gue una entidad pueda desighar un activos financiero como medido a
valor razonable de acuerdo con la NIHF @ sobre las base de los hechos y
circunstancias que existan a la fecha de transicion a las NIIF.

{c} Medicién al valor razonable de activos o pasivos financieros en su reconocimiento
inicial

En el desarrolic normal de las operaciones de la Sociedad en el reconocimiento inicial
ciertas transacciones de activos o pasivos financieros pueden diferir de su valor
razonable en cuyo caso dichas fransacciones requieren ser ajustadas bajo ciertos
parametros a su valor razonable. NiIF1 permite que |a aplicacion de esta norma
contable se realice de forma prospectiva a transacciones realizadas a partir de la
fecha de transicion a las NIIF, es decir, el 1 de enero de 2014,

{Contintia)
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(2) Excepciones

(3)

(@)

Baja de cuentas de activos financieros y pasivos financieros:

NIIF 9 requiere el cumplimientc de ciertos requisitos para dar de baja a activos
financieros del balance. NHIF 1 (requiere gque una entidad que adopta por primera vez
las NIIF cumpla con este requerimiento de forma prospectiva, para las transacciones
que tengan lugar a partir de la fecha de transicion de fas NIIF.

Clasificacién y medicién de activos financieros:

La determinacion de activos y pasivos financieros gue deben medirse al costo
amortizado es efectuada sobre la base de los hechos vy circunstancias gue existan en
la fecha de transicion a las NiIF.

Excepcién valoracién, clasificacion y contabilizacion de inversiones

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1° del Decreto 2784 de 2012 y demas
Decretos que lo modifiguen, deroguen o sustituyan, la Sociedad esta obligada a
clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores
participativos, inversiones en titulos valores y demds derechos de contenido
economico considerados como instrumentos financieros, que conforman los
portafolios propios, los fondos de inversién colectiva y los portafolios de los recursos
administrados a nombre de terceros, de conformidad con lo dispuesto por la Circular
Basica Contable, capitulo 1.

Cambios en politicas contables por la implementacion de las NIIF

En

adicién a las exencicnes y excepciones descritas anteriormente, a continuacién se

explican las principales diferencias entre las principales politicas contables previamente
utilizadas por la Sociedad de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Colombia (PCGA Colombianos) v las politicas contables actuales utilizadas
bajo NIIF que le son aplicables.

a)

Presentacion de Estados Financieros.

PCGA Colombianos: Las normas de la Superintendencia Financiera requerian ia
presentacidn de un balance general, un estado de resultados, un estado de cambios en
el patrimonio y un estado de flujos de efectivo del Banco junto con las notas
correspondientes.

NIiF: De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros” un juego completo de estados financieros comprende: a) un
estado de situacion financiera al final de! periodo, b) un estado de resultados y otro
resultado integral del periodo presentados de forma conjunta o separada, c) un estado

{Continlia)



CASA DE BOLSA S.A.

SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados Financieros

30 de junio de 2015

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014)



KPMG Ltda. Teléfono 57 (1) 6188100
Calle 80 No. 18C - 74 Fax 57 (1) 2185480
Bogota, D.C. - Colembia www.kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2015 y los estados de
resultados y ofro resuitado integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el
semestre que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados financieros por el
semestre que terming el 31 de diciembre de 2014 preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia vigentes para ese semestre fueron
auditades por mi y en mi informe de! 28 de enero de 2015, expresé una opinidn sin salvedades
sobre los mismos; estos estados financieros, incluyendo los saldos de apertura al 1 de enero de
2014, fueron ajustados para adecuarlos a las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerde con Normas de Coentabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacién de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimado

s contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisifos éticos, planifiqgue y efectlie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
tambien incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas vy la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

KPMG Ltda., sociedad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de |a red de firmas miembro KPMG Ltda.
independiantes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International™, una entidad suiza. Nit, 860.000.846 - 4



Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporcicna una base razenable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacién,

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemenie, en todos los aspecios de importancia material, la
situaciéon financiera de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa al 30 de junio de
2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el semestre gue termind en

esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia.

Otros asuntos

Los estados financieros al 30 de junio de 2015 son los primeros que la administracién de Casa
de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa prepard aplicando las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. En la nota 7 a los estados financieros al 30
junio de 2015, se explica como la aplicacidon del nuevo marco iécnico normativo afecto la
situacién financiera de la Sociedad Comisionista, los resultados de sus operacicnes y sus flujos
de efectivo previamente reportados.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a) La contabilidad de la Sociedad Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales
y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

¢) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, que incluyen los sistemas de administracion
de riesgos implementados de conservacion y custodia de los bienes de |la Sociedad
Comisionista y los de terceros que estan en su poder.

e) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de situacidn
financiera y en el estado de resultados de los sistemas de administracion de riesgos
aplicables.

f) [Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de
gestion preparado por los Administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

g) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingrescs base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Sociedad Comisionista
no se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.




En cumplimiento de lo sefialado en el Decreto 1242 de 2013 y en el numeral 3.3.3.7 del
Capitulo lil, Titulo I, Parte | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia, he auditado los estados financieros al 30 de junio de 2015 de las Carteras Colectivas
gue se relacionan a continuacion, cuyos informes los he emitido en forma independiente:

a) Casa de Bolsa Liquidez Fonde Abierto
b) Casa de Bolsa Multiplus Fondo por Compartimentos

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracidon de la Sociedad Comisionista y no hay asuntos de importancia material

pendientes gue puedan afectar mi opinion.
’J‘é @F&D

Libia Lopez San

Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa

T.P. 85901 -T

Miembro de KPMG Ltda.

11 de agosto de 2015
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Eslado de Resultado y Otro Resultado Integral
Semeastre que termind <1 30 de jupio de 2015

{Con cifras comparativas por el semestre que termind & 31 de diciembre de 2014)
(Exprasados en miles de posos, excepls la ganancia basica por accion)

Ingresos da acfividades ordinarlas ;

Cernlsiones:
Cantralo de comistén

Nota No,

Administracién fondo de valores, porfafolios de terceres y valores

Comisién de giros y fuluros

Contralos de corresponsalia v celocacion de titulos

Ajuste por valoracion de inversiones por cuenta propla
Ajuste por valoracién operaciones en corto

Utilidad instrumentos financieros de deuda a valor razanable, neta
Utilidad instrumentos financieros de pairimanio a valor razanable, nela
Utllidad instrumentos financieras derivados a valor razonablg, neta

Difsrencia en cambie, neta
Dividendos
Total Ingreses actividades ordinarias
Olros ingresos
Gaslos por beneficios a los empleados
Gaslos por depreciacion
Gasios por ameriizacién

Otros gastos

Ganancia en operaclones

Ingresos finencieros
Coslos financieros

Ganancia antss de impuestos
Gasto per impuestos

Resullado del periodo

Otro Resuitado Integral

Compenentes de ofro resultado infegral que no ¢ reclasificardn al resultade del pericdo, neto

de Impuestos

Ciro resultado integral, neto de impuestos, {pérdidas) gananclas de inversiones en

instrumentas de patrimonio

Total elro resuliada Integral que no se raclasificard al resultade del perioda, neto de Impuestos

Componsntes de ofro resultada integral que se reclasiflcarén al resultado del periedo, nelo de

impuestos

Pérdidas per nuevas medicicnes de activos financieros disponlbles para la venta, netas de

impuastos

Total ciro resultzdo inlegral que se reclasificara al resuliada del pariods, neto de impuesios

Total oiro resuitado integrai
Resultado infegral total
Ganancla atribuible a:

Propielarios de la Compatiia

Resullados integrales tolales airibuibles a:

Propietarios de Ja Compatia
Ganancia per accién

Ganancia basica por accion {pesos)

Véarlge las notas que acqmpanan

NNY JEANNETTE MORA MONROY
Repegsentapie Legal

los &stados financieros.

Tubbae

Jdth F. ARIAS GIRALDO
Conlador
T.P. 57428-T

3

24

$

$

30 de junio 31 de diciembre
do 2015 de 2014
3.971268 4.126.897
8.078.525 4.764.014
49.407 146.388
B92.673 1.480.120
644,738 826.948
114,294 78.558
2.215.529 1.380.762
147.307 421.788
93.982 -26.403
860.248 843.529
84,790 54.429
14.732,757 13.907.028
142,765 289.152
(7.351.748) (7.025.038)
(82.828) {74.015)
(229.819) {281.666)
(5.605.836) (5.498.468)
1.805.241 1.312.993
114.308 108,477
(590.109) (518.283)
1.128.530 903.187
(176.548) (138.241)
952.982 766.948
(82.121) 63281
{82.121) 63.281
{423.913) (502.345)
{423.913) (502.345)
{485.034) (439.064)
466.948 327,882
052 982 766.948
466.948 327.882
62,12 50,38
C.()
0 < UJE
LIBIA LOPEZ SANCHEZ

Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901-T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 11 de agosio de 2015}
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Estado de Flujos de Efective
Semestre que termind el 3¢ de junio de 2015

(Con cifras comparativas con el semestre gue termind el 31 de diciembre de 2014)

{Expresadas en miles de pasos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Ganancia del sjercicic
Congelliacién entre la utilidad neta v el efectivo neto
por las actividades de operacién;
Depreciaciones
Amortizaciones
Deterloro cuentas por cobrar
Utllidad en valoracién de Inversiones, neto
Utilidad en venta de propiedad planta y equipo, neto
Ingresos por recuperaciones
Perdida ne realizada en Inversiones disponibies apra la venta - ORI

Dividendos recibidos
Intereses pagados

Intereses recibldos
Impuesto a la riqueza

Cambio en activos y pasivos netos:

Disminucion (Aumento} cuentas por cobrar, neto

{Aumento) activos por impuestos corrientes

Disminucion (Aurmento) Inversiones, nete

Disminucién Otros activos

(Aumento) intangibles

(Disminuclén) Aumento Obligacicnes financieras

Aumento {Disminucién) Cuentas por pagar

(Disminucidn) Aumento Obligaciones taborales

(Aumento) Provisiones

Aumento (Disminucdn} Impuestos, gravamenes y tasas
Efectivo neto provisto por (usade en) actividades de operacién

Flujos de efectivo {usado en) actividades de inversion:
Aumento en propiedadas y equipo

Flujos de efectivo (usado en) actividades de financiacion:
Dividendos pagados

Disminucion neto del efectivo

Efectivo al comienzo del periado

Efectivo al final del perfode

a lps estados financieros,

FANNY JEANNETTE MORA MONRODY F. ARIAS GIRAILDO
Contador

T.P. 57428-T

30 de junio 31 de diclembre
de 2015 de 2014

$ 952.882 766,946
82.828 74.015
229,819 281.666
- 23.363
(644.736) {826,946)
- 204
(41.450) 223.593
(486.034) (439.063)
153.080 54,429
(590.108) (518,283)
114.398 108.477
(295.212) -
1.494.704 (311.267)
(1.082.060} (766.573)
2,290,608 (33.569.038)
127.645 170.5565
(226.251) (197.402)
(852,535) 32.310.775
261.755 (160.641)
(86.793) 88,031
195.695 229,189
315,732 (235.609)
2.133.974 (2.893.579}
{4.487) (160,169}
(3.393) -
2,926,084 (2.853.749}
2.082.621 4,936,370
$ 4.208.715 2.082.621

T.P.85801-T

Miembro de KPMG Lida.

a3

LIBiA LOPEZ SANCHEZ
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Cornislonista de Balsa

(Véase mi informe del 11 de agosto de 2015)
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
30 de junic de 2015
Con cifras comparativas al 31 de diciembre vy 1 de enero de 2014

(Expresadas en miles de pesos)

Entidad Reportante

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, es una entidad privada, constituida
mediante escritura plblica No. 6771 del 22 de julio de 1993. Tiene por objeto social el
desarrollo del contrato de comision para ka compra y venta de valores inscritos en Bolsa de
Valores, la administracién Carteras Colectivas Abierta Occivalor, Escalonada Occivalor
Premium y Abierta Multiplus, la administracién de valores, la realizacién de operaciones
por cuenta propia, corretaje de valores y la asesoria en el mercado de capitales en las
condiciones que determine la Junta Directiva del Banco de la Republica. Para desarrollar
el objeto social fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Golombia mediante
Resolucion No. 1024 del 13 de agosto de 1993. La duracién de la Comisionista es hasta el
afic 2043,

Con la escritura No. 2465 del 23 de octubre de 2009, se aprobé la fusién por absorcién
entre (absorbente) Valores de Occidente Sociedad Comisionista de Bolsa S.A (hoy Casa
de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa) y (Absorbidas) Casa de Bolsa
Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa, Valores del Popular S.A. Comisicnista de
Bolsa y Valores Bogota S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa. En esa misma escritura la
entidad absorbente modificd su razén social por el de Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, y aumento su capital autorizado a $16.000 millones.

Hasta el 23 de octubre de 2009 {(fecha de fusién) Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa era subordinada del Banco de Occidente S.A., y a partir del 23 de
octubre de 2008 pasé a ser subordinada del Banco de Bogotd S.A. Asi mismo a pattir de
ese momento la Cartera Colectiva Abierta Multiplis pasé de ser administrada por Valores
Popular S.A. Sociedad Comisionista a ser administrada por Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, junte con 132 portafolios de terceros (APT'S) que estaban en su
momento administrados por Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa.

De acuerdo al Acta No 28 del dia 5 de mayo de 2011 en Asamblea Extraordinaria de
accionistas fueron modificados los siguientes articulos de los Estatutos sociales: 27.-
Funciones de la Asamblea General de Accionistas, 29.- Reuniones Ordinarias de la
Asamblea General de Accionistas, 44.- Atribuciones de fa Junta Directiva.

En comunicacion ndmero 2011005933-008 del 12 de abril de 2011, la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizé fa modificacion de los reglamentos de las carteras
colectivas Abiertas Multiplus y Occivalor, asi como el cambio de denominacion por CASA
DE BOLSA MULTIPLUS FONDO POR COMPARTIMENTOS y CASA DE BOLSA FONDO
DE LIQUIDEZ ABIERTO segun decision adoptada por la Junta Directiva en sesion del 19
de enero de 2011, tal como consta en el acta No 214,

En comunicacién numero 2011005933-011 del 15 de abril de 2011, la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizé la modificacion del reglamento de la cartera colectiva
Colectiva Escalonada Premium asl como el cambio de denominacion por CASA DE
BOLSA PREMIUM FONDQO ESCALONADQ POR COMPARTIMENTOS de acuerdo con lo
aprobado por la Junta Directiva en sesién del 19 de enero de 2011, tal como consta en el
acta No 214.
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De acuerdo con el Acta No. 30 del 21 de diciembre de 2011, en Asamblea Extraordinaria
de Accionistas se aprobd la modificacién del articulo 44 -Atribuciones de la Junta Directiva-
de los Estatutos Sociales de Casa de Bolsa S.A.

Con fecha 24 de abril al 24 de maye de 2012 se realizd una consulta universal en la cual
se sometié a aprobacion la fusion de las Carteras Colectivas Casa de Bolsa Premium
Fondo Escalonado por Compartimentos (absorbida) y Casa de Bolsa Multiplus Fondo por
Compartimentos (absorbente). Con los requisitos de Ley cumplidos y con la autorizacion
respectiva de los inversionistas, Casa de Bolsa efectud el proceso de fusion el dia 9 de
junio de 2012, ,

El 9 de junio de 2012, se llevd a cabo la fusién entre las carteras colectivas Casa de Bolsa
Multiplus Fondo por Compartimentos.

Como resultado de lo anterior, se realizé modificacion al reglamento principalmente en las
politicas de inversion, distribucién del Fondo por compartimentos, estrategia de inversion,
monto minimo de vinculacién, extractos de cuenta, se adiciond el Compartimento Multiplus
Quimbaya y el compartimento Deuda privada es ahora Deuda Cerporativa. El Reglamento
fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia en comunicacidn nimero
" 2011090850-010 del 27 de marzo de 2012.

La Junta Directiva realizada en las sesiones de los dias 30 de abril y 7 de mayo de 2012
seguin consta en acta No. 230, aprobo {a incorporacion al reglamente del compartimento
Alpha Plus. Reglamento aprobado el dia 6 de junio de 2012 por la Superintendencia
Financiera de Colombia en comunicacion nimero 2012037364-0086.

La Junta Directiva en la reunion det 12 de abril de 2013, segin consta en acta No. 245,
aprobd la puesta en marcha del compartimenio Acciones Globales y la inclusion
correspondiente en el reglamento Multiplus. La Supetintendencia Financiera de Colombia,
mediante comunicacion nimero 2013035372-012, impartid la aprobacion pertinente.

La Junta Directiva.realizada el 29 de octubre de 2013 segln consta en acta No. 254,
aprob¢ cerrar la oficina de Casa de Bolsa ubicada en Barranquilla, cierre que se hizo
efectivo a partir det 31 de diciembre de 2013.

La Junta Directiva realizada en la sesién del 26 de septiembre de 2014 segin consta en
acta No. 269, aprobd la incorporacidn al reglamento del compartimento Estrategia
Moderada. Reglamento aprobado el 15 de octubre de 2014 por la Superintendencia
Financiera de Colombia en comunicaciéon namero 201408004 1-007.

Al 30 de junio de 2015, Casa de Bolsa S.A. tiene las siguientes carteras colectivas,
debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia:

« Liquidez Fondo Abierto

¢ Multiplus Fondo por compartimientos

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa cuenta con 176 empleados a nivel
nacional, los cuales estan distribuidos en fres oficinas, ubicadas en Bogota, Medellin y
Santiago de Cali, siendo la ciudad de Bogota el domicilio principal en la carrera 7 N° 33-42.

(ContinGa)
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Evaluacién de Control {(Casa Bolsa S.A. y Carteras Colectivas)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Comisionistas de Bolsa, esta la de
administrar Carteras Colectivas.

 Las carteras colectivas tienen sus propios reglamentos.
¢ La sociedad comisionista, administra los recursos conforme a lo establecido en el
reglamento; es de medios y no de resultados.

« La sociedad comisionista como administradora, recibe como remuneracién una comision
establecida en el reglamento.
e Las carteras colectivas se consideran como un vehiculo separado.

Analisis

¢ En razén a lo anterior, se considera que las carteras colectivas es un vehiculo separado.

» La Sociedad Comisionista no asume el control, los riesgos ni el beneficio, segin lo
establecido en el reglamento de la cartera colectiva en las clausulas de derechos y
obligaciones tanto del adherente como de [a sociedad comisionista.

Conclusion

En razén a lo descrito en los parrafos anteriores, la Sociedad Comisicnista no tiene control
y/o influencia significativa sobre los recursos administrados de las carteras colectivas.

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden fiduciarias contraidas por la Sociedad a
favor de terceros:

30 de 31 de
junio diciembre 1 de enera
de 2015 de 2014 de 2014
Activos
Bancos $ 15.405.009 11.285.714 12.174.462
Compras por cumplir-clientes 104.951.562 74.393.842 61.493.797
Cuentas por cobrar cémara de
compensacion (1) 99.767.5624 68.642.609 53.988.429
Diversos - 448 448
Total activos 220.124.095 164.322.613 127.657.136
Pasivos ‘
Clientes 114.638.451 78.296.278 64.474.385
Liquidacion y Compensacion 104.951.562 74.393.842  61.493.797
Otros Usuarios 398.756 1.333.849 1.493.470
Acreedores Varios (2) 135.326 298.644  195.484
Total pasivos 220.124.095 154.322.613  127.657.137

(Continda)
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Cuentas de terceros i en
administracion

Deudoras

Valores en administracion (3) $ 1.162.261.584 956.976.567 824.083.160
Acreedoras

Bienes y valores recibidos en garantia (1.417) (1.397) (103.768)
Total cuentas de orden fiduciarias $ 1.382.384.532 1.111.297.783 951.636.528

(1) Corresponde principalmente a la compensacién de aperacicnes con cumplimiento al
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre y 1 de enero de 2014.

(2) Al 30 de junio de 2015 corresponde principalmente a consignaciones pendientes de
identificar por $84.932, al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 por $222.831

$132.295.

(3) Corresponde a titulos que camponen el valor del portafolio administrado por Casa de

Bolsa 5.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

Bases de presentacion de los estados financieros

(a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptados en Colombia, las cuales
comprenden ios Decretos 2784 de 2012 y 3023 de 2013, leyes y normas que
pudieran tener implicaciones contables y las instrucciones impartidas por las
entidades de vigilancia y control. Estos son los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con [as Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptados en Colombia y se ha aplicado la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014, requirieron la aplicacion del nuevo
marco técnico normativo salvo lo dispuesto en relacién con iy el tratamiento de
cartera de crédito y su deterioro, ii) la clasificacién y valoracion de las inversiones y
i) las reservas técnicas catastroficas para el ramo de terremoto, las reservas de
desviacién de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de activos.

El articulo 10 de la Ley 1739 de 2014, establecid la posibilidad de imputar el

impuesto a la riqueza contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del
gjercicio. La Compania acogi6 tal disposicion.

(Continda)
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La Nota 4 proporciona una explicacién de como la transicion a fas normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptados en Colombia ha afectado la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo informados del
Grupo.

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el representante
legal para su presentacion a la Asamblea de Accicnistas el 4 de septiembre de
2015.

{b) Bases de Medicién

(c)

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion
financiera:

¢ Activos Financieros de Inversion — Inversiones a Valor Razonable par Resultados
{excepto por el tratamiento de la clasificacidn y valoracion de inversiones
dispuesto en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en el anexo al Decreto 2784 de
2012, de conformidad con lo dispuesto por el Decreto 2267 del 11 de noviembre
de 2014).

. Instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable.

Moneda Funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en pesos, que es la moneda funcional de la
Comisionista. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana (M$).

Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financiercs y al preparar el estado de
situacion financiera inicial bajo NCIF al 1 de enero de 2014 para propositos de transicién a
tas NCIF, excepto por el fratamiento de la clasificacion y valoracion de inversiones
dispuesto en la NIC 39 y la NilF 9 contenidas en el anexo al Decreto 2784 de 2012, de
conformidad con lo dispuesto por el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014,

(a)

Transacciones eh moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Comisionista en las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y

{Continta)
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pasivos no monetarios denominados en monedas exiranjeras gue son valorizados al
valor razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la
fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no monetarias que son
valorizadas al costo histérico en una moneda extranjera no se convierten.

Las ganancias o pérdidas por conversibh de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y
el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion por lo
general son reconocidas en resultados.

Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo con vencimientos originales de tres
meses O menos desde la fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable y son usados por la Comisionista en
la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Los sobregiros bancarios se muestran en el pasivo corriente en el estado de situacion
financiera.

Inversiones y operaciones con derivados

Incluye las inversiones adquiridas por la Comisicnista con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez, adquirir €l control directo o indirecto de cualquier
sociedad del sector financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales o
reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a
que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados
financieros.

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable
y la revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para |la valoracién la informacion suministrada
por los proveedores de precios, para todos los instrumentos que apligue, de acuerdo
con lo previsto en el Decrefo 2555 de 2010 o las normas que lo modifiguen o
adicionen, asi como las instrucciones previstas en el Capftulo 1V, Titulo IV de la Parte
[Il de la Circular Basica Juridica.

La determinacion del valor razonable debe cumplir, como mfnime, con los siguientes
criterios:

Objetividad. La determinaciéon y asignacion razonable de un tfiulo o valor se debe
efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos

(Centinua)
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derivados de los cambios en el comportamiento de fodas las variables que puedan
afectar dicho precio.

Transparencia y representatividad. E[ valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el proposito de revelar un resultado econémico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
valor o titulo.

Evaluacion y analisis permanentes. El valor razonable de un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacion y el analisis permanente de las condiciones del
mercado, de los emisores y de [a respectiva emision. Las variaciones en dichas se
deben refiejar en cambios del valor o precic previamente asignado, con la
periodicidad establecida para la valoracién de las inversiones.

Profesionalismo. La determinacion razonable de un titulo o valor se debe hasar en las
conclusiones producto del analisis v estudio que realizaria un experto prudente y
diligente, encaminados a la blsqueda, obtencion, conocimiento y evaluacion de toda
la informacién relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine
refleje 1os recursos que razonablemente se recibirian por su venta.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes tipos de inversién:

Clasiflcacién Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Negociables Cortoplazo | Titulos adquiridos con " La diferencia que se
&l propésito de obtener | Utilzan  los  precics presente  entre el valor
utilidades  per las | suministrados  per al razonable ~actual 'y el
fluctuaciones del proveedor de  precios Inm_edlaiamente anterior se
precio. que calcula y publica | regisira como mayor o menor
diariamente para | valor de la inversién y su
valoracién, En el caso de | contraparida  afecta los
la comisionista el | resuliados del periodo.
proveedor de precios es
Infovalmer. Las inversiones se valcran a
valor razonable, a parlir del
mismo diz de su adguisicion,
Este procedimiento se | por tanto, ia contabifizacion
realiza diariamente. de los cambios entre &l costo
de adquisicion y el valor
razenable de las inversiones
sa realiza a partir de la fecha
de compra.
Cuando se trate de
inversicnes en titulos
participativos diferentes a
acciones, tales como
fondes de capital privado,
fondos de coberiura,
fondes mutuos, entre
otros, se deberan valorar
con la informacién
sumninistrada por ia
respectiva sociedad
administradora (valor de
la unidad)
Para Hasta su Titulos respecto de los | En forma exponencial a | EI valor  presente  se

{(Continta)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
maniener vencimiento cuales la Comisionista | partir de la tasa interna | contabiliza como un mayor
hasta el tiene el propdsito serio | de retorne calculada en | valor de la inversidn y su
vencimiento y la capacidad legal, | el momento de Ila | contrapartida se registra en
contractual, financiera compra. los resultados dsl periodo.
¥ operativa de e
mantenerios hasta ol | Este procedimiento se | Este  procedimientc  se
vencimiento de su | realiza diariamente. realiza diariamente.
plazo de maduracion,
Disponibles Sin plazo - Titulos Las inversiones en titulos | Alta y Media Bursatilidad
para la venta participativos  con participativos inscritos en
- titules bajla o minima el RNVE se valoran de | La actualizacion del valor
participativos bursatilidad ¢ sin | acuerdo con el precic | razenable de los titulos de

ninguna cotizacion
y titulos con alta y
media bursatilidad.

- Inversiones
cbligatarias Y
voluntarias en

Bolsa de ‘alores
con vocacién de
permanencia

segin bursatilidad.

publicado por agentes
autorizados per la
Superintendencia

Financiera de Colombia.
Cuande son Baja o
minima bursatilidad o sin
ninguna cofizacion  se
valcran mensualmente v

58 aumentan o
disminuyen en el
porcaniaje de

participacion  de  las
variaciones
patrimoniales,
subsecuenies a la
adquisicién de la
inversién, calculadas con

base en los ditimos
estados financieros
ceriificados,

Dichos esiados deben
ser con corte a 30 de
junio y 31 de diciembre
de cada afio y se tendra
hasta tres (3) meses
postericres al certe de
estados financieros, para

realizar la debida
actualizacion. Sin
embarge, cuandoc se
conozcan estadoes
financieros  certificadcs
mas recientes, los
mismos se  deberdn

utilizar para estahblecer la
variacion.

Media bursatilidad, se
valeran diariamente con
base en el precio de
cierre  determinado  y
publicado por las bolsas
de valeres, en las que se
negecie. Dicho  valor
comresponde  al  precio
promedio ponderado por
la cantidad transada en
el Gliimo dia en el que
haya habido

alta o media bursatilidad o
que se coticen en bolsas del
exterior internacianalmente
reconocidas, se contabiliza
come  una ganancia o
pérdida no realizada (ORI),
con abono o carge a la
Inversion,

Este  precedimiento  se
realiza diariamente.

Los dividendes que se
reparian en especie o en
efectivo, se deben registrar
como ingreso, ajustando la
correspondiente  cuenta de
Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (maximo hasta
su valor acumulado) v, si es
necesario, también el valor
de la Inversidn en la cuantia
dal aexcedante sobre aquelia

cuenta,

(Continga)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracidn Contabilizacidn

negociaciones.

Alta  bursatilidad, se

valoran diariamenta con

base en el dliimo precio

de cierre de negociacién

publicado por 1a bolsa de

valores,
Dispenibles De acuerdo | Cualquier fipo de | Utlizan los precios | Los cambios que sufra el
para la venta al modelo | inversidn que no se | suministrados por el | valor de los titulos de deuda
— titulos de de¢ hegocio clasifiglie como | proveedor de precios | o valores se contabilizan de
deuda inversiones que calcula y publica | conformidad con el siguiente

negeciables o como

diariamente para

procadimianto:

inversionas para | valoracidn. En ef caso de

mantener hasta el | la  comisionista el | @ Contabilizacién del cambio
vencimiento, y respecto | proveedor de precios es M‘fi@.ﬁi@%@ﬂﬁ- la
a las cuales la | Infovalmer. diferencia enfre & valor
comisionista tiene el presente  del dia de
propésite seric vy la o valoracién y e
capacidad legal, Estg pr_ocedlmlento s | Inmediatamente anterior, se
confractual, financiera realiza diariamente. debe registrar como un
y operativa de mayor valor de la inversién
mantenerlas, con abono a las cuentas de
cumpliendo lo resultados.

establecido en el
modelo de hegocio a
partir del dia en que
fueron clasificadas en
esta categeria.

Cuando las inversiones
disponibles para la
venta se reclasifiquen a
inversiones

negociables, el
resultado de la
reclasificacion de
inversiones debera
reconocerse

¥
mantenerse en el “Otro
Resultado Integral
(ORIY” como ganancias
[¢] pérdidas no
realizadas, hasta tanto
nc se realice la verta
de la correspondiente
inversidn.

b. Ajuste al valor razonable,
La diferencia que exista
entre el valor razonable de
dichas inversiones y el valor
presente de que ftrata el

literal  anterior,

se debe

registrar como una ganancia
o pérdida no realizada (ORI).

De acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la
circular externa 050 de Noviembre de 2012, Casa de Bolsa S.A contratdé a
Infovalmer S.A como proveedor de precios para valoracion de las inversiones.,

Reclasificacion de las inversiones
Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las

categorfas de clasificacién, el respectivo valor o tftulo debe cumplir con las
caracter(sticas o condiciones propias de la clase de inversiones de la gue forme parte.

(Continia)



