L )

CASA DE BOLSA S.A.

SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

{Con cifras comparativas al 30 de junio de 2015}

CasadeBolsa S, Al

LA DBMISEONIST& DE BOL3A DEL GRUPO AVAL

25 FEB 2016
RE@E@M@

(SSICK @W@




KPMG Ltda. Tetéfono 57 {1} 6188100
Calla 30 No. 19C-# Fax 57 (1} 6233316
Bogota D.C. - Colombia 57 (1) 62333380

wWww. KpImg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, los
cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015
y los estados de resultados y ofros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los semestres que terminaron en esas fechas y sus respectivas notas, que
incluyen un resumen de las pollticas contables significativas y otra informacion explicativa;
ademas audité los fondos de inversion colectiva y el portafolio de terceras, como se indica mas
adelante y que son administrados por la Comisionista.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financleros

La administracién es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normag de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asl como establecer los estimados contables razonables en las gircunstancias.

Responsahilidad del revisor fiscal

Mi responsabitidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis
examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren gue cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la auditeria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financietos. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para‘la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, as/ como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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Opinion

En mi opinion, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacion financiera de Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los semestres que terminaron en esas fechas, de
acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia,
aplicadas de manera uniforme.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

1.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a)

a)

La contzhilidad de la Sociedad Comisionista ha sido llevada conforme a las normas
legales y a la téchica contable.

Las operaciones registradas an los libros y los actos de los administradores se ajustan a
los estatutos y & las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de control interno, gue incluyen los sistemas de
administracion de riesges implementados, de conservacidn y custodia de los bienes de
la Saciedad Comisionista y los de ferceros que estan en su poder.

Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados de los sistemas de administracién de
riesgos aplicables.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de
gestion preparado por los Administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular |a relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacidn, ha side tomada de los registros y soportes contables, La Sociedad
Comisionista no se encugntra en mora por congepto de aportes ai sistema de seguridad
social integral. -

En cumplimiente de lo sefialado en los numerales 3.3.3.2.6.10 y 3.3.3.7 del Capituio IIl,
Titulo I, Parte | de la Circular Basica Juridica 028 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de diclembre de 2015 de
los fondos de inversion colectiva gque se relacionan a continuacion, cuyos informes se
emiten en forma independiente;

a.

Fondos de Inversion Colectiva




Casa de Bolsa Liquidez Fondo Abietto

Casa de Boisa Acciones Globales Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
Casa de Bolsa Acciones Plus Fondo Abierto con Pacto de Permanencia

Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fonde Abierto con Pacto de Permanencia
Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
Casa ds Bolsa Quimbaya Fonco Abierto con Pacto de Permanencia

b. Portafolio de Terceros
+ (Camara de Cometcio de Medellin para Anticquia.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Sociedad Comisionista y no hay asuntos de importancia material

pendientes que puedan afectar mi opinion.
. 1 J g.;,z &ﬂ
_-JZH

Libia Lopez Sénchez
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
T.P.85301-T
Miembro de KPMG Lida.

15 de febrero de 2016
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GASA DE BOLSA §.A. SOCIEDAD GOMISIONISTA DE BOLSA
Estados de Resultados y Otros Resullados Integrales
Semestres gue terminardn al 31 de diciembre ¥ 30 de junlo da 2015
(Expresados en miles de pesns)

Naia No. 21 de diclembre 30 de junjc
Ingresos de actividades ordinarias

Comislanes: 73
Contrato de comislén $ 3.053.237 3.971.268
Administracién fanda de valores, portafolios de terceros y valores £711.919 6.073.525
Comislon de gires y futuros 50.134 49,407
Contratos de corresponsalia y colocacidn de titulos 2.501.708 692,673
Ajuste par yaloracian de inversionas por cuenta propla 1.690.127 644,738
; Ajuste por valoracion operacienes en corte 213,145 114,204
""" Utilldad instrurnenios financlares de deuda a valor razonable, neta 24 1.173.862 2.215.529
Utilidad instrumentos financieres de patrimonio a valor razonable, neta (52.555) 147,207
Utllidad instrurnentos financieras derivados a valor razenable, neta 1.043.280 83082
Diferencia en cambio, nety 746.995 B80.248

25
Dividandos 10,781 64.780
Total Ingrescs actividades ordinarlas 16.141.632 14.732.757
Diros ingresos 26 A5.390 142,765
Gastos por beneficios a ios empleadoes (7.376.204} (7.351,798)
Gagtos por depreciacian o7 (92.184) {82.0828)
BGastos por amortizacion (270.413) (229.819)
5 Ofras gastas 28 (5.843.600) (5,605,836
Utilidad en operaciones por actividadss de operacién 2,608,241 1.605.241
] Ingresas finaticisros 28 60.318 114.388
Gosios financieros 30 (888.203) {590.109)
Utilidad, antes de impuestos 1.777.356 1.129.530
Gasta por Impuestos a las ganancias (146.442) {174.548)
Utllidad del gjercicio ' . % 1.630.914 652682

Qtros resultados integrales

Compenentes de ofro resultada intsgral que no se reclasificardn ai resultada del periade, nato
do Impuesios

Otro resuftado Integral, neto de impuestos, ganancias {pérdidaz) de inversianes en

instrumentos de patrimonio 35.784 (62.121)
Tofal ofre resultada Integral gue na se reclesificard al resultado det perodo, neto de impuesios A6.784 {62.121)
Componentss de otro resultade integral qus se reclasificaran al resuftado del perlada, nete de
Pérdidas por valaracién de acfivos financieros disponibles para la venta, nelas de (2,426 461) (423.913)
impuestos
Total otra resultado intagral que se reclasificard al resultado del periodo, neta de impuestos (2.426.461) {423.813)
Tota otra resultade integral (2.389.677) (455.034)
Resultado integral total atribuible a propietarios de la companiia {7h8.763) 485 948
3¢ las notas quedgrman parte Integral de los estados financieros,
E MORA MIONROY F. ARIAS GIRALYQ LIBIA LOPEZ SANGHEZ
Contador Revisor Fiscal de Casa de Bolza S.A,
T.P. §7428-T Socigdad Comisionisia de Bolsa
T.P.85801-T

o Mismbro de KPMG Ltda,
[Véase miinforme del 15 de febrerc de 2016}
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CASA DE BOLSA 5.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Estados de Flujos de Efective

Semesinzs que terminaran el 31 de diciembre y 30 de junio de 2015

{Expresados en miles de pesas)

Fluos de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad del gjercicio
Caonciliacion entre la utilidad dsl ejercicic y al efectivo

Dapreclacionss

Amorilzaclones

Utilidad en valoracidn de Imverslanes, neto

Utilictad en venta de propledad planta y equipe, neto

Cambio en activos y pasivos natos:
Cuentas por cobrar
Activos por Implestes corflentas
Otrog activos
Intanglbles
Guentas por pagar
Obligaciones labarsles
Provisiones
Impuestos, gravamenes y iasas
Impuesto a larigueza

Efectlvo neto (usado an) provisto por las actividades ds oparaclén

Flujos de efectivo de las actividades de Inversion:
Adquisicidn en prapledades y equipo
Inversiones, nefo

Flujos de efectivo actlvidades da flnanclacldn:
Dividendos pagados
Incremento obligacionas financieras
Pagao obligaciones financlaras

Aumento nete del efactive

Efectivo al comienzo del geriode
Efectivo al final del periado

Véanse las notas qua forman parte integral de los estados financieros.

FANNY JEANNETTE MGRA MONRDY F. ARIAS GIRAEDO

31 de digiembre 30 de junic
3 1.630.914 852,952
92,184 82.828
270.413 220.818
(1.690.127) {644.736)
(219) .
{1.588.560) 1.494.705
(866.613) (1.082.060)
{179.881) 127645
{111.049) (226,291}
79,176 220.305
56,042 (66.793)
{130.504) 105,695
(353.443) 315.732
- (208.212)
(2.880.667) 1.304.659
(288,146) (4.487)
(2.123.893) 2.071.8959
. (3.393)
2616.751.117 2,209.211.452
(2.808.857,761) (2.210.454.096}
2.591.850 2,126.004
4,208,715 2.082.821

¥ 8.800.585

J

A

tBIA LOPEZ SANGHEZ

4.208.715

3

ntantd Lagal Contador Rewvi=or Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
T.P.§7428-T Socledad Comisionista de Boisa
T.P.85901-T
Migmbre de KPMG Lida,

{Véase mi informe del 14 de febrero de 2016}
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CASA DE BOLSA 8.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
A 31 de diciembre y 30 de junio de 2015
(Expresadas en miles de pesos)

Entidad Reportante

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, es una entidad privada, constituida
mediante escritura pulblica No. 8771 del 22 de julio de 1993 y vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

De conformidad con el marce juridico aplicable, su objeto social es el desarrollo del
contrate de comisidn para la compra y venta de valores inscritos en la Belsa de Valores de
Colombia y el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), la administracion de
Fondos de Inversidn Colectiva, la administracion de valores, la realizacién de operaciones
por cuenta propia, corretaje de valores y la asesoria en el mercado de capitales, enire
otras.

Para desarrollar su objeto social, la sociedad fue auforizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante Resolucién No. 1024 del 13 de agosto de 1993. La
duracion de la Comisionista es hasta el afio 2043,

Con la escritura No. 2465 del 23 de octubre de 2008, se aprobd |a fusidn por absorcién
entre Valores de Occidente Scociedad Comisionista de Belsa S.A. (hoy Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Boisa), guien obrd como entidad absorbente y las firmas
comisionistas: Casa de Bolsa Corficolombiana 5.A. Comisionista de Bolsa, Valores del
Popular 5.A. Comisionista de Bolsa y Valores Bogota S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa, entidades absorbidas. En esa misma escritura la entidad resultante del proceso de
fusién, modificéd su razon social por el de Casa de Bolsa S.A, Sociedad Comisionista de
Bolsa. '

Hasta el 23 de octubre de 2009 {(fecha de fusidn) Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa era subordinada del Banco de Oceidente S.A., y a partir de esa
fecha pasd a ser subordinada del Banco de Bogota S.A.  Asl mismo a partir de ese
momento, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa adquirié todos los
derechos, obligaciones y negocios de las sociedades absorbidas.

En cumplimiento del Decreto 1242 de 2013 para las Carteras Colectivas hoy Fondos de
Inversién Colectiva, la Junta Directiva en sesion del 24 de junic de 2014, aprobé cambios
al reglamente segun consta en el Acta No 265 y mediante comunicacién No. 2014116155-
008-000 del 27 de mayo de 2015 la Superintendencia Financiera de Colombia, autorizo los
cambios, los cuales rigieron a partir del 1 de julio de 2015 y corresponden principabmente a
la eliminacién de la figura de Contralor Normativo, modificar la denominacién del producto
de Carteras Colectivas a Fondos de Inversién Colectiva - FIC, la actividad de custodia de
valores delegaria en una firma independiente, eliminacion del concepto de compartimientos
de Fondos, cambios en las actividades de gestidn y distribucién de les Fondos de Inversion
Colectiva.

Al 31 de diciembre de 2015, Casa de Bolsa S.A. tiene los siguientes Fondos de Inversion
Colectiva, debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera dg Colombia:

+ Casa de Boisa Liquidez Fondo Abierto reglamento medificado y autcrizado por
Superintendencia Financiera de Colembia, el 17 de junio de 2015, mediante
comunicacion 2015008387-007-000.
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CASA DE BOLSA S.A, SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas & los Estados Financieros

+» Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con pacte de permanencia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 18 de mayo de
2015, mediante comunicacidn con numero de radicado 2014116147-005-000.

» (asa de Bolsa Acciones Globales Fondo Abierte con pacto de permanencia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de
2015, mediante comunicacion con nimero de radicado 2014114431-004-000.

s (Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Abierfo con pacto de permanencia
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mayo de
20156, mediante comunicacion con numero de radicado 2014116151-005-000.

+ (asa de Bolsa Acciones Plus Fondo Abierto con pacto de permanencia, autorizado
por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante comunicacidn
2014118150-002-000 del 27 de mayo de 2015.

+ (asa de Bolsa Quimbaya Fondo Abierto con pacte de permanencia, autorizado por
la Superintendencia Financiera de Colombia, el 19 de mavo de 2015, mediante
comunicacion con nimero de radicado 2014116144-006-000.

Casa de Bolsa S.A Sociedad Comisionista de Bolsa cuenta con 178 empleados a nivel
nacional, los cuales estan distribuidos en tres oficinas, ubicadas en Bogota, Medellin y
Santiago de Cali, siendo la ciudad de Bogota el domicilio principal en la carrera 7 N° 33-42.

Evaluacién de Control (Casa Bolsa 8.A. y Fondos de Inversion Colectiva)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Comisionistas de Bolsa, esta la de
administrar Fondos de Inversion Colecliva, actividad que se desarrolia en atencidn a las
siguientes premisas;

» Cada Fondo de Inversion colectiva tiene su propio reglamento.

¢ La administracion de los recursos invertidos en dichos vehiculos, fa efectha la firma
comisionista, conforme a lo establecido en los reglamentos.

o La Sociedad Comisionista como administradora, recibe como remuneracion una
comisién establecida en el reglamento.

s En razon a lo anterior, se considera que tos Fondos de inversion colectiva son vehiculos
separados. La Sociedad Comisionista no asume el control, los riesges ni el beneficio,
segln lo establecido en el reglamento de los Fondos de Inversidn Colectiva en las
clausulas de derechos y obligaciones tanto de los inversionistas como de la sociedad
comisionista,

En razén a lo descrito en los parrafos anteriores, la Sociedad Comisionista no tiene control
yfo influencia significativa sobre los recursos administrados en los Fondos de Inversion

colectiva,

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos administrados por la Sociedad a favor de
terceros, con el fin de garantizar la independencia en el manejo de los recursos;

{Continda)
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

Activos
Bancos
Compras por cumplir-clientes
Cuentas por cobrar Camara de
Compensacion (1)
Total activos

Pasivos
Clienies
Liguidacién y Compensacion
QOtros Usuarios

Acreedores Varios (2)
Total pasivos

Cuenfas de tferceros vy en
administracion

Deudoras
Portafolio Posicién Propia

Fondos de inversion colectiva
Administracion Portafolio de Terceros
Clientes contrato de comision

Valores en administracion (3)

Acreedoras
Bienes y valores recibidos en garantia
Total cuentas de orden fiduciarias

5

$

30 de 30 de

diciembre ‘junio
12.968.330 15.405.009
76.207.080 104.951.562
58.164.505 99,767 524
147.339.895 220.124.005
10.900.129 114.638.451
134,.371.565 104.951 662
1.4686.362 398.756
601.839 135.326
147.339.895 220.124.095
42.199.256 37.481.119
- 377.706.706
93.865.009 92.011.593
730.944 986 875.186.114
866.909.251 1.162.261.584
(1.444) (1.417)
1.014.337.702 1.382.384.532

(1) Corresponde pringipalmente a la compensacién pendiente de operaciones de compra
y venta de titulos con cumplimiento al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015.

(2) Eisiguiente es el detalle de los acreedoras varios:

Clientas en moneda Extranjera
Consighaciones pendientes de
identificar menores a 30 dlas.

31 de 30 de
diciembre junio
509.885 44 530
91.954 90,796
601.839 135.326

{3) Corresponde a titulos que componen gl valor del portafolio administrado por Casa de-

Bolsa,

(Continta)
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Bases de prasentacion de los estados financieres

ta) Marco Técnico Normativo

L.os estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF}, establecidas en Ja Ley 1314
de 2008, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado
por el Decreto 2496 de 2015. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NiIF}, junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las fraducidas al
aspafiol y emitidas al 1 de eneroc de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante el afio
2012 por el IASB. :

La Compafila aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones,
contempladas en el Tiiulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decretc 2420 de
2015

+» Con respecto a la clasificacién y valoracion de las inversiones, se continiia aplicando
lo requerido en la circular basica contable y financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente, la Compaiiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y
otras hormas vigentes en Colombia:

+ Articulo 10 de la Ley 1738 del 23 de diclembre de 2014, que permite &l
reconocimiento det impuesto a la rigucza afeciando las reservas patrimoniales, en
lugar del reconocimiento del gasto segun |o dispuesto en la NIC 37.

+ La siguiente excepcion establecida en la Circular Externa 036 de la Superintendencia
Financiera de Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigiladcs y contrclados, en
la aplicacién per primera vez de las NIIF: que permite deducir del patrimonio técnico
las diferencias netas negativas. Ver Nota No. 24.

Los astados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el representante
iegal, para su presentacion a la Asamblea de Accionistas, el 15 de febrero de 2016.

(b} Bases de Medicidn

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histdrico con
excepcion de [as siguientes partidas importantes inciuidas en el estado de situacion

financiera:

» Activos Financieros de Inversion — Inversiones a Valor Razonable por
Resultados. '

*» Instrumentos financieros derivados - Futuros, que fueron medidos a valor
razonable.

(ContinGia)
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Moneda Funcional y de presentacion

Los estados financieros fueron presentados en la moneda funcional de Ia
comisionista, es decir en “pesos colombianos”. Toda la informacion es presentada en
miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana (M$).

Uso de estimados y juicios

La preparacion de Ios estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia NCIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos sobre hechos que tengan la
virtualidad de afectar la aplicacién de las pollticas contables y los mentos de activos,
pasivos, ingresos vy gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de 1as estimaciones contables son-reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables gue tienen
el efecto mas importante sobre el monto reconccido en los estados financieros, se
describe en las siguientes notas:

* Nota 9 — Cuentas por cobrar
s Noia 12 — Activos intangibles.
* Notas 18 — Provisiones.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo

significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:

+  Nota 9 - Cuentas por cobrar (Interbalsa).

Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
en la preparacicn de los estados financieros, preparados de acuerdo con las Normas de
Gontabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que en
adelante, respecto de un tema en particular, se indigue o contrario,

&)

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a meneda funcional en las
fechas en las que se realizan las respectivas operaciones. Los actives y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha de reporie son
reexpresados a lz moneda funcional teniendo en cuenta la tasa de cambio vigente
para esa fecha. Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda

(Continba)
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extranjera que son medidos a valor razonable, son reexpresados a la moneda
funcional en atencion a la tasa de cambio vigente para la fecha en que se determiné
el valor razonable. Las partidas no monetarias que se miden a costa histdrico en
moneda extranjera, no se reexprasan. Casa de Bolsa, no tiene partidas no monetarias
en moneda extranjera, valoradas a costo histérico.

Las ganancias o pérdidas por reexpresién de moneda extranjera en partidas
monetarias resulta de a diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional
al comienzo del periodo, ajustada por intereses y los pagos efectivos, y el costo
amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio vigente al final del
periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reexpresién, son
reconocidas en los resultados.

Efectivo y Equivalentes del Efectivo

El efectivo y equivalentes del efectivo lo componen los saldos en efectivo y depdsilos
a la vista con vencimientos originales de fres meses o menos desde la fecha de
adquisicion que estén sujefos a riesae insignificantes de cambios en su valor
razonable y son usados por la Comisionista en la gestién de sus compromisos a corto
plazo.

Los sobregiros bancarios se muestran en el pasivo corriente, en el estado de
situacion financiera.

Se deben provisionar las notas débito extractadas, no contabilizadas y las notas
crédito coritabilizadas, no extractadas que posean mas de 30 dias de permanencia en .
les conciliaciones bancarias.

Inversiones y operaciones con derivados

Incluye las inversiones adquiridas por la Comisionista con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez, cumplic con disposiciones iegales o
reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a
que estdn expuesios los activos, pasivos U otros elementos de los estados
financieros..

.La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable

v la revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracion la informacion suministrada
por los proveedores de precios, para todos los instrumentos gue aplique, de acuerdo
con lo previsto en el Decreto 2655 de 2010 o las normas que lo modifiquen o
adicionen, asi como las instruccicnes previstas en el Capitulo 1V, Titulo IV de la Parte
llf de la Circular Basica Juridica.

{Continva)
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La determinacion del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes
criterios: '

Chijetividad. La determinacidon y asignacidén razonable de un titulo o valor se debe
efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos
derivados de los cambios en el comportamiente de todas las variables que puedan
afectar dicho precio.

Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el propdésito de revelar un resultado economico cierto,
heutral, verificable y representativa de fos derechos incorporados en el respectivo
valor o titulo.

Evaluacion y anélisis permanentes. El valor razonable de un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacién y el anélisis permanente de las condiciones del
mercado, de los emisores y de la respectiva emisidn. Las variaciones en dichas
inversiones, se deben reflejar en cambios del valor ¢ precio previamente asignado,
con |a periodicidad establecida para la valoracidn de las mismas.,

Profesicnalismo. La determinacion razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conglusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experio prudente y
diligenie, encaminados a la blsqueda, obtencién, conccimiento y evaluacion de toda
la Informacion relevante disponible, de manera fal gue el precic que se determine
refleje los recursos que razonablemente se recibirian por su venta,

A continuacion se indica la forma en gue se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes tipos de inversion;

Clasificaclén Plazo Caracteristicas Valorachon ContabilizacIdn

Negociables | Corteplazo | TRulos adquirdes con La diferencia que se
el pmpasitg de obtener | S realiza diaramente | presenie  entre et valor
uilidades por las | ©on Jos preclos | razonable actual vy el
fluctaciones del | suministrados, caloulados | inmediatamente anteror se
pracio. ¥y publicados por el | regiatra come mayor o mencr

provesdor de precios, | valor de la inversion y su
que para al caso de Casa | contrapartida afecta los
de Balsa &5 Infovalmer, resultados del periodo.

o Las inversiones s& valoran a
Este procedimienlo se | valor razonable, a pariir del
reallza diariamente, misma dia de su adquisicitn,
por tanto, la contabilizacion
Fuando 88 trataﬂ lde de los c.ar'nblos antre ol costo
m.rersionﬁes en thuos | 4o aduuisicion ¥ el valor
zigﬁazas mstacl'g:re“g:.'g razonable de las inversionss
' se realiza a partir de la fecha

fondes de capital prvado, pa

fondos  de  <oberura, de compea.
fondes  mufuos,  entre
otros, la valoraglon se
regliza con base en la
Infarmacion  suministrada
pot la raspectiva
Sociedad Administracdora
{valar de la unidad)

(Continla}
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Claslficacion Plazo Caraclaristicas Valoragion Cantabillzacién
Disponibles 5in plazo - Titulos Las inversiones en tifllos | Alta y Madia Bursatilidad
para la venta participativas  con | particlpativos Inscritos en
- titulos baJa o minhima | el RNVE se valaran de | La actualizacidn del wvalor
participativos bursatilidad © sin | acuerdo con el precio | rezonable de log titulos de
ninguna colizacién | publicads por agentes | alta o media bursatiidad o
¥ titulos con alfa y | auterizados por la | que se coticen en bolsas del
medla hursatilidad. Superintendencia exterior  intemacionalmenie
Financiera de Colombia. | reconocidas, se contablliza
- Inverslonas Cuando son do Bzja o | come una ganancia o
ohligatarias ¥ | minima burzatilidad o sin | pérdida no realizada (ORI,
voluntarias en | pinguna cotizacién se | con abono o cargo a la
Bolsa de Valores | yaioran mensuaimente y | inversion,
da Colombla con | ge aumeantan o
vocacion de | disminuyen en el
permanencla, porcentaje de | Este procedimiento se realiza
participacién de  las | diadamente.
vanacionss
patrimoniales, Los dividendos gue se
subsecuentes &  la | repartan en espacie o en
adquisicién de la | efectivo, se deben regisirar
Inversion, calculadas con | come Ingraso, ajustando la
hase en los  (limos | correspondiente clenta de
gstados financieros | Gananclas o Pérdldas No
certificados. Realtzadas maximo hasta su
i valor acumuiado) v, si es
Dichos estados deben | pecesario, también el valor
ser con corte a 30 de | (g |3 inversion en la cuantia
junio y 31 de diclembre | 4o excedente sobre aquella
de cada afio ¥ 3e tendra
hasta tres (3) meses | Cuenta.
postetiores al cotte de
estades financieros, para
realizar la debida
actuatizaclén. Sin
embargo, coande s8
conozean estados
financieros  certiicados
més reciantes, los
misthas  se  deberdn
utilizar para esiablecer la
varfacion.
Media bursallidad, se
valoran diarfamenta con
hase en e} pracio de
cierre  determinado  y
publicado por 1as bolsag
de valores, en las que se
negocls. Dlcho  valor
coregponde  al  precio
promedio ponderado por |
la cantidad fransada en
el Glime dia en el que
haya habido
negaociaciones.
Atz bursatilidad, se
valoran diariamente con
hase an & (fimo pracio
de ciemre de negociacidn
publicade por la bolsa de
valores,
Disponibles De acuerdo | Cualquier 1po  de | Sersaliza con los precios | Los cambios qua sufra o
para la wenta al medelo | nversion que no se | suministrados, calculadas | valor de los Gitulos de deuda
— fitulos de de negacio clasifigue comoe | ¥ publicadoz por el | o valoles se contabilizan de
deuda inversiones proveador de precios, | conformidad con sl siguiente
negociables o como | que para el caso de la | procedimiento:
Inverslones para | Comlslonlsta as

{Continla)
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Contabilizacléon

Comisionista tiene et
proposilo serio y la

esfableclds  en &l
modele de negacio &
party del dia en que
fusron clasificadas en
esia categoria.

Cuando las inversiones

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Clasificacldn Plazo Caracteristicas Valoraclén
mantener  hasta e | Infovalmer, 5. Contabilizacién del cambio
vencimiento, y respecto en el valor presents. la
a las  cuales la

diferencia  entre el  walor
presente  del diza  de
vatoracién y o

capacidad  lagal, inmediatamente anterlor, se
contraciual, financisra y debe registar como  uh
operaiiva de mayor valor de la inversion
mantenerias, con abono a las cuentas de
curmnpliendolo resuitados.

b. Ajuste al valor razonabfe.
La diferencia que exista entre

el valor razonable de dichas
inversiones v el wvalor
presente de que frata el

) ; literal anterior, se debe
disponibles =~ para Iz registrat cormo una ganancia
venta se reclasifiquen a 0 pértida no realizada (ORI).
inversionas
negosiables, &
resultado de la
reclasificacion de
Imvarsionas claberd
reconocsrse ¥
mantenerze en el “0iro
Resulado Integral

(ORD)" como ganancias
[] perdidas no
realizadas, hasta tanio
ne so realice la venia
de la cormespondiente
inversion.

De acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombiz en la
Circular Externa 050 de noviembre de 2012, Casa de Bolsa S.A contratd a Infovalmer
S.A como proveedor de precios para valoracion de las inversiones.

Reclasificacion de las inversiones

Para gue una inversién pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las
categorias de clasificacion, el respectivo valor o titulc debe cumplir con las
caracteristicas ¢ condiciones propias de la catlegoria de inversion de la que forme
parte.

En cualquier tiempe la Superintendencia Financiera de Colombia puade ordenar a la
Sociedad la reclasificacion de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con
las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha
reclasificacibn sea redquerida para lograr una mejor revelacién de la situacion
financiera.

Lag inversiones se pueden reclasificar de conformidad con
disposiciones;

lag siguientes

- {Continva)
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De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay
jugar a su reclasificacidn cuando ocurra una cualquiera de las siguientes
circunstancias:

= Por deterioro significative en las condiciones del emisor, de su matriz, sus
subordinadas o sus vinctiladas,
Por cambios en la regulacidn gue impidan el mantenimiento de |a inversién.
Por el adelantamiento de procesos de fusién gue conlleven la reclasificacion o la
realizacién de la inversion, con el propésito de mantener la posicidn previa de
rfiesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante de dicha clase de procesos.

+ Por otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

D¢ inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones
para mantener hasta gl vencimiento; Hay lugar a su reclasificacién cuando:

a. Se redefina la composicidon de [as actividades significativas del negocio,
derivada de circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econdmico o
del nicho de mercado en el cual esta actuando la entidad vigilada ¢ en su
apetifo de riesgo.

b. Se matenalicen los supuestos de ajuste en la gestion de ias inversiones que
el madelo de negocio haya definido previamente,

¢. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha
circunstancia implique igualmente la decisidn de enajenar la inversion en el
corto plazo a partir de esa fecha.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles
para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, se deben observar las
normas sobre valoracion y contabilizacion de esta dltima categoria; en consecuencia,
las ganancias ¢ pérdidas no realizadas se reconocen como ingreses o egresos el dia
de la reclasificacion.

En los eventos en que se reclasifiquen las inversiones de disponible a negociable o al
vencimiento con base en lo dispuesto en el literal a y b de reclasificaciones de
inversiones, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia sobre &l
particular, a mas tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha en
gue se haya presentado el hecho,

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propésito de formar parte de las
inversiones negociables, no pueden volver a ser reclasificados.

‘Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan [a garantia colateral de
compramisos de recompra de inversiones.

{Continla)
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Sobre estas inversiones, la Comisionista conserva los derechos y beneficios
economicos asociados al valor y retiene todos los riesgos inherentes al mismo,
aungue transfiere la propiedad juridica al realizar la operacién repo.

Estos tftulos se contindan valorando diariamente y contabilizando en el balance y
estado de resultados de conformidad con la mefcdologia y procedimiento aplicable a
las inversiones clasificadas como negociables, hasta el vencimiento y disponibles
para la venta.

Inversiones Entreqadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas
como garantla de las operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya
liquidacidn puede ser en efectivo, segin se establece en el contrato o en el
correspondiente regiamento del sistema de negociacion de valores, del sistema del
registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacién o de liguidacién
de valores.

Estos tiulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de
resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las
inversiongs clasificadas como disponibles para la venta.

Qperaciones de reporto © repe y operagiones simultaneas

Corresponde a operaciones en las que una parte {el “Enajenante”}, transfiere la
propiedad a la otra {el "Adquirente™ sobre valores a cambic del page de una suma de

dinero {el “Monto Inicial”} y en las que &l Adquirente al mismo tiempo se compromete

a transferir al Engjenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del
pagco de una suma de dinero ("Monfo Final”} en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.

Operaciones de transferencia temporal de valores

Incliye aguellas operaciones en las que una parte (el "Originador”), transfiere la
propiedad de unos valores, objeto de la operacion, a la ofra (el "Receptor”), con el
acuerdo de refransferirios en la misma fecha ¢ en una fecha posterior.
Concomitantemente, el Receptor transfiere al Originador [a propiedad de otros valores
0 una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacidn.

En el momento de revertir la operacion, fanto el Originador como el Receptor
sustituyen la propiedad de valores de la misrna especie y caracteristicas de aguellos
recihidos en 1a operacién o la suma de dinero recibida, segun el caso.,

{Continda)
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Derivados

Corresponde a operaciones de futuros que se caracterizan por ser contratos
estandarizados en cuanto a su fecha de sumplimiento, su tamafio o valor nominal, las
caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega {(en especie 0
en sfectivo). .

Estos contratos se transan y estén inscritos en bolsas o sistemas de negociacion y se
compensan y liquidan ante |a Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC). En
vitud de dichas operaciones, dos {2) partes se obligan a comprarivender un
subyacente en una fecha futura {fecha de vencimiento) a un valor establecido en €l
momento de la celebracidn del contrato.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de negociacion se
contabilizan en el balance, desde la fecha de su celebracién, a valor razonable.
Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos es cero (0), es decir gue no se
realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no debe afectarse el estado de
resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el valor razonable
se registran en el estado de resultados.

Independientemente de si la variacibn acumulada del valor razonable de una
operacidon con instrumentos financieros derivados con fines de negociacion es
positiva (utilidad) o negativa (pérdida), dicha variacién debe quedar revelada
diariamente en el estado de resultados en la respectiva subcuenta de ingresos o

' egresos, segin se trate de una utilidad o de una pérdida acumulada.

Para la valoracion de los derivades sin inclusidn de riesgo de incumplimiento, la
Compafiia utiliza los precios publicados por el proveeder de precios INFOVALMER,
quien publica los precios de los derivados operados a través de la Bolsa de Valores
de Colombia.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesqo de Emisor

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacién externa y los
valores o fitulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas,
se califican y provisionan teniendo en cuenta los siguientes parametros:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con jos t&minos pactados en el | No pracede.
valor o fitulo ¥ cuentan con una adecuada
capacidad de pago de capital € intereses,
asl como aquellas inversiones de emisores
qus, de acuerdo con =sus estados
financieros y demas informacion disponible,
reflejan adecuada situacidn financiera.

{Continta)
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Caracteristicas

Frovlslones

Comesponde a emisiones que presentan
factores de incertidumbre que podrian
afectar la capacidad de sequir cumpliende
adecuadamente con los servicios de la
dauda. Asi misme, sus estados fimancieros
y demas informacion disponible, presentan
dabilidades que puaden afectar su situacion
financiera.

Para titulos © valores de deuda el
valor neto no puede ser superior al
achenta por ciento (80%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones
efeciuadas hasfa la fecha de
valoracion.

Para titules o valores de
participativos el valor netc no pueds
ser superior al ochenta por ciento
{80%) del valor d& la inversién por el
métado de variacion patrimonial en la
fecha de la valoracién

Corresponde & emisiones que presentan
alta o media prebabilidad de incumplimiento
en el pago opartune de capltal @ interesas.
De igual forma, sus estados financieros y
demas informacion disponible, muestran
deficiencias en su situacion financiera gue
comprometen la recuperacibn de |la
inversion.

Para fitulos o valores de deuda el
valor neto no puede ser superior al
sasenta por ciento (60%) de su valor
neminal nete de las amortizaciones
efsctuadas hasta la fecha de
valoracién,

Para ftitules ¢ valores de
participativos &l valor nete no puede
ser supetior al sesenta por ciento
{60%) det valor de la inversion por ¢l
métada de variacidn patrimonial en la
fecha de la valoracidn

Comesponde 2 aguellas emisiones que
presentan incumplimiento en fos términos
pactados en el titulo, asl como sus estados
financieres y damss infermacién disponible
presentan deficiencias aceniuadas an
st sitwacién financlera, de suere que la
probabilidad de recuperar la inversion es
alta.

Para titulos o valores de deuda el
valer nefto ng puede ser superior al
cuarenta por ciento (40%) de su valor
nominal neto de las amorizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracian.

Para flulos o valores de
naricipativos el valor nato no pueda
ser superior al cuarenta por cienta
{40%) del valor de la Inverslan por el
método de variacion patrimonial en la
facha de la valoracién

Categoria Riesgo
B Aceptable
C Apreciable
D Significativo
E Incobrable

Emisores que de acuerdo con sus astados
financleros y demds informacién disponible
se estima que la inversion es incobrakle.

El valor de estas inversionss debe
estar totalmente provisionado.

No estan sujetos a esta politica, los valores o titules de deuda pdblica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco de la Republica
y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras

FOGAFIN.

La inversidn en los Fondos de Garantias se vallan mensuaimente con base en el
valor certificado por el Fonde de Garantias de !a respectiva Bolsa de Valores.

(Contincia)
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Titulos y/o Valores de Emisiones con calificaclones externas

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otcrgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o
los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas
por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracién:

Calificacion Valor Maximo Calificacion Valor Maximo
Large Piazo % Corto Plazo %

BB+, BB, BB- Noventa {90) 3 Noventa (90)
B+ B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) . ByB Cero (0}

DD, EE Cero (0}

Para efecto de [a estimacion de las provisiones sobre depositos a término se debe
tomar |a calificacion del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vengimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un precio justo de
intercambio de conformidad con lo previsto para los titulos yfo valores negociables o
disponibles para la venta, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y
dicho precio.

A partic de abril de 2012 la pelitica de inversién de la Comisionista se replantes,
arientando la mayor parte de los recursos de la compaiiia a la compra de titulos de
deuda publica para registrarlas ¢como inversiones disponibles para la venta. Esta
inversion valora con afectacién al estado de resultados por la tasa TIR y la diferencia
enfre el precic de mercado y la TIR afecta el patrimonio.

Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones coniables de la Sociedad requieren la
medicidn de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieres come de
fos no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de contro! establecido en relacién con la medicion
de los valores razonables. Esto incluye un equipo de medicion que tiene la
responsabilidad general de supervisar todas las mediciones significativas del valor
razonable. De lo anterior, se reporta directamente a la Gerencia de Financiera y/fo a la
Vicepresidencia Corporafiva.

Jerarquia del valor razonable

La tabla & continuacién analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor
razanable. Los distintos niveles se definen como sigue.

(Continta)



15
CASA DE BOELSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

Nivel 1. Precios cofizados (no-gjustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede tener acceso a la fecha de
medicion. Tales coma: instrumentos financieros gue cotizan en la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC).

‘1 Nivel 2: Dalos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios). Es decir, todas aguellas que no
----- pueden ser clasificadas en el Nivel 1.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distinfos de ia jerarguia, entonces la medicion de dicho valor
razonable se clasifica en su fotalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor
razonable gue la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién
total.

La Sociedad reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el gue ocurrio el
cambio.

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables:

Nota 8 — Inversiones y operacionas con derivados

(¢} Cuentas por cobrar

j E Se reconocen como activos financieres las cuentas por cobrar que oforguen el
N derecho contractual a recibir efectivo otros activos financieros de ofras entidades, o el
darecho a intercambiar activos financieros con ofras entidades, en condiciones que
sean potencialments favorables para la Sociedad,

Al momento inicial, el valor de la transaccion se registra como valor razonable de
todos los conceptos que se incluyan en e rubro de cuentas por cobrar, siempre que
su vencimiento sea igual ¢ inferior a un afio.

Para aquellas cuentas por cobrar cuyc vencimiento sea superior a un afio y en las
cuales no se fengan pactados intereses, en el momente inicial se determina el valor
razonahle por e! valor presente de los cobros futuros descontados a una tasa de
interés de mercado que se asimile a un credito de consumo.

Deteriora

Al final de cada periodo, la Sociedad evalla si existe evidencia objetiva gue permita
inferir que el activo financiero o un grupo de dichos activos estan deteriorades.

Parz el cdlculo de! deterioro segin el volumen y el riesgo involucrade se tienen en
cuenta las siguientes condiciones:

_ | | {Continlia)
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Para propdsitos de a evaluacién por deterioro individual se han definido como
cuentas por cobrar individualmente significativas las supetiores a $300 millones
de pesos.

Independiente dal concepto al que corresponden las cuentas por cobrar al
momento de su otorgamiento o desembolso {comisiones o servicios, anficipos
por diferentes conceptos, préstamos menocres, etc.) se incluye la fecha de
vencimiento ¢ de legalizacion de la cuenta por cobrar.

Se considera gue una cuenta por cobrar tiene problemas de deterioro cuando se
presenta alguna de las siguiente situaciones:

a. Se encuentra con méas 90 dlas de vencida, o incumplida la politica definida
por la Sociedad. :

b. FEl deudor ha entrado en concurso de acreedares ¢ algan sistema de
insolvencia financiera.

¢. El deudor ha solicitado algun tipo de acuerdo con los acreedores para la
cancelacion de sus deudas.

d. El deudor ha solicitado ampliacion de plazos, para el cumplimiento de sus
cbligacicnes debido a dificultades financieras o rebajas en e monto de la
misma. _

e. El deudor al que se le han otorgado fos anticipos no viene cumpliendo
adecuadamente los términos contractuales del contrate que dic crigen al
anticipo.

f.  Los anticipos efecluados a los empleados gque se han retirado de la
Sociedad v que por alguna razon no fueron descontados al momento de su
retiro.

E! calculo del detericro de saldos individualmente significativos de cuentas por
cobrar teniende en cuenta que son de muy corto plazo (inferior a 6 meses), no se
determina por ef método de flujo de caja descontado; es decir el deterioro
correspondera a la diferencia entre el saldo de la cuenta por cobrar a la fecha de
la evaluacién y el valor que se espera recuperar en el fufuro debidamente
documentado sin traer a valor presente. Tratandose de cuentas por cobrar con
plazos superiores a seis meses, esnecesario efectuar el descuente de los saldos
arecuperar.

Saldos que no se consideran individualmente significativos se deterioraran al
100% cuando se determine que presentan alguno ¢ algunos de los problemas de
deterioro indicados en el numeral 3.

Para los saldos que no se consideren individualmente significativos y que a la
fecha de la evaiuacion no tengan ningln problema de deterioro pero si deban
considerarse, se constituira una provision colectiva sobre sus saldos con cargo a
resultados determinado con hase en la experiencia de perdidas promedio tenidas
por la compafila durante los tres (ltimos afios. Informacion que debe estar
debidamente documentada y justificada.

(Continda)
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Activas Dados de Baja

Un activo sera dado de baja, cuando todos los posibles mecanismos de recaudo han
sido agotados dentro de tiempos gue sean realistas de acuerde con las politicas de
recaudo y el castigo ha sido debidamente aprobado por la Junta Directiva de la
Sociedad.

Se considerara que una cuenta por cobrar debe ser dada de haja:

a. Cuando todos los posibles mecanismos de recaudo han sido agotados dentro de
tiempos gue sean realistas de acuerdo con las politicas de recaudo que para tal
efecto fij6 Casa de Bolsag;

b. Para cuentas por cobrar na significativas cuando se cumplen mas de 180 dias de

- vencidas. _

¢. Parz cuentas por cobrar individualmente significativas cuando tienen mas de 360
dias de vencidas,

d. Cuando no existan posihilidades de recuperacion.

El castigo de partidas por cobro de comisiones pcr concepto de administracion
valores, procede siempre que se cuente con la autorizacion de la Junta Directiva v
previamente se haya revisado que el saldo del porafolio custodiado y los dividendos
reconocidos a un clienie no son suficientes para cubrir los saldos adeudados.

Propiedad y Equipo

Reconocimiento v medicidn

Las partidas de propiedades y equipo son medidas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deferioro acumuladas.

Las ganancias v peérdidas de la venta de un elemente de propiedad y equipo se
resonocen retas en resultados.

Depreciacion

La depreciacitn se calcuia sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del
activo, U otro monto que se substituye por el costo.

La depreciacién se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de
adquisicion de los activos. Dicha depreciacion que se registra con cargo a resuitados
se calcula con base en las siguientes vidas Utiles estimadas para los periodes
actuales y comparativos:

Equipo, muebles y enseres de oficina 3 a 10 aros
Equipo de computo 3a12 afios
Vehiculos 5a10 afios
Activos con costo menor a 2 SMLV Un petiodo anual

{Continda)
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En ningtn caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer
el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

Las mejoras y reparaciohes extraordinarias que prolongan [a vida 0fil del activo, se
capitalizan; las demas reparaciones y el mantenimiento preventivo se regisiran en los
resultados det afio.

Los derechos relacionados con bienes adquiridos en leasing financiero asignados
como propiedad y equipo se recohacen al valor presente de los canones de
arrendamientc y de la opcién de compra, calculade a la fecha del confrato,
constituyendo el costo del activo, La depreciaciéon se calcula por el método de linga
recta durante la vigencia del contrato y se registra como una depreciacién en el
estado de resultados.

Otros Activos

Los ofros activos corresponden a: i) gastos pagados por anticipado, i) bienes de arte
y cultura y iv) otros derechos de la sociedad, cuyo beneficio se recibe en diferentes
periodos,

Los gastos pagados por anticipado, corresponden a la adquisicion de pdlizas de
seguro adquiridas por la Sociedad para amparar los diferentes riesgos a los que se
encuenira expuesta. Anualmente la sociedad revisa las condiciones de renovacion de
las pdlizas contratadas, los gastos generados por dicho concepto, son reconocidos
mensualmente durante la respectiva vigencia.

Activos Intangibles

Los activos intangibles se miden al costo, corresponde a la Sociedad evaluar si la
vida il de un activo intangible es finita o indefinida, esto de acuerdo al tipo de activo
intangible y su posibilidad de medicion.

La vida Util de las licencias es determinada de acuerdo a la duracién del contrato de
adquisicidn y asi mismoe 1a rencvacion de dichas licencias. La vida util del software es
de maximo 5 afios, o hasta que se decida alglin cambio a nivel corporativo.

E] método de amortizacion utilizado para un activo intangible con vida ufil finita se
revisa, como minimo, al final de cada dos pericdos fiscales. Si la nueva vida til
esperada difiere de las estimaciones anteriores, se debe cambiar el periodo de
amortizacion para refigjar esta variacion en el estado de resultados.

Al final de cada periodo anual, la Sociedad evalla si existe indicio de deteriora del
valor de algun intangible, es decir, si se evidencia obsolescencia o dafios. En
cualquiera de estos evenfos, la Sociedad debe estimar el importe recuperable del
activo que corresponde al monto mas alto entre el valor razonable y el vaior en uso.

(Continua)
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(i} Créditos de bancos y otras obligaciones financieras

Se registran las obligaciones a carge de la Sociedad producto de la celebracion de
operacicnes activas de crédifo con establecimientos bancarios y ofras entidades del
pais o del exterior bajo la modalidad sobregiros en caso de existir, leasing o
compromisos de recompra de valores.

Para las operaciones de recompra de valores el valor a registrar inicialmente es (a
suma de dinero recibido por el enajenante de la operacion repo o simultdnea en la
fecha de su celebracién, independientemente que pueda ser diferente del precio de
mercado de los valores enfregados. También se debe reclasificar contablemente los
valores de la operacién, con el fin de revelar y reflejar los derechos y las restricciones
derivadas de la participacién de la misma en calidad de enajenante. Esta
reclasificacidn se hace en funcion de la naturaleza del valor, esio s, en atencion a si
el valor es de renia fija (deuda publica o privada) o si se trata de un valor de caracter
participativo.

Los rendimientos paciados en la operacion repo o simultdnea se calculan
exponenciaimente durante el plazo de la operacion, En consecuencia, los sefialados
rendimientos representan un gasto para la Sociedad (enajenante) y se reconocen en
el estado de resultados.

Las abligaciones contraldas bajo fa modalidad de leasing se reconacen en el estade
de situacién financiera como un activo y como un pasivo por el misma valor cuando
sea por arrendamianto financiers.

La Sociedad reconocera como arrendamiento financiera, aquellas obligaciones que
cumplan las siguientes condiciones:

- Todos los riesgos y beneficios inherentes al mismo sean transferidos
sustancialmente & la Sociedad.

- Que la Sociedad (arrendatario), tenga la opcion de comprar diche active a un
precio que se espere sea suficientemente inferior al valor razonable en el
momento en que la opcitn se ejecute, de modo qus, al inicio del arrendamiento
se prevea con certeza que tal opcidn sera ejercida,

El arrendamiento financiero sera medido por su valor razonable, o por el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento determinados al inicio del contrato
siempre que &ste sea menor; en este caso, se debe tamar como factor de descuento
la tasa de interés implicita en el contrate de arrendamiento. Si es dificil determinarla
se usard la tasa de interés incremental de los préstamos del arrendatario.

() Cuentas por pagar
Representan Jas obligaciones contraidas por el ente econdmico a favor de terceros

por conceptos diferentes a obligaciones financieras tales como, gastos por pagar,
dividendos, gravamen al movimiento financiero, impuestos, retenciones y aportes de

(Continca)
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nomina. La Sociedad recenoce en su medicidn inicial los pasivos financieros por su
valor de transaccién como valor razonable con vencimiento igual ¢ inferior a un afo.

Los pasivos financieros cuyo vencimiento es superior a un afio, se regisfran por su
valor razonable determinado por el vator prasente de los pagos futuros descontados 2
la tasa de inierés pactada mediante contrato. La diferencia entre el valor razonabie
asi determinado y el valor de la transaccian de la cuenta por pagar se ragistra con
cargo a resultados en la cuenta correspondiente a gastos financieros.

La Sociedad elimina de su estado de situacién financiera un pasivo financiero o parte
de este cuando, vy solo cuando, se haya exfinguido, es decir, cuando la cbligacion
especificada en dicho contrato haya sido pagada.

Obligaciones laborales

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 12 “Beneficios a ics
Empleados”, en dicho cuenta se reconcce contablemente todas las formas de
contraprestacion concedidas por la Comisionista a cambio de los servicios prestadcs
por ios empleados, los cuales son beneficios de corto plazo.

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a
salarios, comisiones, bonificaciones, primas legales y extralegales, vacaciones,
cesantias y aportes parafiscales a entidades del estado que se cancelan antes de los
12 meses siguientes al finalizar el periodo evaluado. Dichos beneficics se acumulan
por el sistema de causacién con cargo a resultados.

Impuestos corrientes

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y el impuesto
para la equidad (CREE).

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recupetar por el impuesto de renta e
impuesto para la equidad (CREE), se calcula con base en las leyes tribularias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera. La Gerencia evalla periddicamente ia posicion asumida en las
declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son cbjeto de interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los
montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto a la riqueza

La Ley 1738 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero creé a partir del 1 de
enero de 2015 un impuesto extraordinario denominado Impuesto a la Riqueza, el cual
es de caracter temporal para los afios gravables 2015, 2016 y 2017, El impuesto se
causara de manera anual el 1 de enero de cada afio.

Dicha Ley establece gue para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser

registrado c¢on cargo a las reservas patrmoniales dentro del patrimonio. La
Comisionista ha decidido acogerse a tal excepcién y ha registrado el impuesto a la

{Continda)
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riqueza causadc en el 2015 y afios subsiguientes ¢on cargoe a suUs reservas
patrimoniales,

Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando la Comisionista tiene
una obligacién presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es
probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se ha estimado de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen
sanciones pot cancelacion de arrendamientos y pagos por despido de empleados.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de
efectivo sea requerida se determina considerande el tipo de obligaciones como un
todo. Se reconhcce una provision incluso si la prebabilidad de la salida de un flujo de
efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones
pueda ser pequefia.

El aumento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

Partes relaclonadas
Se consideran partes relacionadas:

» Accionistas con participacicn igual o superior al 10%, junio con las transacciones
. reglizadas con sus partes relacionadas del Grupo, de acuerdo con la NIC 24,
s Miembros de la Junta Directiva junto con las fransacciones realizadas con sus
partes relacionadas.
+« Personal clave de la gerencia; incluye al Presidente y Vicepresidentes de la
compaiiia que son las personas que participan en la planeacion, direccion y
control de la compaiiia.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, y representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de
descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. La Comisionista reconoce
los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fizbilidad, sea
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y cuando
se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la
Comisionista, tal comao se describe a continuacion.

{a) Ingresos por comisiones y honorarios

Las comisiones por la administracion de los Fondos de Inversidn Colectiva
{FIC’s), Administracion de Portafolios de Terceros (APT's), contrato de comisidn,
contrato de colocacién de titulos, contratos de corresponsalia, contratos futuros y
por comisiones por giros, recibidas por la sociedad son reconocidas como
ingresos por la prestacion de servicios y se efectia en ¢! periodo contable en
que se prestan los servicios.

{Continuay)
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(b) Dividendos

El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Comisionista a
recibic el pago comrespondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los
accionistas aprueban ¢l dividendo. '

(¢) Operaciones de posicién propia

Se reconoce en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titules
sobre renta fija, renta variable, cumplimiento de derivados estandarizados y
operaciones cambiarias.

{d) Ingresos Financieros

Se reconcce ingrescs financieros en el periode contable cuando exista el
derecho de la Sociedad Comisionista de recibir inferés por sus operaciones
repos, simultaneas u ofros intereses.

Costos Financieros

Se reconocen costos financieros en el pericdo contable cuando exista la okligacion de
la Scociedad Comisionista de cancelar intereses por sus operaciones repos,
simulténeas u ofros intereses.

Gastos de Operaciones

l.os gastos estaran compuestos por perdidas en las actividades ordinarias de la
Sociedad, erogaciones a favor de terceros o empleados u otras partidas que cumplan
con &l concepte del gasto y tengan relacidon con la Sociedad,

Los gastos serdh reconocidos en ¢l estado de resultados cuando haya surgido un -
decremento en ios beneficios econdmicos fufures, relacionado con una reduccion de
los activos o un incremento en los pasivos, v ademas pueda medirse con fiabilidad
registrando lo hechos en el periodo contable corriente.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el IASB a nivel internacional:

El 14 de diciembre de 2015, se expidid el Decreto 2420: *Decreto Unico
Regiamentaric de las Mormas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de
Aseguramiento de la Informacion y se dictan otras disposiciones” (maodificado por el
Decreto 2498 de diciembre de 2015), el cual incluye kas normas que han sido emitidas
por el IASB y adoptadas en Colombia, cuya vigencia sera efectiva a partir def 1 de
enero de 2016:

{Contintia)
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Norma de Tema de la enmienda Detalte

Informacitn

Financiera
NIF & — Instrumentos | Se modifican los parrafos 4.2 v 44, | Se adiciona un capitulo relaclonado
financieros del capitulo 4 (clasificaclon} ¥ se ! conla contabllidad de coberiuras.

{noviembre de 2013)

adiciona el capiuls 8 - contabilidad de
coberturas. Se  modifican los
apéndices Ay B.

Ernitide en noviemnbre da 2013.

Se modifica el capitulo 4 de
clasiﬁcaciénj de insfrumentos
financisros / gi mismgo, se maodifican

E

las NIIF 7 ) wiC 39.

MNIC 19 - Beneficios a
empleados
{noviembra de 2013)

Planes de Beneficio Delinidos: aclaran
ta forma de contabilizacion de los
beneficios de los empleados o
terceras paries gue se encuentren
vinculadas a los servicios o planes de
heneficios definidos.

Cuande las  retribuciongs  se
encuentran vinculadas al serviclo,
deben ser atribuidas a los pericdos de
senvicio como un bansficio nagativo.
Se aclara que si el monte da las
retrbuclones es incdependiente del
nimero de afos de servicio, una
enfidad las puade reconocer como
una disminucion en el costo del
servicio en el periodo en el cual se
prastd ¢l sarvicla,

NIC 36 — Deterioro en
al

valor de los activos
{mayo de 2013)

Modificaciones en las revelaciones
valar recuperable de los activos no
financieros.

Las madificacionas requieren la
revalacidn de informacién sobre el
valor recuperabla de los actives
deteriorados.

Intreduce 2l requerimiento de revelar
la tasa de descuento ufilizada en la
determinacion del deiericre en la que
el valor recuperable es determinado
usanda al valor presente.

MIC 39 ~ Instrumentos
financiaros

Modificaciones en la novacian vy
continuacldn de fas operacionss de

La enmienda indica gque no setia
necesario dejar de aplicar la

{junio de 2013} cobartura. contabilidad de coberturazs a los
derivados novados due cumplan los
criterios detaltados en la enmienda.

CINIIF 21 - intarpretacion de la NIC 37 Aporta una guia sobre [0s casos an

Gravamanes los gue se debe reconocer un pasivo

{mayo de 2013} por gravdmenses de acuerds con lo

Indicada en la NIC37. La CHNIIF
puede aplicarse a cualguier sifuacion
gue genera una obligacién presents
de pagar impuestos o gravamenes del
Estado.

Mejoras anuales Clclo
2010

— 2012

(diciembre de 20%3)

Estas enmiendas  reflejan  femas
discutidos por ei [ASB, gue fueron
posteriormente incluidas como
modificaciones a las NIIF

- NIC 16 - Propiedades, plenta y
equipa / NIC 35 - Activas intanglblas:
mé&todo de revalorizacidn - método
proporcionsd de reexpresion de la
depreciacion acumulada. :

- NIC 24 . Informacion =z revelar

partes relacionadas: personal
directivo clave.

- NIC 38 - Activos intangibles médulo
de la revaluacion.

Mejoras anuales Ciclo
2011

- 2013

(diciembre de 2013)

La naturaleza de mejoras anuales es
aclarar o correglt, ¥ no propongn
nuevos prncipios o cambios en los ya
exisienies.

NIF 13 - Medicién valor razonable,
compensacldn de activas y pasivos
financieros en relacidn con riesgo de
mercado o riesgo de crédito de la
contraparts.

{Continua)
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Oftras normas emifidas

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a
continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15,
aplicable a partir del 1 de enero de 2018).

Norma de
Informacidn
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

NIC 1 — Presentacién
de
estados financieros

Iniciativa de revelacian.

En relacion con Iz prasentacidn de
eetados  financieros la  enmienda
aclara regeerimientos de revelacion.

Algunos asuntos relevantes indicados

an ias anmiendas son los siguientas:

e  Requerimientos de materialidad
NIC 1.

* Indica las lineas especlficas en
el estado de resultados, de
resultades integrales y de
cambiops en la  situacidn
financiera gque pueden ser
dasagregadas.

« Flexibilidad en cuanto al orden
en que se presentan las nofas a
los estados financieros.

¢ La entidad no necesita revefar
informacidn especifica requerida
poruna NIIF si la Informacion
resultante no es material. -

+ La aplicacion de las enmiendas
no tiene que ser revelada.

MNIF 9 - Instrumentos
financiercs

Instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014).

Ef proyacto de resmplazo se refisre a
las siguientes fases:

Fase 1: Clasificacion y mediclon de
los activos v pasivos
financieros.

Fase 2: Melodolegia de deteriero.

Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julle de 2014, el 1ASB terming la
reforma de la contabilizacién de
instrumentos financieros y se emitio la
NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros (en su version revisada de
2014}, que resmplazara a [a NIC 39 -
Instrumentos financieros:
reconocimlanto y madicién luego de
que expire la fecha de vigencia de [a
anterior.

NIG 16 - Propledades,

Aclaracion de los métados aceptables

Les prohiben a las entidades utilizar

planta v equipo de depreciacion un método de depreciacion basado en
2l ingresa para partidas de propiedad,
planta ¥ equipo.

MNIC 38 - Activas Aclaracion ds los métodos aceptables | Establece condiclonss relaclonadas

intangibles de amottlzacion, gon la  amorlizacidn  de  aciivos

{ContinGa)
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Norma de Tema da la anmisnda Detalla
Infarmacidn
Financiera

intangibles sobre:

a} Cusndo el activo intangible se
encuentra expresade como una
medida de ingresoc.

b} Cuando se puede demostrar qus ¢l
ingreso v el conpsumo de los
baneficios econdmicos de los
activos intangibles se encuantran
estrechamente relacionados.

Mejoras anuales Cicle | Estas enmiendas reflejan temas NIIF 7 - Instrumentos financieros:

2012-2014 discutidos por el IASB, ¢ue fueron informacidn 3 vevelar (con
posteriormente incluidas como modificaciones resultantes de
modificaciones a las NIIF. modificaciones a Ja MIIF 1)

- Modificaciones  relacienadas  can
contratos  de  prestacién  de
servicios,

- Aplicabilidad de las modificaciones
a la NIIF 7 en revelaciones de
compensaciones  en  estados
financieros intarmedios
condensadoes.

El impacto de estas normas esta en proceso de evaluacion por parte de a administracién
de la Compainiia.

Adopcion de Normas internacionales de Informacion Financiera por primera vez

La Sociedad de acuerdo con lo establecido en el Decrate 2784 del Gobierno Nacional
emitido en 2012 y en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1 “Adopcion
por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera® aplico dichas
normas por primera vez el primero de enero de 2014. De acuerdo con dichas normas, la
Sociedad en este estado de situacion financiera de apertura ha:

- Provisto informacion financiera comparativa.

- Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos presentados,

- Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de 2012 como
es requerido en &l Decreto 3023 de diciembre de 2013,

- Aplicado ciertas exenciones opcionales y ciertas excepciones mandatorias que son
permitidas o requeridas en la NIIF 1.

El resultade de la adopcion por primera vez se encuentra reflejado en la cuenta de
patrimonio resultados acumulados del proceso de convergencia a NIIFs.

(Continda)
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(7} Efectivo y equlvalentes del efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo:

31 de 30de
diciembre junio
Moneda Nacional
Caja 2.500 2.500
Bancos y Otras Entidades Financisras
Banco Occidente S.A. 4.927.994 2.313.765
Banco Bogota S.A. 175.760 105.172
Banco Bancolombia S A. 11.985 11.955
Banco AV Villas S.A. 84,021 51,933
Corporacidn Financiera de Colombia S A,
Corficolombiana 5199 5077
Total Efectivo en moneda nacional 5.207.429 2.490.402
31 de 30 de
Moneda Extranjera diciembre junic
Wells Fargo Bank, N.A 1.580.692 1.702.898
Banco de Bogotd, Panama 10.047 15.415
Banco Citibank NA London 2.397 -
Total Efectivo én moneda extranjera 1.593.136 1.718.13
Total Efectivo 6.800.565 4.208.715

Durante el segundo semestre, se presentd un incremento en el efectivo del 62% originado
en la liquidacion del portafolio de inversiohes negociables, tante de tifulos de deuda
plblica como de deuda privada.

La siguiente es la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo

independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Sociedad mantiene
fondos en efectivo:

{Continta)
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31 de 30 de
diciembre junio

Calidad crediticia

AAA $ 5.212.174 2.486.285
AA+ 1.580.692 -
BEB - 11.955
No disponible 5.198 5.077
A2 - 1.702.898
TOTAL CUENTAS BANCARIAS 3 6.798.065 4,206.215

El efectivo y equivalentes de efective estan libres de restricciones, gravamenes y no

presentan deteriore.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 31 de diciembre de 2015, donde

no se presenta deterioro:

1a30das
Concepto N°
Partidas Valor
(1) Detalle de cheques pendientes de cobro 6 10.347
(2) Consignacidn en extracto no registradas en libros 4 485
(2) Motas crédito en extracto y no en libros 6 2.26h
(3} Notas debito en extracto y no en libros 11 2.925
(4) Notas debito en libros ¥ no en extracto 3 3.142
(5) Consignaciones en libros nc en extracto 1 439

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 30 de junio de 2015, donde no

presentan deterioro.

1a30dias | Mavor aso
Concepto N N° dias

Partidas | V2" | Partidas | V2"
(1) Detalle de cheques pendigntes de cobro 1| 355 31 0,07
(2) Consignacién en extracto ho registradas en libros 1411.466 - -
(2) Motas crédito en extracto y no en libros 101 885 - -
(3) Notas debito en extracto y no en libros g1 265 - -
(4) Notas debito en libros y no en extracto 350 - -

(Continda)
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{8) [Inversiones y operaciones con detivados

El siguiente es el detalle de las inversiones y operaciones con derivados;

31 de 30 de
diciembre junio

Activos financiercs en titulos de deuda e

inversiones en instrumentos de patrimonio a valor

razonahle

Negociables

instrumentos representativos de deuda

Gabierno Republica de Colombia $ 42.518 318.051

Ministerio de Hacienda y Crédito Pubfico 8.425 $1.800

BBVA Colombia S.A - 147,109

Leasing Bancolombia S.A - 617.700

Titularizadora colombiana S.A - 18.484

$ 50.941 1.113.554

Instrumentas de patrimonio
Grupo Bancolombia S.A ' 1.013.817 -
Compafiia colombiana de petroleos S A 222.000 8.650
Bolsa de valores de Colombia S.A 51.000 ' 52.500
Texiiles Fabricato Tejicondor S.A 19.124 17.84%8
Grupo Arges S.A - 642,453
Cementos Argos 5.A - 179.351
Suramericana de inversiones S.A ' - '370.200
Grupo Nutresa S.A - 229.000
Almacenes Exito S.A - 227.200
Interconexion eléctrica S.A - 7.350
Isagen S.A ESP - 8.340
Fondo de inversian colectiva abierto Occirenta 578.973 569.471
Fondo de inversian colectiva abierto Valor Plus 46.975 46,287
Fondo de inversién colectiva ablerto Fiduliquidez 64.466 63.379
Fondo Fiducredicorp Vista 77613 76.884
Alianza Fiduciaria (1) 98.243 98.243
Cartera Colectiva Multiplus Deuda Fablica - 248.301
Patrimonio Auténomo Estrategias Inmobitiarias 95.582 92.224

$ 2.267.793 2.937.632

{Continda}
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Og_eraclones de Contado

Derechos de Compra sobre Divisas $ - 214170
BDerechos de Venta sobre Divisas 1.858.799 1.302.005
Derechos de Compra sobre Titulos 108 1.880.167
Derechos de Venta sobre Tlulos - 2.344 620
Obligacicnes de Compra sobre Divisas - (211.192)
Obligaciones de Venta sobre Divisas (1.844.200) (1.289.340)
Obligaciones de Compra sobre Thiulos (108) (1.833.570)
Obligaciones de Venta sobre Titulos - (2.300.357)
$ 14.601 76.503

Total Inversiones negociables . 2.333.335 4,127.689

{1) El Fideicomisc de |a Bolsa de Bogota, FOGABCL, era el fondo de garantias de [a Bolsa
de Bogota. Dado que esta scciedad fue liquidada, dicho fondo actualmente se
encuentra administrado por Fiduciaria Alianza. Desde 1998 el fideicomiso presentaba
una serie de reclamaciones y procesos juridicos que lograron ser resueitos en el mes de
diciembre de 2015. En razdn a lo anterior, se tiene proyectado gue en €l mes de enero
de 20168 sedevolverdn a los beneficiarios de dicho fideicomiso, los aportes vy
rendimientos generados.,

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015 el valor patrimonial del fideicomiso
FOGABOL, ascendia a la suma de $1.349.993 v de $1.328.332, respectivamente. Lo

anterior, de acuerdo con el certificado emitide al corte de! 30 de noviembre y 31 de mayo
de 2015. ' :

La participacion de Casa de Bolsa, carresponde a la participacion que tenian las firmas
comisionistas que participaron en &l proceso de fusidn que dic origen a esta firma
comisionista .

Con relacién al corte de junio, las inversiones negociables presentaron una disminucion
del 43%, originada por la liguidacién de instrumentos negociables de renta fila pablica y
privada y la reduccion del portafolio de acciones, todas estas variaciones estan asociadas
al gire normal del negocio, en lo relacionado con la compra y venta de titulos en
operaciones de trading y en operaciones con clientes,

31 de 30de
diciembre junio
Disponibles ‘
Instrumentos representativos de deuda v
derechos de transferencia
Metrolinea 5.A.- Sistema de transporie
masive de Bucaramanga 180.350 149.733
Gobiermno Replblica de Colombia 45,660,370 42.086.030
45.840.720 42.235.763

{Coniinda)
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Instrumentos de patrimonlo

Grupo Argos S.A : $ - 283.475
Compafiia colombiana de inversiones S.A - 139.767
Bolsa de valores de Colombia S.A 496,416 460.352
Fiduciaria Bancolombia — P.A Fogacol 356,869 356.151
853.285 1.239.745

Total Inversiones Disponibles y
derechos de transferencia (1) 3 46.694.005 43.475.508
TOTAL 5 49.027.340 47.603.197

(1) La variacidn en el total de inversiones disponibles para la venta y derechos de
transferencia, se origind por la compra de tfulos TES por valor nominal de $6.000
millones y por la desvalorizacion del total del portafolio al ajustarle a precios de
mercado. El aumento de la cuenta ascendié a la suma de $3.218.497.

A continuacion se presenta un detalle de ia calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de 1as principales contrapartes en titulos de deuda
e inversiones en instrumentos de patrimonio en las cuales Casa de Bolsa tiene activos
financiercs a valor razonable:

Calidad crediticia 31de 30 de
diciembre junio
Emitidos y Garantizados por la Nacién y/o
Banco Central $  45.711.311 - 42.415.881
Otros emisores 1.499.070 1.878.875
Sin Calificacion o no disponible {1) 1.816.959 2.874.788
TOTAL $ 49.027.340 47.170.544

(1) Para efectos de calidad crediticia dado que las acciones no tienen esta calificacion se
reportan en este rubro. de acciones se colocaron como sin calificacién, debido a que
en el caso de las acciones esta calificado el emisor y no el fitufo valor.

Las variaciones en los valotes razonables reflejan fundamentalmente variaciones en las
condiciones del mercado debido principalmente a cambios en las tasas de interés y otras
condiciones econdmicas del pais donde se fienen las inversionss. Al 31 de diciembre y 30
de junio de 2015, la Sociedad considera que no han existido pérdidas importantes en <l
valor razonable de los activos financieros por condiciones de deterioro de riesgo de crédito
de dichos activos.

(Continda)
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Inversiones obfigatorias permanentes en valores participativos

31 de 30 de
diciembre junio
Bolsa de Valores de Colombia S.A. {1} 496.416 480,351
Fideicomiso Fondo de Garantias de la BVC (2) 356,880 356.151
Total inversiones permanentes en valores $ 853 785 816.502

participativos

{1} Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, el valor de las acciones de la Bolsa de
Valores de Colombia 8.A., fue determinado con base en el valor patrimonial de las
acciones BVC al 30 de noviembre y 31 de mayo de 2015, respectivamente.

{2) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, el valor patrimonial en el Fideicomiso
Fondo de Garantias de la Bolsa de Valores de Coclombia, fue deferminade con base
en el valor de la unidad certificado al 30 de noviembre y 31 de mayo de 2015,

respectivamente.

El siguiente es el detalle de la variacién patrimonial con cambios en el ORI — al 31 de

diciembre de 2015:;
Compaiiia Nimearo de % de Costo Valuacion Valorizacion
) Acciones Participacion
Obligatorias
Bolsa de Valores Colombia
S.A. 91.000.000 049 § 194552 496 416 301.857
Unidades del Fideicomiso
Fondo de Garantias de la
Bolsa de Valores
Caolombia S.A. 150.000 - 356.868 356.369 -
% 551425 553.285 301.857

El siguiente es el detaile de la variacion patrimonial con cambios en el ORI — ai 30 de junio

de 2015
Compaiiia Numero de % de Costo  Valuacién Valorizacidn
Acciones Participacién

Obligatorias

Bolsa de Valores Colombia

S.A. 21.000.000 0,49 § 194.559 450,351 265.792

Unidades del Fideicomiso '

Fondo de Garantias de la

Bolsa de Valores

Colombia S.A. 150,000 - 356.151 356.151 -
§ 550.710 816.502 265,782

(Continuay)
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El siguiente es el resumen de la maduracion de los activos financieros de inversion en
titutos de deuda a valor razonable:

3t de 30 de
_ diciembre junio
Menos de 1 afio $ - 3.778
Entre mas de 1 afio y 5 afios 18.761.661 1.046.953
Entre mas de 5 y 10 aiios 26,949,650 42.148.853
Mas de 10 afios 275.932 241.857
TOTAL $ 45.987.243 43.441.541

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, la Gomisionista califico el riesgo de solvencia en
A, para las inversiones disponibles para la venta en titulos participativas.

Los tlulos de deuda se evaluaron y calificaron bajo el riesgo crediticio considerando las
calificacicnes externas y lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995.

Al 31 de diciembre y 30 de jumic de 2015, no existfa ninguna restriccion sobre las
inversiones; sin embargo, como miembros de la Bolsa de Valores de Colombia se
suscribiercn y pagaron obligatoriamente 91 millones de acciones, inversicnes de caracter
permanente y obligatcrio, clasificadas en inversiones disponibles para la ventg, las cuales
tienen restringida su negociabilidad, cumpliendo asi el Reglamento general de esta
entidad. Las inversiones en acciones de Bolsa de Valores de Celombia que excedan este
tope se consideran voluntarias, de acuerdo al capitulo 1-1 numeral 3.3.2 de la ¢ircular 100
de 1995.

El siguiente es el resumen de los niveles de jerarquia de los activos financieros de
inversion al 31 de diciembre de 2015:

Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios a
resultados $
Inversiones a valor razonable -
instrumentos de patrimonio 2.169.550 98.243 2267793
Inversiones a valor razonable - _
instrumentos representativos de deuda - 50.941 50.941
Operacicnes de Contado 14.601 - 14.601

2.184.151 149.184 2,333.335

{Continlia}
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Activos a valor razonable con cambics
en el ORI

Inversiones a valor razonable con cambios en
¢l CRI - instrumentos representativos de

deuda - 7420729 7.420.729

Inversiones a variacidn patrimonial con

cambios en el ORI - instrumentos de

patrimonio - 853.285 853.285
-  8.274.014 8.274.014

Operaciones simultaneas

Emitidos o garantizados por el Gobiem

Colombiane (Simultaneas) : - 38419991 38.419.991
- 38.419.991 38.419.991

Total activos medidos a valor razonable

sobra bases recurrentes $ 2184151 46.842.18%9 49,027.340

inversidn al 30 de junio de 2015:

. El siguiente es &l resumen de los niveles de jerarquia de los aclivos financieros de

. Nivel 1 Nivel 2 Total

Activos

Activos a valor razonable con cambios a

resultados :

inversiones a valor razonable -

instrumentos de patrimonio § 2.383.188 098.243  2.481.432

{nversiones a valor razonable -

instrumentos representativos de deuda 274122 839432  1.113.554

{nversiones a valor razonable - entregados

en garantla de operaciones con

instrumentos derivacdos - instrumentas de

patrimonio 456.200 - 456.200

Operaciones de Contado 76.503 - 76.503

3.190.14 937.675 4.127.689

Activos a valor razonable con cambios

en ¢l ORI

Inversiones a valor razonable con cambios

eh el ORI - instrumentos representativos de

deuda : 11.582.078 149.733 11.731.811

inversiohes a variacion patrimonial con

cambios eh el ORI - instrumentos de

patrimaonio - 816.503 816.503

Inversiones a valor razonable con cambios

en el ORI - instrumentos de patrimonio 423.242 - 423.242
$ 12.005.320 966.236 12.871.556

(Continda)
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Operaciones simultaneas

Emitidos o garantizados por el Gobierno

Colombiano (Simultaneas) -

Total activos medidos a valor razonable

sobre hases recurrentes

Cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

Comisiones por Corresponsalia (1)
Comisiones - Otras

Deudores (2)

Por administracion de Portafolio de
Terceros

Par administracion de Fondos de
Inversion Colectiva

Por administracion cobro de
Administracion Valores (3)

Por administracion - Otros

Garantias  por Cobrar Camara
Central de Riesgo de Contraparie
Garantias por Cobrar Camara de
Compensacion de divisas

Anticipos a contratos y proveedores
A empleados

Reclamaciones (4)

Diversas (4)

Menos deteriore (provisicnes) ofras
cuentas por cobrar

Reclamaciones - Sociedad en
Liquidacion (4)

Comisién  cobro  Administracién
valores (4)

No corriente
Gorriente (5)

Nivel 1 ~Nivel 2 Total
30.503.952 - 30.503.952
30.503.952 - 30.503.952

$ 45.699.286 1.903.911 47.603.197
31 de 30de
diciembre junig

3 650,992 367.809
' 5.190 1.977
315,232 151.585

74.056 75.234

600,881 830.347

1.271.967 -354.364

194.395 44392

202.000 -

- 87.759 -

- 4.482 1.500

23.514 14.700

794.614 794.614

891.706 891.706

5.116.788 3.528.228

(868.454) (868.454)

(23.252) {23.252)

$ 4,225 082 2.6368.522
794,614 794.614

3.430.468 1.841,908

4225082 2.638.522
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(1) Los saldos de $ 651.992 y $367.809 al 31 de diciembre y 30 de junic de 2015,
respectivamente, corresponden al contrato de corresponsalia con Banco de Bogota
Panama, firmado el 17 de junio de 2011, vigente al 31 de diciembre de 2015; los
valores a cobrar, corresponden a las comisiones por servicios de cotresponsalia
prestados durante el periodo comprendido entre julio de 2015 y junio de 2016 y que
son liguidados en julio de cada &fio.

{2) Elsiguiente es el detalle de los deudores;

31de 30 de

Diciembre Junio
Fondos de Inversion Colectiva 3 83.159 53.621
Federacidn Nacional de Cafeteros 23 547 51.803

Acuerde pago (a)

Incapacidades 30.631 44 952
Operaciones fondos internacionales 129.391 -
Retencion en la fuente 29.148 -
Garantia por ajuste de derivados 19.356 -
Otros - 1.199
315.232 151.585

(3)

(4)

(@) El 26 de diciembre de 2012, se firm6 acuerdo de pago por valor de $188.538

correspondiente a partidas que surgieron del analisis y depuracidn de la cuenta de
clientes dentro del proceso de revision de los saldos contables postericr a la fusién
de las Comisionigtas (ver entidad reportante, nota 1). El 17 de mayo de 2013 se
firmd un Otrosi modificande la forma de pagoe que fuera de $4.709 indexada
anualmente al IPC méas 2 puntos. Durante el segundo semestre del afio 2015, se
recaudé la suma de $28.257, el valor presente al 30 de junic de 2015 fue de
$50.037 v al 31 de diciembre de 2015 fue de $23.547.

La variacion significativa en este rubro corresponde a la causacién del cobro de
administracion valores del segunda semestre de 2015,

La Sociedad provisiond $23.252 correspondiente al 100% de las cuentas por cobrar
por concepto de comisiones de administracion valcres de 147 clientes, después de
realizar un andlisis de deterioro correspondiente al total de la poblacién, identificando
gue estos clientes no tienen saido en la cuenta inversionista, portafolio custodiado
por fa Sociedad o que el valor del cobro supera el valor del portafolio administrado.

Los $794.614 corresponden a los giros efectuades por Casa de Bolsa a los clientes
cuyas cperaciones repo sobre acciones de Interbolsa S.A. (en liquidacidn) fueron
declaradas como incumplidas por ia Bolsa de Valores de Colombia con ocasion de
las medidas de toma de posesidn y liguidacion forzosa administrativa adoptadas peor
la Superintendencia Financiera de Colombia respecio de la Sociedad Comisionista
de Bolsa Interbolsa S.A. (en liguidacién} en noviembre de 2012.-

{Continta)
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Casa de Bolsa emprendid las acciones de reclamacion correspondientes

dentro del

tramite liguidatorio de la Sociedad Interbolsa S.A. {(en liguidacion), con el fin de
cbtener el reconocimiento y pago de los valores de las cuatro {4) operaciones que
fueron incumplidas por esa sociedad, a partir de o cual el Liquidador de dicha
Entidad, mediante Resolucion 003 de 2013 del 05 de marzo de 2013, reconocio las
acreencias presentadas y las calificé como parte de la No Masa de la liquidacion, lo
cual da lugar a que dichos valores sean pagados de manera preferente respecto de

cuzlquier ofro tipo de acreencia de esa sociedad en liquidacion.

La Junta Directiva de Casa de Bolsa en reunidn del 12 de julio de 2013 acta No. 249,
luege de evaluar la evolucion det procese de liquidacion de Interbolsa S.A. (en
liguidacidn), solicitd adelantar las gestiones pertinentes con ¢l fin de obtener el mejor

resultado para ia firma.

La administracion después de haber realizado varias reuniones con el liquidador de

Interbolsa y de evaluar los estados financieros de [a firma en liguidacion

con fecha

de corie septiembre de 2014, publicadas por el Fogafin en su pagina de internet,
fomo la decision de provisionar el 51.72% del valor girado a los clientes, al 31 de
diciembre de 2015 la Compariia ha reconocido un deterioro por valor de $588.454, lo

anterior se complementa con lo indicado en la nota por contingencia (19).

(5} Elrubro deudcres se incrementd principalmente por: i) el aumento de las cuentas por
cobrar a clientes vinculados al contrato de corresponsalia, i) el mayor valor de la
cartera de la comisidn por administracidn de valores, iii} a las garantlas entregadas en
dinero para operaciones de derivados y v) por los pagos pendientes de recibir de

clientes del contrato de comisidn dentro del gire normal de las operaciones.
(10} Activos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los activos por impuestos corrientes

3 de 30de
diciembre junio
Anticipos de impuestos de Industria y
Comercio $ 15.8258 16.727
Retencion en la fuente - 990.102
Impuesto a las ventas retenido - 4.925
Sobrantes en liquidacién privada de
impuestos de renta 6.529.052 4.817.006
impuesto sobre la renta para la equidad-
CREE _ 375.588 125.092
$ 6.920.485 5.953.852

- Se presenta una variacion del 16% entre el primer semestre y segundo semestre de 2015,
explicada principalmente por el aumento en el saldo a favor de! impuesto de renta
producto de las autorretenciones que se realizaron durante el segundo semestre de 2015.

{Continta)
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Propiedad y Equipo

El siguiente es el detalie de [a propiedad y equipo:

Pérdida

. iaci |
Para uso propic Costo D;}%ﬁﬂf;cégn detz?iro - e?ﬁg:fs
Equipo, Muebles y Enseres de
Oficina 1.276.090 1.156.362 - 119.728
Equipo de computo 1.816.748 1.530.446 - 286,302
Vehlculos (1) 81.482 60.357 - 21.125
Al 30 de junio de 2015 3.174.320 2.747.165 - 427.155
Equipo, Muebles y Enseres de
Oficina 204.513 114,796 4247 85.470
Equipo de computo 724 560 168.765 - 525795
Vehiculos (1) 81.482 69.471 - 12.071
Al 31 de diciembre de 2015 1.010.555 382.972 4.247  623.336

(1) El valor incluido en esta cuenta corresponde al valor del contrato de Leasing
Financiero celebrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa con
Leasing Corficolombiana para la adquisicién del vehiculo, esto en concordancia en lo
indicado en la nota (13).

El siguiente es el detalie del contrato a 31 de diciembre de 2015:

Namerode pp5;o  Canones pendientes  vigrdel Opcidnde Valor total Tasa
contrato  (meses) Piciembre . Junio canon compra  del contrato %
27680 54 8 14 1.901 1 81.482 DTF+6
$ 81.482

El siguiente es el movimiente de las cuentas de la propiedad y equipo durante los perlodos
terminados en 31 de diciembre y 30 de junic de 2015:

{Continta)
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Para uso propio
Costo o valor razonable:

Saldo ai 30 de junio de 2015 3.174.320
Compras o gastos capitalizados {neto) 288418
Retiros y ventas (1) {2.452.183)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.010.555

Depreciacién Acumulada:

Saldo al 30 de junlo de 2015 2.747 165

Depreciacion del semestre con cargo a resultados a2 184
Retiros y ventas {1) (2.452.130)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 387.219

Propiedad y Equipo, neto:
Saldos al 30 de junio de 2015 427.155
Saldes al 31 de diciembre de 2015 623,336

El incremento en el rubro de propiedad, ptanta y equipo se presentd por la compra de
equipos de compute que reslizo la compafia como parte ‘del plan de renovacion
tecnoldgica.

(1) Durante el segundo semestre de 2015 la Sociedad contraté a la compafiia de avallios
Appraisal de Colombia para que realizard la conciliacién entre ios activos fijos
registrados contablemente y el inventario fisico. Adicional al proceso de reconciliacion
también se realizé ventas de activos fijos generando utilidad de $210.

Fl siguiente es el detalle de los retiros y ventas:

Valor Pendiente por
depreciar en el

: momento del
Detalie Costo en libros retirofventa
Retiro de activos totalmente depreciados 2.396.905 -
Retirg de activos con salde en libros 11.682 4.247
Venta de activos 43596 52
2.452.183 4.299

(Continla)
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La Comisionista tiene las siguientes pdlizas de segures para la proteccion de su propiedad
y equipo que cubren los riesgos de pérdida, de dafios accidentales, terremoto, incendio,
asonada, motin y otros:

. No Riesgos . .
Entidad Pollza cubiertos Valor Vigencia
. Pdéliza Global
La Previsora S.A. 1001035 Bancaria 500.000.000 | Q1/06/2015 a 31/08/2016
Liberty Seguros S.A. | 3592 p;‘;""a Dafios B04.601 | 23/09/2015 a 23/09/2016
ateriales

No existen reservas de dominio sobre la propiedad v equipo, ni han sido cedidos en ningun
tipo de garantia prendaria,

{12} Intangibles

E! siguiente es el movimiento y detalle de los intangibles:

Costo:
Q 'j. Saldo al 30 de junio de 2015 1.106.575
) Compras - 182.931
Retiros _ (353.338)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 936.168

Amortizacion Acumulada:

Saldo al 30 de junio de 2015 471.399
Amortizacion del periodo con cargoe a resultados 270.413
Retiros (268.965)
Saido al 31 de diciembre de 2015 472.847

Pérdidas por detericro:

Saldo al 30 de junio de 2015 12.491
Traslado a Otros Activos (12.491)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 -

Intanglbles, neto:
Saldos al 30 de junio de 2015 622.685
i ' Saldos al 31 de diciembre de 2015 463.321

| | _ ' (Contindia)
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31 de diciembre de 2015

Costo Amortizacioén Pérdida por Importe
acumulada deterioro en libros
Programas de $ 469.103 291.363 - 177.740
cemputador : : :
Licencias 487.085 181.484 - 285.581
$ 936.168 472.847 - 463.321
30 de junio de 2015
Costo Ameortizacion Pérdida por Importe
acumulada detetioro en libros
Programas de $ 565.229 285.841 - 279.388
computador ) ’ '
Licencias 421,128 149.712 - 271.416
Terminales 05.751 35.8456 - 60.905
Derechos Club (1) 23.467 - 12.491 10.976
$ 1.106.575 471.389 12.491 622.685

(1} El deterioro correspondiente a derechos de Club pertenece a 1a disminucion del
derecho patrimonial adquirido con el Club de Banqueras y Empresarios.

La reduccidn en el valor de los activos intangibles, obedecio al inicio de las amortizacicnes
de las inversiones realizadas durante el primer semestre 2015.

Oftros Activos
31 de 30 de
diciembre junio

Seguros $ 130.426 28.635
Terminales 67.114 -
QObras de Arfe 8.000 8.000
Derechos Club 23.467 -
Deterioro derechos de Club (12.491) -

$ 216.5618 36.635

Los cambios mas significativos se presentaron por la renovacién anual de la poliza global
y por la reclasificacion en la cuenta de ofros activos, de las partidas de terminzles y
derechos de club, anferiormenta clasificadas como intangibles, de acuerdo con la revisidn

(Continda)
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efectuada a las politicas corporativas que realizd la matriz en el segunde

2015.

Creditos de bancos y ofras obligaciones financieras:

El siguiente es el detalle de las obligaciones:

semestre de

31de 30 de
diciembre junio
Compromisos de transferencia en operaciones
simuitaneas (1} $ 384708636 30.494.580
Operaciones de Contado (2) 2 056 74431
Créditos de bancos y ofras obli_gaciqnes 14 644 160.336
financieras — Arrendamientos financieros
Total Obligaciones Financieras a corto plazo (3) $ 38487.336 30.579.347
Leasing Corficclombiana 5.A. Large Plazo (3) $ - 14.633
$ 38.487.336 30.593.980

(1) Corresponden a operaciones de mercado monetario (repos y simuitdneas) con
vencimientos menores a 30 dias. El aumento carresponde al apalancamiento en el que
se incurrié para incramentar el portafolio de inversiones disponibles para la venta.

2)

A continuacion se presenta un resumen de las tasas de interés efectivas aplicadas:

31 de
diciembre
Tasa Tasa
Minima Maxima
% %
ondos interbancarios v Operaciones de
repo y simulténeas 4,50 5,80
Créditos de bancos y ofras obligaciones
financieras 11,24 11,24

30de
junia

Tasa Tasa
Minima Maxm

a%
4,25 45
10,28 10,28

La siguiente es la composicion de los compromisos para Operaciones de Contado en

compra y venta de divisas y titulos a valor razonable:

(Continua)
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Operaciones de Contado

Con ajuste a resultados

Derechos de Compra sobre Divisas
Derechos de Venta sobre Divisas
Derechos de Compra sobre Titulos
Derechos de Venta sobre Titulos
Obligaciones de Compra sobre Divisas
Obligacicnes de Venta sobre Divisas
Obligaciones de Compra sobre Titulos
Obligacicnes de Venta schre Tifulos

atrendamignto financiers:

31de 30 de
diciembre junic

$ (378.690) (1.180.734)
- {1.818.089)
- {2.458.960)
{104} {1.408.971)
380.742 1.182.243
- 1.818.076
- 2.510.097
108 1.429.769

2,056 74.431

31 de diciembse de 2015

Hastaun | Entre unoy Total
Leasing financiero N° 27680 afio ©inco anos
Pagos minimos de arrendamientos financieros por pagar 14.644 ) 14644
Menas costos financieros futuros 2 000 . 2.000
Pagos minimos de arrendamientos fingncieros por pagar,
al valor prasente 16.021 - 16.021

30 de Junio de 2015

Hastaun | Entre unoy Total
Leasing financiero N° 27680 afio cinco afios
Pagos minimos de arrendamientos financieros por pagar 21211 2758 24 959
Menos costos financieros futuros 3703 205 4.098
Pagos minlmos de arrendamientas financieras por pagar,
al valor presente 23.580 4.101 27 881

Cuentas por pagar

El siguiente es el detalie de las cuentas por pagar:

~ (Continua)
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31de 30 de

diciembre iunio
Comisiones (1) 3 379.285 39.933
Honorarios 13.154 48.007
Costos y gastos por pagar (2) 636.304 619.788
Arrendamientos operativos 16.454 9.800
Retenciones y aportes laborales 321.676 540.005
Acreedores varios 4.369 3.333
Seguros ' - 31,500
Total (3) $ 1.371.542 1.282.366

(1) Elsiguiente es el detalle de las comisiones por pagar:
31 de 30de
diciembre junio
Comisiones uso de red
Corficolombiana L 357.163 39.933
Comisiones custodios 22122 =
$ 379.285 39.933
(2) Elsiguiente es el detalle de los costos y gastos por pagar;

3tde 30de

diciembre junio
Servicios $ 362,107 486.801
Fondos da Invetsion Colectivo 73.028 50.435
Licenciamiento 27.000 -
Otros 174,169 82.652
$ 636.304 519.788

Dentro de las cuentas por pagar al corte del 31 de diciembre y 30 de junio de 2015 se
incluyen $1.290.260 y $1.189.184, respectivamente cuye vencimiento es inferior a un
afic, y $81.282 y $103.182 respectivamente relacichados con mantenimiento y
nuevas versiones de los aplicativos operativos y contables que soportan la
informacion y cuyo vencimiento aplica cuando los proveedores hayan entregado la
totalidad de lo pactado en el contrato a la Sociedad.

(3) El aumentc de las cuentas por pagar chedecid principalmente = comisiones
pendientes por pagar por concepto de servicio de red celebrado con [a Corporacion
Financiera de Colembia S.A., Corficolombiana y esta soportado en un incremento en
los ingresos generados por este canal, valor gue fue cancelade en el mes de enero
de 2016.

(Contina}
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{16} Obhligaciones laborales
De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana los empleados tienen derecho a
beneficios de corto plazo tales coma: salarios, vacaciones, primas legales y extralegales y
cesantias e intereses de cesantias,

El siguiente es un detalle de las obligaciones laborales:

31 de 30 de

diciembre iunio
Némina por pagar $ 5,754 705
Cesantias congolidadas 228.863 124,295
Intereses sobre cesantias 26.213 14.915
Vacaciones consolidadas 427,035 489.908
5 687.865 629.823

El mayor valor en el rubro de cesantias consclidadas, correspondié a la causacion de
cesantlas e intereses de cesantias del segundo semestre, esta cuenta acumula la
causacion del afto.

(17} Impuestos

El siguienté es el detalle de los impuestos;

31 de 30 de

diciembre [unio
Direccidn de Impuestos y Aduanas
Nacionales - Impuesto sobre las ventas §
por pagar 57.936 138.110
Direccidn de Impuestos y Aduanas
Nacionates — Renta y Complementarios - 107.878
Direccién de Impuestos y Aduanas
Nacicnales - CREE - 41.508
Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacichales — Autorretencion CREE 21.751 : 22.217
Secretaria de Hacienda Distrital —
Industria y Comercio y Retencidn de ICA 42.236 53.321
Direccidn de Impuestos v Aduanas
Nacionales — Retencién por Impuestos a
las Ventas 6.180 4.126
Municipio de Medellin — Industria y
Comercio 8.211 3.760
Municipio de Cali — Industria y Comercio
y rétencidh de ICA 5.790 2921

(Continda)



45
CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

Vienen 142.104 373,641
Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacicnales — Impuesto a la rigueza - 147.606

Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales — Gravamen al movimiento

Financiero 94,011 68.311
: $ 236.115 580.558

En la cuenta de impuestos, ia reduccién se explica principalmente por el neteo al finalizar
el afio, del impuesto de renta y complementarios y al pago realizado en el segundo
semestre del impuesto a la riqueza.

{18) Provisidn para impuesto sobre la renta

(@) Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gasto por impuesto sobre Ia renta de los semestres terminados en 31 de diciembre y
30 de junic de 2015 comprende lo siguiente:

3tde 30 de
diciembre junio
Impuesto de renta detf periodo :
corriente 107.678 107.678
Impuesto del CREE 38.764 38.764
Sobretasa del CREE - 2.744
Subtotal impuestos periodo
corriente 146.442 149.186
Ajuste de pericdos anteriores - 27.362
Total 146.442 . 176,548

Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones
tributarias y la tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes en Colombia aplicables a la Compania estipulan que:

i. Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta vy
complementarios.

ii. A partirdel 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto
sobre la renta para la equidad - CREE como el aporte con el que confribuyen las
sociedadss y personas jurfdicas y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto
sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores, generacion de

_— | (Continda)
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emplec y la inversion social. El impuestoe sobre la renta para la equidad “CREE”, para

los afios 2014,2015 y subsiguientes es del 9%.

iii. El 23 de diciembre de 2014, mediante la Ley 1739, se establecid una sobretasa al
impuesto sobre la renta para la equidad — CREE para los afios 2015, 2016, 2017 y
2018, la cual es respensabilidad de-los sujetos pasivos de este fributo y se aplicara a
una base gravable superior a $800 millones, a las tarifas de 5%, 6%, 8% y 9% por

afno, respectivamente.

fv. Labase para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser inferior al
3% del patrimonio liquido de la scciedad, en el Ultimo dia del ejercicio gravable

inmediatamente anferior.

El siguiente es et detalle de la reconciliacion entre el fotal de gasto de impuesto sobre la
renta de la Sociedad calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasfo de

impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados.

31de 30 de

diciembre junio
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 1.777.356 1.129.530
Gasto de impuesto tedrico calcuiado de acuerdo con
la tasa tributaria del 39% ' 693.169 440.517
Gastos no deducibles 41.078 98.562
Compensacion de créditos fiscales que no generaron
impuesto diferido (429.277) {192.521)
Dividendos recibidos no constitutives de renta (4.197) (59.705)
Utilidad (pérdida) en venta o valoracian de inversion '
no constitutivos de renta (132.786) {118.085)
Ajuste de periodos anteriores - 27.362
Diferencias permanentes (utifidad Colgaap vs. IFRS) - 2,898
Qtros conceptos (21.535) (21.480)
Total gasto del impuesta del pericdo 146.442 176.548
Tasa efectiva de impuestos 8% 16%

a. Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

No se registra contablemente el impuesto diferido debido a las pérdidas fiscales que se han
generado en periodos fiscales anteriores, presentando incertidumbre en su recuperacion. Al
31 de diciembre y 30 de junio de 2015 el valor del impueste diferido aclivo sobre (as perdidas
acumuladas es $4.976.772 y $5.120.572, respectivamente. '
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Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y
excesos de renta presuntiva de la Sociedad que no han sido utilizadas:

31 de 30 de
Peérdidas fiscales sin fecha
expiracion:
Sin fecha de expiracién — renta 18.088.970 17.193.204
Sin fecha de expiracién — CREE - 962,924
Excesos de renta presuntiva
expirando en :
31 de diciembre de 2015 - 287.649
31 de diciembre de 2016 112.305 840.854
31 de diciembre de 2017 724.801 688.909
31 de diciembre de 2018 981.013 932.433
Subtoetal 1.818.119 2.748.845
TOTAL $ 19.807.089 20.905.973

La Sociedad al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, no tiene ningln vinculo o
fransaccicnes con compafiias subsidiarias, asociadas ¢ negocios conjuntos por lo anterior
la Sociedad no registro de impuestos diferidos pasivos o activos con respecto a diferencias
termporarias de inversiones.

La Seciedad no tuvo efectos de los impuestos corrientes y diferidos en el componente de
la cuenta de otros ingresos comprensivos.

La Sociedad no constituyo pasivo sobre la renta corriente, originados por incertidumbres al
tomar como deducibles beneficios a empleados, en posiciones tributarias abiertas, porque
de ser cuestionadas por las autoridades tributarias serian compensadas con pérdidas
fiscales.

Provisiones

El siguiente es el detalie de las otras provisiones durante el pericdo de 31 de diciembre y
30 de junio de 2015:
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Detalle

Comisiones

Uso red banca privada
- Corficolombiana
Banca Privada Banco

de Occidente

Admén. Valores
cuentas dificil cobro

Comisicnes ltau
Incapacidad L Palacio

Detalie

Comisiones

Uso red banca privada
Corficolombiana

Uso redes

Corficolombiana

FPrograma de

Referenciacién Banco

de Occidenhte

Admén. Valores
cuentas dificil cobro
Contrato rembolscs

[tau

$

$

s

Saldo al 30 Incremento  WHilizaciones Saldo al 31
de junio de de de las de diciembre
2015 provisiones provisiones de 2015

669.900 1.614.676 1.472.243 812.333

202.700 439.850 604.354 38.196

16.618 62.500 47.930 31.188

20.880 34.800 55680 -

119.648 71.316 190.564 -

- 17.525 - 17.525

1.029.748 2.240.667 2.37M.171 899.242
Saldo al 31 Incremente  UWtilizacionss Saldo a! 30
de diciembre de de |las de junio de

de 2014 provisionas provisiones 2015

509200 1.071.454 910.754 669.900

230.200 1.128.500 1.156.000 202.700

50.750 - 50.750 -

18.400 18.660 20.432 16.618

- 20.8580 “ 20.880

25 500 138.609 44 461 119.648

834.050 2.378.093 2.182.397

Ei siguiente es el detalle de la naturaleza de las otras provisiones:

= Comisiones: Provisidn mensual que corresponde al reconocimiento de la gestion que
realiza la fuerza comercial de la compania, el pago se efectiia en los meses de enero,
abril, julio y octubre de cada afio. La provision revela de manera razonable el valor de
lzs obligaciones por este concepto.

1.029.746

o Uso red Corficolombiana S.A. Apropiacion que se hace de manera mensual que
' corresponde al reconccimienio de la gestion que hace la red de comerciales de
Corficolombiana S.A., su pago se efectlia de manera semestral, de acuerdo a los
establecido en el contrato aprobado por la Superintendencia Financiera el 22 de julio

de 2011, mediante oficio 20100819392-008-000 y suscrito el 1 de agoesto de 2011.

(Contindz)
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e Programa de Referenciacion Banco de Occidente S.A.: Es el pago por la gestion
comercial a través del Banco de Occidente, normalmente el pago se realiza en el mes
de marzo del siguiente afio, pete la provisién se calcula mensualmente.

» Contrato Reembolsos ltau: Es el reconocimiento a la gestidn comercial compartida
con ftau, el pago se realiza trimestralmente.

» Cobro Administracién Valores: Corresponde a la provisibn que se realiza para
provisionar el deterioro de [a cartera.

Contingencias
Al 31 de diciembre de 2015 la comisionista presentaba los siguientes procesos en curso:

a} Interbolsa - Toma de Posesién para Ligdidacidn Forzosa:

Medida de toma de posesidn para liquidar forzosa
Clase Proceso: administrativamente, adoptada por la Superintendencia
Financiera de Colombia respectc de la Sociedad Comisionista de
Bolsa Interbolga S.A. (en liquidacion) en novismbre de 2012.

Actuaciones: El 23 de octubre de 2015 se realizé una Asamblea de Acreedores

de la No Masa que tuvo por fin presentar €l mecanismo de pago
de las acreencias de la no masa reconocida en el procesc de
liguidacion. :

El 23 de octubre de 2015 se realizb una Asamblea de Acreedores
de la No Masa que tuvo por fin presentar el mecanismo de pago
de las acreencias de la no masa reconocida en el proceso de
liquidacion. De acuerdo con la informacion presentada por la
liquidacion el valor reconocido y aceptado a favor de Casa de
Bolsa asciende a la suma de $1.650.416.239,52 y el mecanismo
de pago propusesto contempla 12 constitucion de dos patrimonios
autonomos de administracion y fuente de pago, uno, que
adminisfraria fa acciones de la Bolsa Mercantii de Colombia
(BMC) valoradas al corte de 30 de sepltiembre de 2015, por
$14.360.997.171,78 v, otro, que administraria los activos, bienes,
derechos y demds recursos liquides que Interbolsa en
Liguidacion tfransfiera a dicho patrimonio, por un  valor
aproximado de $48.137.411. Dado que al final de la asamblea no
se contd con el quérum requerido para aprobar el mecanismo de
pago propueste, se estd a la espera de que el liquidador proceda
al pago de la forma informada en la asamblea.

Contingencia A diciembre 31 de 2015, por éste concepto se tenfan reconocidas
provisiones por valor de $868.453.598.

(Contintia)
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b) Jorge Edilberto Starez Uribe: Accién Proteccidén al Consumidor.

Clase Proceso:

Proceso Verbal Sumario,

Demandante:

Jorge Edilberto Suarez

Demandada:

Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa

Juez Competents:

Delegatura con  Funciones  Jurisdiccionales de Ia
Superintendencia Financisra de Colombia.

Pretension Reconocimiento de indemnizacidn de perjuicios por supuesta
Demanda: indebida ejecucidn orden venta acciones PREC.
Decisiones Este proceso ha culminado mediante la suscripcidn del acuerdo
Proferidas: conciliatorio del 9 de julio de 2015 por valor de $5.400.000.
El proceso ha terminado por virtud del acuerdo conciliatorio al
Estado Actual: que se llegd con la parte demandante y por el page realizado a
favor de ésta el 16 de Julio de 2015.
Contingencias: No aplica, dado que como se explico anteriormante, el proceso

termind.

Confianza

_c) Carlos Humberto Farfan Mercado: Procese Penal Hurto Agravade por la

Clase Proceso:

Proceso Penal

Demandante: Valores de Occidente S.A.. hoy Casa de Bolsa

Demandado: Carlos Humberic Farfan Mercado

Juzgado: Juzgado Penal del Circuito de Depuracién de Barranquilla

Pretension Establecer la responsabilidad penal del demandado en razén a

Demanda: los hechos ocurridos durante el 2005 al 2007 por el presunfo
delito de hurto agravado por {a confianza y que se regonozcan
perjuicios a favor de la firma por valor de $105.000.000,

Decisiones Inicialmente se instruyé esta investigacion en ia Fiscalia 33

Proferidas: Unidad delitos contra el patrimonio econémico de Barranquilia,

posteriormente pasd a la Fiscalia 43 Delegada ante los Jueces
penales del Circuito de Barranquilla lugar en donde luego de
estimar que se habfa instruido la investigacion profiere la
resolucion de acusacion o llamamiento a juicio, auto interlecutorio
de fecha Julio 23 de 2104, El cual fue apelado por el defensor
del procesado, pero la fiscalla delegada ante el Tribunal Superior

(ContinGia}
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de Barranquilla mediante aute de fecha Enero @ de 2015 decide
confirmar la providencia, es decir la resclucién de acusacion.

En la actualidad se esta en la etapa probatoria para el juicio eh &l
Juzgado Penal del Circuito de Depuracién de Barranquilla,
radicacion No. 2015-00165 (2015-00149). Ya se practicé la
audiencia preparatoria, y el dia 14 de Diciembre de 2015 se
celebrd 1a Gltima audiencia publica en la que se ordenaron una
serie de pruebas.

Estado Actual; El proceso esta en etapa probatoria,

Contingencias: No aplica, dado que este es un proceso iniciado por Valores de
Occidente S.A. en contra del ex funcionario Sr. Carlos Humberto
Farfan.

(20) Capital social

El siguiente es el nlimero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion:

31de 30 de

diciembre junio
Numero de acciones auterizadas $ 16.000.000 16.000.000
;l;’:gn;zgasde acciones suscritas y no {419.985) (419.985)
;o;:é;g;nsero de acciones suscritas $ 15 580.015 15.580.015

El siguiente es el movimiento del nimero de acciones en circulacion:

31 de 30 de

diciembre junio
Saldo inicial 3 15.580.015 15.223.015
Dividendo decretado en acciones - 357.000
Saldo Final (1) : $ 15.580.015 15.580.015

(1) Como consta en el Acta N° 040 del dia 25 de febrero de 2015 la Asamblea General de
Accionistas aprob6 el proyecto de distribucién de utilidades correspondiente al segundo
semestre de 2014 pagando dividendos en acciones por $357.000 ($1.000" por accion) y
en efectivo $3.392 el dia 30 de abril de 2015.

1Valor de la accion expresada en pesos colombianos

_ . (Continta)
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Las Acciones ordinarias emitidas dan derecho a recibir un dividende minimo ordinario sobre
los beneficios del ejercicio, después de enjugar las pérdidas que afecten el capital, deducide
el aporte que legalmente se debe destinar para reserva legal, y antes de crear o incrementar
cualquier otra reserva.

(21} Reservas

La composicidon de las reservas es la siguiente:

31de 30 de

diciembre {unio
Reserva legal (1) 3 383.844 288.546
Reserva para disposiciones fiscales (2) 43.087 196.888
Reservas ocasionales (3) 7.618.785 6.607.300
Total (4) $ 8.045.718 7.092734

(1} Reserva Legal

De conformidad con las normas legzales vigentes, ia Sociedad debe crear una reserva legal
mediante la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio
hasta alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito.
Esta raserva pusade reducirse por debajo del cincuenta por ciente (50%) del capital social
suscrito para enjugar perdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal ne
puede ser infarior al porcantaje antes mencionado exceplo para cubrir pérdidas en exceso
de las utilidades retenidas.

(2} Reservas para disposiciones fiscales
De acuerdo al Decreto 2336 de 1995 las utilidades que se generen al cierre del gjercicic
contable como consecuencia de la aplicacién de sistemas especiales de valoracion a
precios de mercado y que no se hayan realizado en cabeza de la sociedad, se llevaran a
Una reserva para dispesiciones fiscales,

(3) Reservas Ocasionales — A disposicion da la Asamblea de Accionistas
Las reservas cocasionales son determinadas durante la Asamblea General de Accionistas
para futuras capitalizaciones, distribucién de dividendos en acciones o en dinero o para la

desiinacion que establezca la asamblea de accionisias.

El siguiente es el detalle del movimiento de las reservas:

{Contintia}
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Saldo al 31 de diciembre de 2014

Consiitucidon de resarvas
Liberacion de reservas

Pago impuesto a la rigueza
Saldo al 30 de junio de 2015

Constitucion de reservas
Constitucion de reservas Impuesfo a
la riqueza

Liberacién de reservas

Saldo al 21 de diciembre de 2015

Dividendos Decretados

Resetva

Reserva

Reserva por

. disposicién
Legal Ocasional fiscal

$ 252.506 5.687.359 1.448.081
36.039 1.215.153 196.889

- - (1.448.081)

- (295.212) -

3 288.545 6.607.300 196.889
95,298 861.484 43.089

- 150.000 -

- - (196.889)

$ 383.843 7.618.784 43.089

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del
semestre inmediatamente anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:

31 de 30 de
diciembre junig
Utilidades del semesire
inmediatamente anterior $ 952.882 360.392
$3.393 comrespondiente al valor
residual del total de las utilidades
Dividendos pagados en _que no superaban el valor
efectivo nominal de $1.000 por accion
para cada accionista. Pagados el
30 de abril de 2015,
Divid 357.000 acciones a valor nominal
VI endos pagados en - de $1.000 pesos por accion
acclones pagadas el 30 de abril de 2015.
Acciones ordinarias en
ciroulacion 15.580.015 15.5680.015
Total dividendos
decretados $ ) 360.000

(Continta)



b4
CASA DE BOLSA S A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

(22) Ganancias no realizadas en inversiones disponibles para la venta

31 de 30 de
diciembre junio
Instrumentos Financieros medidos al valor razonable
con cambios en ORI
Titulos de Tesorerfa - TES $ (3.388.509) (822.751)
Bonos Metrolinea _ 36.437 16.409
Emisores nacionales - (116.270)
Fondo de Garantias en la BVC 8.149 7.431
Instrumentos financieros medidos a variacion
patrimonial con cambios en el ORI 301.857 265.792
Total 5 3.039.086 849.385

La principal variacidn corresponde a la desvalorizacién a precios de mercado del portafolio
de inversiones disponibles para la venta, y son el refiejo del impacto que han tenido en el
precio de los TES las presiones inflacionarias que se presentaron a lo largo del 2016, el
deterioro del entorno internacional y las decisiones tomadas por el emisor, de incrementar
su tasa de referencia.

(23) Ingresos de actividades ordinarias — Comisiones

3de 30de
diciembre junio
Contrato de comision (1) $ 3.053.237 3.971.268
Administracion fondo de valcres, portafolios,
de terceros y valores (2) 5711.¢19 6.078.525
""" Comision de giros y futuros 50.134 49.407
Contratos de corresponsalia y colocacion de
titulos (3) 2.601.708 692,673
3 11.316.998 10.791.873

Los siguientes son los detalles de la variacion del rubro de ingresos de actividades
ordinarias - comisiones del segundo semestre respecto del primer semestre de 2015:

(1} La reduccion de ingresos via contrato de comision obedecio a la disminucién de los
volimenes transados en titulos de renta fija y renta variable a través de la BVC en el
segundo semestre de 2015,

(2) Bl menor ingreso registrado, se origind a la aplicacion de tatifas diferenciales a los
clientes del fondo abierto ligquidez y a una disminucidn estacional de los activos

I ‘] {Continda)
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administrados que normalmente se presenta en el segundo semestre en los fondos de

inversion colectiva.

(3) Su incremento se debe fundamentalmente a la gestion realizada en la colocacion en el
mercado, de las acciones de EEB que poseia Ecopetrol y una mayor actividad en los
negocios ligados al contrato de corresponsalia, ingresos tiene una relacion directa al
reconocimiento de comisiones para la fuerza comersial dentro del mismo periodo . Ver

nota 9.

Ingresos de actividades ordinarias - Inversiones

Los siguientes son los detalles de la varlacion del rubro de ingresos de aclividades
ordinarias - inversiones del segundo semestre respecto del primer semestre de 2015:

31 de 30 de
diciembre junio
Ajuste por valoracion de inversiones por $
cuenta propia (1) 1.620.127 644,736
Ajuste por valoracion cperaciones en corto 213.145 114.294
Utilidad en venta de inversiones de deuda a
valor razonable, neta (2) 1.173.862 2.215.529
Pérdida (Utilidad) instrumentos financieros de
patrimonio a valor razonable, neta (3) (62.555) 147.307
Utilidad instrumenios financieros derivados a
valor razonable, neta (4) 1,048,299 93.982
$ 4.067.878 3.215.848
(1) Ajuste por valoracién por inversicnes por cuenta propia:
31de 30de
dicigmbre junio
Ajuste por valoracién por inversiones en $
titulos participativos (21.580) (15.298)
Ajuste por valoracién par inversiones en
tituios deuda privada 7588 10.758
Ajuste por valoracién por inversiones en
titulos deuda publica 1470.36% 651.108
p;\él:’ste por valoracién por operaclones nexi 12.546 )
Ajuste por valoracion por operaciones de
futuros 221208 (1.650)
$ 1.690.127 644.916

Los cambios mas importantes se dan en la causacion de los rendimientos de los titulos de
dauda del portafolio de disponibles para la venta, por la adquisicion de $6.000 nominales

(Continda}
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de TES durante el segundo semestre de 2015 y, por el incremento de las operaciones
derivados de especulacion de moneda en el mismo pericdo.

{2) En el primer semestre se liquidd portafolio de TES disponibles para la venta, el cual
gener6 una utifidad de $815.420, en el segundo semestre no se liquidd portafolio de
inversicnes disponibles para la venta.

{3YLa pérdida representa el resuliado de Ia venta de las accicnes que se tenfan en el
portafolio de inversiones negociables al disminuir significativamente su valor de
mercado,

{4) Elincremento en los ingresos por este concepto se origind por una mayer actividad en
operaciones de intermediacién de contratos de derivados.

Ingresos de actividades ordinarias - Diferencia en cambio y dividendos

31de 30 de

diciembre Junio
Diferencia en catmbio, heta (1) $ 745.995 660.246
Dividendos (2) 10.761 64,790
$ 756.755 725.036

(1) El incremento corresponde al mayor valor de los activos representados en délares,
ante el aumento de la TRM. : '

(2) El menor ingreso se presenta debido a que en el segundo semesfre de 2015 s@ redujo
&l numero operaciones de acciones que involucraban pago de dividendos.

Otros Ingresos

El siguiente es el detalle de los ofros ingresos:

31 de 30 de

diciembre junio
Custodias $ 29.447 40.426
Venta de propiedades v equipo 219 -
Examenes Certificacion AMV y estudios 7.381 -

Mayor valor en Contribucién a la

Superintendencia Financiera de Colombia 8.974 1
Otros 369 1,039
Dividendos BVC - 88.300
Arrendamiento - 13.000
$ 45,390 142,765

(Continuta)
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En el segundo semestre no se recibieron pagos de dividendos de las acciones que la
compafila tiene en la BVC, dado que éste pago se recibe en el primer semestre.

(27) Gastos de depreciacién y amortizacion

31 de 30de

diciembre junio
Gastos por depreciacian (1) $ 92.184 §2.828
Gatos por amortizacion (2) 270,413 229.819
$ 362.5897 312.647

(1) Se incrementt el gasto por depreciacian de los activos, por la compra de fos equipos de

computo realizada a inicios del segundo semestre, ver nota 11,

(2} El valor de las licencias adquiridas de software en el primer semestre, hace que sea
mayor el valor de gasto por amortizacién en el segundo semestre, ver nota 12.

(28} Otros Gastos

El siguiente es el detalle de ofros gastos

31 de 30 de

diciembre junie
Servicics de administracion e intermediacion  $ 1.192.150 1.130.09%
Mantenimiento aplicativos 243,992 142,948
Honorarios 486.362 385.410
Impuestos y tasas 230.618 223662
Arrendamientos B885.776 424 277
Contribuciones, afiliaciones y transferencias - 1584.087 164,923
Seguros 188.667 200.624
Mantenimiento y reparacionas 55.310 33.848

Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones

y demandas-riesgo operative 6.456 29.069
Servicios publicos 510.058 492,730
Gastos bancarios _ 176.948 185.377
Uso red banca privada — Corficolombiana S.A 1.090.314 1.109.933
Diversos (1) . B823.164 1.066.938
$ 5.843.800 5.605.836

{Continda)



&8
g CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
B Notas a los Estados Financieros

[

(1)  Elsiguiente es el detalle de diversos

%' 31 de 30 de
. diciembre junio
P Asambleas vy simposios 3 - 3.600
t Legales 1.266 7.080
Adecuacién e instalacion ' 6.662 18.610
Servicio de aseo y vigilancia 90.792 87.421
Publicidad y propaganda 18.946 18.091
Relaciones publicas 112.988 102.032
Gastos de viaje 57.065 61.282
N Transporte 18.098 11.454
Utiles v papeleria 60.549 70.479
Publicacicnes y suscripciones 20412 12.758
_J Donacicnes 340 150
' Correo portes y telegramas 116.351 - 120.270
Administracion de inmuebles 48.833 48,848
Servicio de informacién financiera 4.546 3.873
Admén. de archive y correspondencia 41.412 38.550
Semers del exterior - 283.750
] Casino y restaurante 21.8976 22.519
IVA por gastos comunes - 121.691 142949
Reversién cobro Administracion Valores 34.851 -
Web Hosting y seguridad integrada 7.405 -
Riesgo operativo 28.347 6.71
. Otros 654 8.601
j} $ §23.164 1.066.9338
E {2%) Ingresos Financieros
31de 30 de
- _ diciembre junio
E Rendimientos por compromisos de $
b transferencia en operaciones repo - 79
1 Rendimientos por compromisos de .
transferencia en operacionss simultaneas D4 172 75.877
Rendimientos por compromisos de
transferencia temporal de valores 162 32
. Otros intereses (1} 35.984 38.417
$ 60.318 114.398

(Continda)
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En el segundo semestre, la compafila presenté una disminucidn en sus activos liguidos,
producte de la compra de titulos para el portafolio de disponibles para la venta, situacion
que no permitid realizar ef mismo volumen de simultancas activas gue en el primer
semestre.

{1} El siguiente es el detalle de otros intereses;

31de 30 de
diciembre junio
Rendimientos en cuentas de ahorro, 3
Fiduciarias y Fondos de Inversian 34.628 36.293
Intereses por vencimiento de titulo - 52
Intereses acuerdo de pago 1.356 2072
$ 35.984 38.417
(30) Costos Financieros
31 de 30de
diciembre jurio
Rendimientos por compromisos de $
transferencia en operacionas repo 7.284 114.415
Rendimientos por compromisos de
transferencia en operaciones simultaneas 877.563 471.824
y Rendimientos por compromisoes de
" transferencia temporal de valores 217 765
Ofros infereses 3.139 3.105
$ 888.203 590.109
El aumento en el segundo semesire obedece al mayor costo del fondeo del portafolio de
las inversiones disponibles para la venta, originado por adquisiciones realizadas de titules
de deuda y por un incrementc en las tasas de interés en el mercado, gue desvalorizan ef
portafolio,
(31} Capital Minimo y Patrimonio Técnico

El siguiente es el calculo del capital minimo y patrimonio técnico de la Comisionista
calculado segln el Art. 2 Decreto 1899 de 1893, Decreto 2555 de 2010 y Circular Externa
043 de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia:

(Continia)
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Capital Minimo

Capital suscrito y pagado $

Reserva legal
Prima en colocacidn de acciones

Utilidades del ejercicic
Menos: costo ajustado de inversiones
obligatorias - Fogacol

$

Capital Primario

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacion de acciones
Reservas legal

Reservas ocasionales

Utilidad del ejercicio

Ganancias acumuladas de ejercicios
anteriores

3

Menos:

Pérdidas acumuladas de ejercicios
antericres

Resultados acumulados proceso de
convergencia a NCIFS - pérdida
Inversiones Obligatorias en Instrumentos
de Patrimonio

Inversiones obligatorias en Fondo de

- (arantlas Bolsas de Valores

Propiedades planta y equipo
Activos intangibles

Gastos pagadog por anticipado
Bienes de arte v cultura
Diversos

Deterioro de otros activos

Patrimonio Técnico $

La Sociedad cumple con los limites legales para el desarrollo de las actividades y

operaciones que le son permitidas por la Ley.

I de 30 de

diciembre junio
15.580.015 15.680.015
383.844 288.545
4.379.814 4.379.814
1.630.914 652.982
(356.869) (356.151)
21617.718 20.845.205
158.580.015 15.580.015
4.379.814 4,379,814
383.844 288.545
7.661.872 6.804.189
163.091 052,982
406.553 408.553
28.575.189 28.412.008

31 de 30 de

diciembre junio

(78.171) (78.171)
(331.2560) (331.250}
{496.416) (460.351)
(356.869) (356.151)
(623.338) (427.155)
(463.321) {822.685)
(197.540) (28.635)
"~ (3.000) {8.000)
(23.467) -
12.481 -
2 b65.879 {2.312.398)
26,000,310 26.099.700
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Partes Relacionadas

De acuerdo a la NIC24 una parte relacionada &s una persona o entidad que estd
relacionada con la entidad ohligada a presentar estados financieros y que podria ejercer
control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer infiluencia significativa
sobre la entidad que informa; o ser considero miembro del personal clave de la gerencia
de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la
definicién de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con ia
entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria),
asociadas o con hegocios conjuntos con ia entidad o con entidades del grupo, entidades o
personas que ofrezcan planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados
de la entidad gue informa o de una entidad relacionada.

La Entidad controlante de la 'Sociedad Comisionista es el Banco Bogota con un porcentiaje
de participacion directa del 22,80% y por medio de su filial Corficolombiana una
participacion del 38,9%.

La-Sociedad ha participado en diferentes transacciones ¢on las partes relacionadas que
han sido realizadas en su totalidad en el curso ordinario de sus actividades.

Los saldos mas representativos al 31 de diciembre y 30 de junio de 2015, con partes
relacicnadas, estan incluidos en las siguientes cuentas:

31 de diciembre de 2015

Accionistas™ Junta Directiva  de la gerencia del grupo
Activo
Efectivo y sus
equivalenies £.121.406 - - 93.576
Cuentas por cobrar - - 1.085 651.281
Pasivos .
Cuentas por pagar 8.982 2137 - 17.205
Obligaciones
financieras - - - 14.644

30 de junic de 2015
Miembros de la

Miembros dela  Personalclave  Ofras relacionadas

Personal clave  Ofras relasionadas

Accionistas® Junta Directiva de la gerencia del grupo
Activo
Efectivo y sus
equivalentes 110.251 - - 2.383.569
Cuentas por cobrar - - - 369.611
Pasivos
Cuentas por pagar 231.983 - - 3.214
Obligaciones
financieras (1) 13.048.358 - - 24.969
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(1) En el mes de junio de 2015 fue celebrado operacion de recompra con la sociedad
Corficolombiana con un vencimiento no superior a un mes por valor de $13.048.358.
Durante el semestre se cancelaron intereses por conceplo de operacién de recompra

por valor de $67.430.
1{ Las transacciones mas représentativas al semestre terminado en 31 de diciembre y 30 de
oy junio de 2015, con partes relacionadas, comprenden:

a.  Comisiones, intereses

3t de diciembre de 2015

Mismbros de Personal Otras
Accionistas fa Junta clave de la relacionadas
{ * Directiva gerencia del grupo
: { . Ingreso por intereses 33.340 - - -
B Gastos financieros - - - 1.007
Ingresos por honorarios
¥ comisiones - - - 239.688
Gasto honorarios y
comisiones 1.106.243 14.400 - -
Otros ingresos
operativos . - - - -
Gastos de operacion 712,533 - - 101.091
Otros Gastos 61.742 - - 2.341
30 de junio de 2015
Miembros de Personal Ctras
h Accionistas la Junta clave de la relacionadas
* Directiva -+ gerencia del grupo
Ingreso por intereses 31.438 - - 12.625
Gastos financieros 67.430 - - 4.888
Ingresos por honorarios
y comisiones 124,367 12.000 - 388.362
Otros ingresos
operativos - - - 17.322
Gastos de operacion 1.206.651 - - 58.657
Otros Gastos - - - 20.51

* Se incluyen los accionistas con participacion superior al 10%.
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Los valores pendientes de pago de las partes relacionadas no estan garantizados y se
liguidaran en efectivo. No se han otorgado, ni recibido garantias sobre estas operaciones,
no se ha reconocido gasto alguno en el periodo actual, ni en periodos anteriores con
respecto a partidas incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los valores
adeudados por partes relacionadas.

b. Compensacién del personal clave de la gerencia:
La garencia clave incluye directores, como miembros de la Junta Directiva, Comité de

Auditoria, Presidente y Vicepresidentes. La compensacién recibida por el personal clave
de la gerencia se discrimina a continuacion:

Conceptos 31 de 30de
dicigmbre junio -
Salarios 483.848 467.707
Bonificaciones - 20.394
Total 483.848 488.101
3 (33} Administracion y Gestion de Riesgos

Casa de Bolsa en la gjecucion diaria de ias diferentes actividades desarroliadas, esta
expuesta a riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de contraparte y riesgo de
liguidez. Asi mismo se encuentra expuesta a riesgos operativos Ios cuales incluyen el riesgo
legal y repuiacional, :

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera a través del
desamollo de los diferentes sistemas de administracion de riesgo, el proceso de gestion de
riesgos de la firma, se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direccion,
congruenties con las directrices generales de gestidon y administracion aprobados por ia
Junta Directiva.

La Compariia cuenta con un Comité de Riesgos Financieros conformado por dos miembras
de 1a Junta Directiva, que periddicamente se relne para discutir, medir, controlar y analizar
la gestion de riesgos de mercado (SARM), riesgo del Liquidez (SARL) y riesgo de
contraparte (SARIC). lgualmente, existe el Comité exposicién de clientes donde se revisan
cupos puntuales a nivel de operaciones de terceros. Por ofro lado respecto a lo
concerniente con el analisis y seguimiento del Sistema de Administracién del Riesgo
Operativo (SARQ), este se desarrolla en el Comité de Riesgo Operativo de manera
periddica al cual asiste igualmente un miembro de Junta Directiva.

Es importante sefialar que la administracién de riesgo de Casa de Bolsa es apoyada por la
Gerencia de Riesgo de Corficolombiana quien puede realizar recomendaciones y
definiciones en torno a politicas, limites, cupos, entre oftros elementos en la gestion de
riesgos. Sin perjuicio a dicha actividad, las politicas, etapas y elementos que conforman Jos
diferentes sistemas de administracién de riesgo son llevados a Comité de Riesgos y Junta
Directiva de Casa de Bolsa para su aprobacidn, siendo este Ultimo érganc auténomo en la
toma de decisiones respecto a 10s lineamientos en la gestion de riesgos de la Compafiia,

¥
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1. Estructura de Gestion y Administraclén de Riesgos

OChbjetivo:

Con el propésito de mantener en la organizacién una cultura de Gestion de riesgos, la cual
incluye la identificacién, medicién, control y monitoreo de los riesgos asociados al negocio
de tesoreria, la Direccién de Riesgos con el apoyo directe de la Alta Gerencia y la Junta
Directiva viene desarrollando una labor de constante actualizacion y mejoramiento con el
fin de enmarcar las operaciones de tesoreria dentro de log margenes razonables y
medibles de exposicion’ previniendo impacios negativos y apoyando la generacién de
valor econémico.

Marco Legal:

Con el fin de enmarcar a la entidad dentro de la regulacién vigente, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Ministeric de Hacienda y Crédito plblico, Bolsa
de Valores de Colombiz y Autoregulador del Mercado de Valores, Casa de Bolsa 5.A
Sociedad Comisionista de Bolsa sigue los lineamientos legales impartidos en [as
siguientes normas.

- Resolucion 513 de agosto 06 de 2003 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en
el que se incorpora al calculo de la relacidn de solvencia para las Sociedades
Comisionistas de Bolsa.

Patripanio Téenico

APNR + [[lg;)] wm] . [[%] w]

APNR: Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

Re lgcidn Solvencia =

Donde:

VeRrm:  Valor de la exposicion por riesgo de mercado.
Rle: Valor de la exposicidn por riesgo de liquidacion / entrega.

| a Saciedad Comisionista de Bolsa debera mantener una relacion de solvencia minima del
9%.

- Circular Externa 100, Capltuioc XXI Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el sistemna especial de administracion de riesgos de mercado (SARM}, gue
constifuye una consolidacidon e integracién de politicas, modelos, procedimientos y
controles empleados en la administracion de riesge de mercado.

- Circutar Externa 100, Capitulo VI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la

cual establece el Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), que le permite
a la compafia identificar, medir, controlar y monitorear &! riesgo de liquidez al que se
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encuentra expuestos sus recursos propios, los recursos que administran en desarrollo de
su actividad y los recursos de terceros.

Circular Externa 100, Capitulo XXI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el Sistema de Administracién de Riesge Operative (SARO), cuya
implementacion permite mitigar la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas
o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologfa, la infragstructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos incluyendo el riesgo legal y reputacional.

Cireular Externa 100, Capitulo XXVII de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
cual establece el Sistema de Administracién de contraparte (SARIGC), cuyo objetivo es
mitigar la posibilidad de que la Compafia incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte, teniendo en cuenta
que en caso de presentarse este evento debera atender el incumplimiento con sus propios
recursos o materializar una pérdida en su balance.

En cumplimientc de lo establecido en la Circular Externa 100 de 1985 de |la
Superintendencia Financiera dg Colombia, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa conformd la estructura de ta Tesoreria en tres dreas independientes organizacional
y funcionalmente, para la realizacion de las actividades de frading (Front Office),
monitoreo, control y administracion de riesgos {(Middle Office) y procesamienio y
contabilidad (Back Office).

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa segln las normas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia realiza una evaluacion y valoracidn diaria de la
fotalidad de sus inversiones de renta fija y de renta variable y derivados, aplicando para
ello el procedimiento v la metodologia establecida por esa enfidad reglamentada en el
capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de noviembre de 1995 y todas
aquellas que la han modificado y gue se encuentran vigentes.

l.a gestion de Riesgos de Casa de Bolsa S A. Sociedad Comisionista de Bolsa se efectia
segun las categorias de riesges enunciadas a continuacion, a los cuales esta expuesta en
virtud de la ejecucion se sus cperaciones diarias.

Riesgo de Mercada

La Alta Direccién y Junta Directiva de Casa de Bolsa, participan activamente en |a gestion
y control de riesgos, mediante el andlisis de un protocole de reportes establecido y la
conduccién de diversos Comités, que de manera integral efectlan seguimiento tanto
técnico como fundamental a las diferentes varizbles que influyen en los mercados a nivel

interno y externo, con el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacion de operaciones, son consistentes con la estrategia
de negocio general de la firma y se plasman en una estructura de limites para las
posiciones en diferentes instrumentos segln su estrategia especifica, la profundidad de
los mercados, Ia liguidez y de manera general su impacto a nivel de relacion de solvencia.
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Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensualmente a Comité de Riesgos
y Junta Directiva,

Se entiende como Riesgo de Mercado la posibilidad de experimentar pérdidas financieras
que disminuyan el valor de los portafolios por efectos de cambios en el precic de los
instrumentos financierog en los cuales se mantienen posiciones denfro o fuera del
balance.

Casa de Bolsa, utliza el modelo estandar para la medicién, control v gestion del riesgo de
mercado de las tasas de inferés, tasas de cambio, precio de las acciones e inversiones en
Carteras Colectivas, en cencordancia con los reguerimientos de la Superintendencia
Finan¢iera contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera.
Estos ejercicios se realizan con una frecuencia diaria para cada una de las expesiciones
&n riesgo de la firma, donde se mapean las diferentes posiciones, dentro de zonas y
bandas de acuerdo con la duracién de los portafolios.

Adicionalmente se cuenta con un modelo interno de estimacién de Valor en Riesgo (VaR),
el cual se concibe como la maxima pérdida observable con un nivel de confianza dado y
en un horizoente de tiempo determinado con el cual se hace seguimiento a los limites
interncs establecidos para cada una de las estrafegias de los portafolios.

La administracion de Riesgo de Mercade bajo dicho modelo interno se realiza atendiendo
los siguientes parametros generales:

= Cuando los compromisos futuros de compra y/o venta sean sobre la misma referencia de
titulos las posiciones se podran netear, '

* Los derivados operados son estandarizados y se compensan a través de la camara de
riesgo central de contraparte.

* Todas las medidas de riesgo se haran en pesos Colombianocs, sin importar [a moneda de
negociacién de los activos financieros.

= LLas medidas de riesgo se calculardn diariamente en los dias habiles del mercado y los
datos ingresados a los modelos se actualizaran diariamente con las tasas o precios de
valoracién.

= Como minimo se utilizara el 95% como nivel de confianza para el modelo.

Esta metodologia interna de VaR, define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad, a partir de dicha informacion se simulan diferentes escenarios para
un horizonte de tiempo determinado del portafolio en cada uno de esos escenarios, con el
fin de encontrar el valor en riesgo del portafolio con cierio nive! de confianza esperado.

La volatilidad de los factores de riesgo se calcula con la metodologia del dosumento Risk
Metrics de JP Morgan en donde para dar una mayor ponderacion a los eventos mas
recientes del mercado se utiliza el EWMA. A partir de dicha informacion y para un
horizonte de tlempo de un dia se calcula ef VaR con la metodologia de duracitn
modificada con un 95% de confianza.
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‘De manera complementaria y consientes que el VaR solo muestra las pérdidas probables
denfro de escenarios normales, se definen algunos escenarios extremos que permitan
hacer pruebas acidas a los portafolios. Los escenarios extremos podran ser resultado del
esirés del portafolio con comportamientos histérices, con comportamientos futuros
consirvidos con base en la percepcidn de expertos de mercado o con base en corridas del
modelo de VaR baje condiciones de aumento de volatitidad, correlaciones o algin otro
factor gque haga los resulfados mas acidos que los del modelo normal.

Finalmente es importante mencionar que esta metodologia de VaR interno, utilizada para
medir la gestion de los diferentes portafolios es evaluada periddicamente y sometida a
pruebas de backtesting limpias y sucias permitiendo determinar constantemente su
efectividad y calibracidon del modelo.

Igualmente, Casa de Bolsa ha establecido cupos de operador para cada una de las
plataformas de negociacion de los mercados en que opera, Esfos limites y cupos son
controlades diariamente por el area de riesgo. Los limites de negociacion por operador son
asignados a los diferentes niveles jerarguicos enh funcidn de la experiencia que el
funcionario posea en el mercado, en la negociacidn de este tipo de productos y en la
administracion de portafolios.

A continuacion se muestra la exposicion a riesgo de mercado con la metodologia de VaR
Interno para los portafolios habilitados de posicion propia a corte 31 de diciembre de 2015:

VAR METODOLOGIAINTERNA

3MM2i2015

Tipo de Inversidn Renta Fija |Renta Variable Divisas MV RF
|Negociables 223,68 43.356,21 1.881,14 0.0
Disponibles para la Venta 220.167,25(|3.425,12 Cifras en Miles de Pesos

Ciras an Miles de Pesos

Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calcule de riesgo
de mercado

De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XXl de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la metodologia para el calculo de Valor en Riesgo adeptd un
modelo basado en Blogues como lo sugiere el Comité de Basilea.

La metodologia estandar se compone de cuatro (4) médulos los cuales se calculan
separadamente y son [os siguientes:

- Riesgo de tasa de inferés

- Riesgo de tasa de cambio

- Riesgo de precio de acciones

- Riesgo de inversiones en carteras colectivas (Ahora Fondos de Inversion Colectiva-
FiCs)
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* Para obtener la exposicidn total a riesgos de mercado los resultados de estos médulos se
deben agregar aritméticamente.

Para los modulos de tasa de interés y de acciones, se toman en cuenta tGnicamente las
posiciones del libro de fescreria,

Medicidn del riesgo de tasa de interés

La exposicidn a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos
adversos en las tasas de interés del mercado. Dicha exposicién debe ser medida por las
entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal, en moneda
extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR). La metodologia es la siguiente:

Célculo de la duracion modificada.

Calculo de Sensibilidades frente a cambios en 1a tasa de interés.
Ajustes entre bandas y zonas.

Calcuia del riesgo de tasa de interés para cada escalera de bandas.
Determinacion exposicion total.

Medicion del riesgo de fasa de cambio

Muestra el requerimiento minimo de capital necesario para cubrir los riesgos asociados a
fomar o mantener posiciones denominadas en monadas extranjeras, tanto en &l libro de
tesoreria coma en e bancario. Se calcula obteniendo la exposicidn neta que se tenga en
cada rmoneda re expresando su equivalente en moneda legal.

Medicion del riesgo de Preclo de Acciones:

El calculo de riesgo de precio de accicnes busca capturar el riesge ascciado a
movimientos adversos en el mercado accionario y corresponde a la suma de las
posiciones netas ponderadas en cada accion. Para efectos de dicho calculo, se debe tener
en cuenta todas aquellas inversiones en fitulos participativos incluidas en el libro de
tesorerla,

Medicion del riesgo de Carteras Colectivas (Ahora Fondos de Inversion Colectiva):

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicidon a riesgos de mercado es.
calculada como el producto enfre el factor de riesgo aplicable a dicho fondo y la posicién
invertida en é&l. El factor de riesgo aplicable corresponde a 14,7%, eqguivalente al cargo
asociado a las posiciones mas riesgosas contempladas en el modelo estandar.

Con el fin de calcuiar la exposicién fotal a los riesgos de mercado, se deben sumar las
exposiciones obtenidas para cada uno de los médulos de la metodologla estandar. El valor
obtenido computa para el calculo de la Relacion de Solvencia.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a diciembre de

2015 fue de $3,762,701 en miles de pescs con efecto fotal junto a las otras variables que
conforman la relacion de solvencia individual de la Sociedad de 585 puntos basicos,
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respecto a junic de 2015. Los indicadores de VeR que presentd la Sociedad durante el
periodo terminado al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2015 se resumen a

continuacion:

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
Segundo Semestre 2015

Minimo Promedio Maximo Uitimo
Tasa de Interés en Pesos 2.787.460.677,00 | 4.048.079.81347 | 5.425.321.092,00 | 3.530.516.015,00
Tasa de Interes en moneda exiranjera - 2 685,207,890 9.974.768,00 4.567.1477,00
Tasadainterés en VR - - - -
Tasa de Cambio 222 973,66 46.788.238,10 281,386.,744,00 14,135,087, 14
Acciones 23.553.285 99 B8.711.805 85| 254.316.139,89 33.681.167,25
Carteras Colectivas (Ahora FICs) 178,632,392,00 | 191.204.917 47 228.178.254,00 179.801.4456,00
VeR Total 2.980.860.328 65 | 4.357.440.982,78 | 5.800.176.997,068 | 3.762.701.782,39

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
Primer Semestre 2015

Minimo Promedio Méximo Oltimo
Tasa de interés en Pesos A0R.465.365,00 |  3.398.711.923.75 5.016.271.121,00 | 3.741.373.001,00
Tasade Interes en moneda extranjera - 8.870,24 105. 167,00 -
Tasa de Interésen UVR - 46.819,53 382.555,00 -
Tasa de Cambio 8hR.130,38 75.098.845 44 426,232.071,26 131.040.110,99
Acciones 88.865.043,24 167.795.306,27 313,784,955 56 242.818.651,02
Carteras Colectivas {Ahora FICs) 163.734.412,00 198.836.032,01 235.131.673,00 228.865.529,00
VeR Total 661.922.950,62 3.840.497.797.24 5.995.5907.546,82 | 4.344.097.252,01

Riesgo de variacién en el tipo de cambio de moneda extranjera:

La exposicidn a fluctuaciones que se tienen en tasa de cambio en Casa de Bolsa ohedece
a posiciones del portafolio de divisas en el cual se mangjan posiciones principalmente
Spot, next day y operaciones sobre futuro de TRM. No se tiene exposicion de este factor
via tiulos denominados en ofra moneda, dado que Casa de Bolsa no invierte en estos
tituios de renta fija. Adicionalmente la exposicion que asume Casa de Bolsa en tasa de
cambio se fiene en una moneda principal que es peso/ddlar. La mitigacién de esta
exposicion se tiene con la definicion de unos limites especificos determinados por Junta
directiva de posicion maxima, VaR y Stop Loss definidas para el portafolio de divisas.

Casa de Boisa como IMC (Intermediario del mercado cambiario) esta autorizada por el
Banco de la Rephblica para negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en
cuentas en el exterior. Las normas legales en Colombia okligan a la firma a mantener una
posicion propia diaria en moneda extranjera, determinada por la diferencia entre los
derechos y las cbligaciones denominados en moneda extranjera en promedio de tres dias
habiles, el cual no puede exceder de! veinte por ciento {20%) del patrimenio técnico; asl
mismo, dicho promedio de fres dias habiles en moneda exiranjera podra ser negativa sin
que exceda el cinco por ciento (5%} del patrimonio técnico expresado en délares
estadounidenses.

lgualmente, debe cumplir con la posicidn propia de contado la cual es determinada por la
diferencia entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera. El promedio de
tres dias habiles de esta posicién propia de contado no podréa exceder el cincuenta por
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ciento (50%) de! patrimonio técnico de la entidad para posiciones netas positivas y no
podra exceder un (20%) del patrimonio técnico de la entidad para posiciones netas
negativas.

Adicionalmente, debe cumplir con los [Imites de la posicidn bruta de apalancamiento, la
cual se definre como la sumatoria de los derechos y obligaciones en contratos con
cumplimiente futuro denominados en moneda extranjera: las operaciones de contado
denominadas en moneda extranjera y otros derivados sobre el tipc de cambio. El
promedio de tres dias habiles de la posicién bruta de apalancamiento no podra exceder el
quinientos por ciento 550 (%) del monto del patrimonio técnico de la Compafia.

El siguiente es el detalle de los activos mantenidos por la Scciedad a 31 de diciembre de
2015 y 30 de junio de 2015 en miles.

Al 31 de diciembre de 2015

Délares
americancs Total miles de
Cuenta (Reexpreasados en pesos
miles de pesos Colombianos
colombianos)
Activos
Efectivo y equivalentes de efective 1.693.137 1.583.137
Total Activo 1.5693.137 1.593.137
Posicién Neta Activa 1.593.137 1.583.137
30 de junio de 2015
Délares
americanos Total miles de

Cuenta

{Reexpresados en
miles de pesos
colombianos)

pesos
Colombianocs

Activos

Efectivo v equivalentes de efective 1718313 1718.313
I

Total Activo 1.718.313 1.718.313

Posicion Neta Activa 1.718.313 1.718.313
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Fl efecto de moverse la TRM de manera negativa 0,10 pesos, |a posicion neta en divisas a
corte 31 de diciembre de 2015 generaria un movimiento de $15.931.370 en contra.

Riesgo Tasa de Interés

Tasa de Interés en Pesos; Casa de Bolsa tiene exposiciones por efecios de fluctuaciones
en el mercado de tasas de inferés. Dichas fluctuaciones afectan principalmente un
portafolio compuesto por un orden de mas del 90% en Titulos TES emitidos por el
Gobierno Nacional. Adicionalmente se tiene un portafolio de facilitacion en el cual de
manera temporal en un plazo inicial no mayor de 5 dias entran titulos emitidos por
entidades del sector financiero con el objetivo de que los mismos sean vendidos a un
cliente final, el cual se ve impactado igualmente por dichas fluctuaciones. La mitigacién de
esta exposicién se tiene con la definicion de unos limites especificos determinados por
Junta Directiva de posicién maxima, VaR, DVO1 y Stop Loss, aplicados para ias
estrategias de los portafolios de Renta Fija, los cuales son monitoreados de manera diarta
por el area de riesgos.

Este factor es al que estd mayormente expuesto Casa de Bolsa en sus operaciones
diarias. La sensibilidad a corte 31 de diciembre de un puntc basico en tasa de interés para
el portafolio de Renta Fija se ubica en un orden de 20.5 millones de pesos En caso gue
se hubiera dado un cambio de 200 puntos basicos a corte 31 de diciembre de 2015 se
hubiera tenido una afectacion del valor razonable de estas inversiones por un monto del
orden de 4,103 millones de pesos.

Tasa de Interés en Moneda Extranjera: La exposicion a fluctuaciones en tasas de interés
en activos denominados en moneda extranjera es menor dado que Casa de Bolsa no
cuenta con un portafolio de inversion en titulos denominados en moneda extranjera. El
consume eveniual sobre este factor obedece principalmente al componente de tasa
externa de operacicnes de futuro sobre TRM, los cuales siempre estdn compensados por
una posicién spot de manera conservadora.

Tasa de Interés UVR: La exposicion a fluctuaciones en tasas de interés en activos
denominados en UVR es menor dado que el poriafolio de renta fija principalmente invierie
en TES denominados en pesos. La exposicion eventual que se tiene en este factor, se
fiene vla posiciones de titulos que de manera tempeoral por un plazo inicial no mayera 5
dias entran en el portafolio de factitacidn con el objetive de que sean vendidos en este
lapso de tiempo a un cliente final. La mitigacidén de la exposicion a este factor se tiene con
la definicién de unos limites especificos deferminados por Junta directiva de posicion
maxima, Var, DVO1 y Stop Loss aplicados para las estrategias de los portafolios, los
cuales son monitoreados de manera diaria por el area de riesgos.

La siguiente tabla resume 1a exposicién de la Sociedad a cambios en las tasas de interés,

{Continva)
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Semestre terminade an 3 de diciembra de 2015

DETALLE DE CUENTA

FACtV g Binancie

PROMEDIO
DEL
SEMESTRE

)

INGRESC | TASADE
GASTO POR | INTERES
INTERESES (PROMEDIO

2) 3

VARIACION DE 50 PB EN
LA TASA DE INTERES (4)

Operaciones de mercado manetario activas en pasos

Colombianas 240.533,00 24.333,65 20.23% 501,33
verziones en titulos de deuda a valor razonable en pesos

i 46.003.435,08 [1.479.973,38 |6,31% 117.258,58
Total Activos Financieros qgue devengan infereses en pesos
Colomblanos 47.143.956.98 |1.504.30803 (26,54% 501,33 117.258,58
Total Actives Financieros que devengan infzreses 47,143,068,98 |1.504.3008,893 [26,54% 501,33 147.258 59

o

1

(@ @

b 'éclones ﬁﬁanc;ieraé er; I é's'os Cb iancs ;ié;é 0,59 1_'1,05% 48 60
Total Paslvos Financieros con costo Financiero en pescs
Colomblanos 19.840,59 1.097 17 11,06% - 49,60
Total Pasivas Finantiaros con costo Flnanciero 19.840,59 1.097,17 11, 06% - |48,60
Total Activos Financieros Natos sujetos a riesgo de tasa de
interes en pesos Colombianos 47.124.128,39 | 1.503.209,76 {15,48% 801,23 117,208,588
Total Activos Financieros Matos sujetos a rlesgo de tasa de
int 47.124.128,39 | 1.503.20876 |15 48% 601,23 117.208,99
Semestre terminado et 30 de junio de 2018
PROMEDIO | INGRESQO | TASADE
. DEL GASTO POR| INTERES |VARIACION DE 50 PB EN
DETALLE DE CUENTA SEMESTRE | INTERESES |[PROMEDIO|1.A TASA DE INTERES (4)

T

B Orabi

De

Operaciones da mercado monetario activas en pesos

Colombianas 4.597.613,56  |75.080 98 3,31% 11.454 03

Inversiones en fitulos de deuda a vakor razonable en pesos

Colomblanos H.211.811,16 |861.684,31 3,219% 103.025,78
Total Activas Financieros que devengan interesas en pagsos

Colombianos 45,800,524 72 |737.665628  652% 11.494 03 [103.029,78
Total Actlvos Financieros qus devengan intereses 45.809.524,72 |737.686529 [652% 11.494,03 |103.029,78

Operaciones de mercado monelario pasivas en pasos

Colombiancs 32 665 120,91 [|SA7.003.71 3,57% 52,162 82

Obligaciones financieras en pesos Colombiance 24,838 37 1.606,82 12,89% 62,35 ]
Total Pasivos Financleros con costo Financisro en pesos

Colombianos 32.890.068,17 i588.610,53  |16,46% - 82,225,717

Total Pasivoa Financieros con costo Financiero 3P 890.068,1F |9B8.810,53 16,46% - |B2.22517

Total Activas FInancieros Netos sujetos a riesgo de tasa de

interes en pesos Colomblanos 12.019.456,65 |149.054,76 -9 94% 11,494,038 |20.804,61

Tota! Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de fasa de

interes 12919.456,55 |149.054.78 |-9.94% 11.434,03 |20.804,61

Otros Factores de Riesgo

Tasa de Cambio: La exposicion a fluctuaciones que se tienen en tasa de cambio en Casa
de Bolsa obedece a posiciones del portafolio de divisas en el cual se mangjan posiciones

(Contintia)
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principalmente Spof, next day y operaciones sobre futurc de TRM. Adicionalmente la
exposicion que asume Casa de Bolsa en tasa de cambio se tiene en un par de monedas
principal que es peso/ddlar, La mitigacidn de esta exposicién se tiene con la definicidn de
unos limites especificos determinados por Junta directiva de posicién méxima, VaR y Stop
Loss aplicados para el portafolio de divisas.

Casa de Bolsa como IMC {Intermediario del mercado cambiario) esta autorizada por el
Banco de ia Republica para negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en
cuentas en el exterior. Las normas legales en Colombia obligan a [a firma a mantener una
posicion propia diaria en moneda extranjera, determinada por la diferencia entre los
derechos y las obligaciones denominados en moneda extranjera en promedio de fres dias
habiles, el cual no puede exceder del veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico; asi
mismo, dicho promedio de tres diag habiles en moneda exfranjera podré ser negativa sin
que exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico expresado en ddlares
estadounidenses.

Igualmente, debe cumplir con Ja posicién propla de contads (a cual es determinada por la
diferencia entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera. Et promedio de
fres dias hdbiles de esta posicion propia de contado no podra exceder el cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnico de la eniidad para posiciones netas posilivas y no
podra exceder un {(20%) del patrimonio técnico de la entidad para posiciones netas
hegativas '

Adicionaimente, debe cumplir con los limites de la posicion brita de apalancamiento, |a
cual se define como la sumatoria de los derechos y obligaciones en contratos con
cumplimiento futuro denominados en moneda extranjera: |as operaciones de contado
denominadas en moneda exiranjera y otros derivados sobre el tipo de cambio. El
promedio de tres dias habiles de la posicidn bruta de apalancamientoe no podré exceder el
quinientos por ciento 550 (%) del monto del patrimonio técnico de 1a Compaiifa.

El efecto de moverse 1a TRM de manera negativa 0,10 pesos, la posicion neta en divisas a
corte 31 de diciembre de 2015 ia cual se ubicaba en un orden de USD 1.593.137
generaria un movimiento de $15.931.370 en contra.

Acciones: La exposicion a fluctuaciones en el factor acciones obhedece principalmente a la
gjecucion de la estrategia de renta variable de la posicién propia de Casa de Bolsa, En
dicha estrafegia se foman posiciones de trading en acciones pertenecientes a! indice
COLCAP o acciones liquidas, operaciones en futuros estandarizados en acciones que se
encuentran machadas con posiciones Spot y operaciones de arbitraje principalmente en
acciones canhadienses y ADRs. Adicionalmente se tiene un portafolio de facilitacion de
acciones cuyo objetivo s en un plazo iniciaimente no superior a 2 dias vender las
posiciones a un cliente final que igualmente estaria expueste a este factor. La mitigacion
de esta exposicion se tiene con Ja definicién de unos limites especifices determinados por
Junta Directiva de posiciéh maxima, VaR y Stop Loss aplicados para el portafolio de
acciones de posicion propia.

Fondos de Inversion Colectiva: La exposicidon que se tiene a este factor se debe a

ciertas participaciones en fondos de inversién colectiva que la alta direccion de Casa de
Bolsa ha decidido mantener. El nivel de estas participaciones es monitoreado por €| area

(Continda)
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de riesgo de manera diaria e informada a la alta direccidn para la toma especifica de

decisiones de inversion sobre las mismas.

Relacién de Solvencia

Cl calculo de la relacién de solvencia que corresponde al cierre del 31

215, es el siguiente;

de diciembre de

Deseripeion Relacidn de Solvencia 31-Dic-2015
VaR Total 3,762,702
Patrimonio Técnico 26.009,310
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo 4.934 650
Relacion de Solvencia 55,64%
* Cifras en Miles de Pesos
En el Ultimo semestre ha tenido el siguiente comportamiento:

Fecha Jul-18 Ago-15 Sep-15 Oct-i5 Nov-15 Dic-15
Patrimonio Técnico 28.785.6511 27184134 | . 26 056.688 26.163.801 26.187.320 25.009.310
Activos Ponderados por
Rlesgo 6.353.377 1 5.893.008 | 5.848.874 5.787.1684 4935388 4 834 650
Rlesgo de Mercado (VaR) 4.864.703] 4411322 | 4324958 4.180.944 4 532 068 3.762.702
Valor Poriafolic 52.460.073 1 50.363.538| 48657.293 48,182 964 52.937.434 48.159.014

‘| RELACION DE SOLVENCIA 44.34% 48.62% 48.34% 49.98% 47.368% 65.64%
* Cifras en Miles de Pesos

6,000,600 - - £0.00%
5,000,000 — ;::"d . ~ 50.00%
4,000,000 - . ¥ L 40.00%
3,000,000 - - 30.00%
2,000,000 - - 20.00%
1,000,000 - - 10.00%

0 : : ‘ : * 0.00%
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Riesgo Crediticio y/o de Contraparte

Para confrolar este riesgo entendido como la posibilidad de que la Compafiia incurra en
pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia dal incumplimiento de

© {Continta)
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una contraparte con la cual se ha pactado la realizacidn de una operacién de compra
venta de activos o productos financieros o como consecuencia de que sus deudores fallen
en el cumplimiento oporiuno ¢ cumplan imperfectamente los términos acordados en los
respectives contratos, ia entidad ha definide una serie de metodologias y procedimientos
necesarios para el correcto funcionamiento {operacion) de la Tescrerla. Es importante
sefialar que el concepto de contraparte incluye a los clientes de la firma con los cuales se
celebran operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros, sobre valores o activos
en los sistema de negociacién, bolsa o en el mercado mostrador.

En Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa los cupos de contraparte y emisor
son analizados con el apoyc de la Gerencia de Riesgo de Corficolombiana y presentados
en el comité de Crédito de dicha entidad para su recomendacion y posteriormente puestos
a consideracién del Comité de Riesgos Financieros y de aprobacién de la Junta Directiva
de la Firma.

E! andlisis del riesgo de emisor y/o contraparte se hace mediante la utilizacion de a
Metodologia CAMEL, ampliamente conocida y ulilizada en entidades del sector financiero.
Bicha metodologia incorpora el andiisis de vasiables cuantitativas y cualitativas con el fin
de asignar cupos de crédi{o (emisor y exposicion crediticia) y contraparte con los cuales se
realizan operaciones de tesoreria para la Comisionista,

Este proceso genera como resultacdo jos montos de operacién gue se mantendran con las
contrapartes asl como el monhte maximo de exposicién por emisor tanto & nivel de la
Comisionista como de los Fondos de [nversion Colectiva Administrados.

La Direccion de Riesgos aplica las metodologlas enfocadas a la medicion de montos de
exposicion de clientes con el fin de generar herramientas a los funcionarios comerciales
que permitan gestionar de forma mas eficiente las operaciones realizadas por estos.
Dichos modelos estan enfocados en establecer métricas conforme a la informacioén
cuantitativa y cualitativa a la cual se tiene acceso (informacidn de vinculacién, informacidn
de monto de apalancamiento del cliente en el mercado de valores, CIFIN, etc.) y de esta
forma establecer montas de transaccion equivalentes al perfit de riesgo del cliente, los
cuales se analizan en el Comité de Exposicién de clientes.

Es importante sefialar que dadc gue Casa de Bolsa realiza operaciones en derivados
estandarizados compensados y liqguidados a fravés de una camara de riesgo central de
contraparte no se tiene una exposicion a riesgo de contraparte para estas operaciones.

La Direccién de Riesgo ha realizado la implementacién del Sistema de Administracion del
Riesgo de Contraparte (SARIC) de conformidad a lo establecido en la Circular Externa 030
de 2013 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia el dia 29 de octubre de
2013, como adicidn del Gapitulo XXVl de la Circular Externa 100 de 1995. En este sentido

‘se cuenta con un Manual SARIC aprobado por Comité de Riesgos y Junta Directiva, el

cual contiene fas politicas, etapas y elementos gue rigen la administracién de este riesgo.
Riesgo de Liquidez

Se entiende como riesgo de liquidez tomando la definicion del Capltulo V1 de ia Circular
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia, aplicable en la gestidn de riesgo de

(Confinta)
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liguidez de Casa de Bolsa, como la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros,
sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de la Compafifa.
Esta contingencia (riesge de liguidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar o deshacer posiciones
financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea porgue no existe la profundidad
adecuada del mercadc o porque se presentan cambics drasticos en las tasas y precios
(riesgo de liguidez de mercado).

La Comisionista ha establecido pollticas para el manejo de Riesgo Liquidez las cuales se
encuentra descritas en el Manual de Riesgo de Liquidez SARL fales como:

s Indicadores de liguidez diferentes al regulatorio.
¢ Escenarios de stress
» Estamentos y nivelas de atribuciones.

Dentro de Indicadores y limites internos encontramos los siguientes:

Indicador de Riesgo de Liquidez {{RL})

Coeficiente de Cobertura de Liquidez — {Liquidity Coverage Ratic — LCR)

Fondo de activos liguidos de alta calidad

Activos Liquidos Vs Requerimientos de Liquidez por Operaciones de Terceros

Relacioh de Ofras Fuentes de Liguidez Vs Requerlm;entos de Liguidez por

Operaciones de Terceros

¢ Relacién de Otras Fuentes de Liquidez Vs 10 Principales Requetimientos de Liquidez
de Terceros con orden de compra.

+ Adicionalmente se tiene definido el Plan de contingencia por un evento de Ilqwdez

cuye esquema es resumido a continuacion:

- Laactivacién de este planla dara el LCR

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez:
Presidencia, Comité de Riesgo y Junta Directiva

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspandiente, el cual seguird los siguientes pasos. venta actives liquidos de
corto plaze y venta pariafolio de la firma no comprometido en mercado manetario.

» De manera complementaria se tiene definide un plan de contingencia por una crisis
de liguidez, bajo el esquema genral que se muestra a continuacion:

- La activacidén de este plan debe ser auforizada previamente por la Junta
Directiva,

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez:
Presidencia, Comité de Rigsgo, Junta Directiva, Accionistas y Banco de la
Repiblica.

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia

correspondiente, el cual seguird los siguientes pasos; Venta del portafolio de
posicién propia y Capilalizacién.

{Continda)
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Asl mismo el riesgo de liquidez al que se encuentran expuestos los Fondos de Inversion
Colectiva administrados por Casa de Bolsa S.A, se mide por medio de la metodologia
interna aprobada por dicha Superintendencia, con excepcion de los Fondos de Inversion
Colectiva sin pacto de permanencia gue deben seguir la medicién regulatoria contemplada
en el Anexo 3 del capitule VI de la circular basica contable y financiera.

Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo del
Indicador de Riesgo de Liquidez

A partir de! 30 de Septiembre de 2014, Casa de Bolsa implementd los lineamientos
astablecidos en la Circular Exferna 010 del mismo afio, por la cual se modificé la
metadologia de medicion al Reporte Estandar del Riesgo de Liquidez de las Sociedades
Comisionistas de Bolsa de Valores lo que occasiona cambios el Anexo 2 del Capitulo Vi
“Reglas Relativas al Sistema de Administracién del Riesgo de Liquidez® de la Circular
Basica Contable y Financiera, estos lineamientos sugieren que el Indicador de Riesgo de
Liquidez (IRLr) sera la razén entre los activos liguidos ajustados (ALA), y la sumatoria del
requerimiente de liquidez neto en cuenta propia (RLNGP) v el requerimiento de liquidez
neto por cuenta de terceros {RLLNCT) para las bandas de tiempo correspondientes.

El siguiente cuadro muestra el Indicador de Riesgo de Liquidez segun Circular Externa
010 de 2014 a corte segundo semestre de 2015 y primer semestre de 2015 (Cifras en
miles).

31 de diciembre de 2015

1. Mediaibn de losaofivos fiquides

DESGRIPGHAN Banta 1 Banda X Banda i
hd Dia 1 Dia g a0 Mma da 20 dias
ACTI vOS LIGUIDOS AJUSTADOS (ALAY 16,788,298

- 2. Madicidn de Fhyjos Pesiives e Cuenla Propla

|TDTN., FLENGS POSITRAOS EM GUENTA PROPIA | 4,240,572 | I5E75. 1T I ‘ I

3 Medieldn de Flujos NegoHvos an Cuanla Fropla

|‘rcmmL FLLUOS NEGATIFOS EN CUENTA PROPA E 427050 | 16,443,738 | | I

4, Madiclén del Requerimlamo 4= Liqugdez Neto por Cuents Propla

|Requaﬂmianlu de Liquidez Welo por Guenka Propia | 388948 l 1.165.603 | | |
6. Madicidn de bas Pasici en lasOp iones Cruzadas por Cuenta de Taroeros

1'!?.}1?".!. POSKCKONES OPERACIGNES CRUZADAS POR CUENTA OE TERCERDS | 3,841,536 | B.F15.197 l 39,498,072 | 1.400.585'
€. Medividn de las Pesioi & O H ke idas por Cusnta o Terceras

|TDT|‘\L OPFRACIONES COWNYENIDAS POR CUENTA DE TERGERDS | a.a_‘aamz | 7347054 | 12720097 | 2,939,142 |

7. Medioién del Requerimients de Liquidex Neto por Cuenta de Terceres

|Ranuer]mienl.o da Liquidez Maloe por Clierta g Tercasas | 417538 | 572 878 | 1.827.047 l 186.565 l

B. Wedicién del Indicador d» Riesgo de Liguldez - 1RL

Indizador de Riesgo do Liguidez - Monla 15,331, 7502 13.500.551

|Indicador de Rlesgo de Liquidez - Razdn 34,69 A
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30 de junio de 2015
1. Mediakin b lod antivos liquidos
Bubitanty CESCRIPGION Banda 1 Bantla &
Dia 4 Mas de 30 diaz
93§ JACTI VoS LIQUIDOS ARIBTADDS (ALAY 18.760.44

2. Mediolén de Flofas Posftivas &n Guents Propia

999 hom FLINOS POSITIVOS EN GUENTA PROPIA | 4,108,208 | ST ATRED | | J

3. Medlalén de Fiujos Kegnatives en Cuznta Propia

L Bad

TOTAL FLLWOS NEGATIVOS ENCLENTA PROPIA i 4162114 | T2 | | i

4. Medicién del Requerimbenta ds Liquidez Nelo par Cusnka Prapia

[ Jilit] |Raq.mrimiento de Eiquidaz MNeto por Cuenda Pragia | 55,745 | 124442 | | |
5. Medicisn de ¥as Pasich [as O b G las por Cuanta ds Tarasras

[ s [7O7AL PGSIGONES OPERAGIONES ORUZADAS POR CUENTA DE TERCERDS | anea] ouwaw] samee]  amewen|
6. Madicion de Ias Poskaiy las O b Comvenidae poe Guents 4o Tercerns

| L)) TOTAL CPERACIONES CONVENIDAS FOR CUENTA DE TERCEROS | i raREL] | 30065431 | 13.880.5&0' 1.562825'

7. Medlolén del Raguarimiants de Liguldes Meto por Guenta de Tereeros

[ oS |Raquu|1miarrtn e Liguidez Nets per Cuenta de Tarcars ! 344332' 5193113 | 2.GEU.532| 5311 |

£ Madinjfn del ndieador d2 Riesgo de Liguidez - J6L

o5 indteador de Mesge de Liquidsz - Morto 10,460,273

L)1) Indi¢ador de Fiesgo de Liquldez - Razdn 55,83

Riesgo Operativo

Casa de Bolsa., cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARQ),
implementado de acuerdo a lineamientos normativos establecidos en et capitule XXl de la
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1895), de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es administracién por la Direccién
de Riesgo.

Con la implementacion y administracion del SARQ, la Entidad tiene como objetive buscar
una relacion efectiva entre rentabilidad y riesgo operative en todas las Iineas de negocio y
procesos de la entidad, garantizando asi que el nivel de riesge operative asumido este
acorde con los objelivos y tolerancia al riesgo definida por la organizacion.

De acuerdo a lo anterior, Casa de Bolsa, cuenta con un Manual de Riesgo Operativo, en el
que esta definido las politicas y metodologias aprobadas por la Junta Directiva para
administrar adecuadamente el SARO. Ademas, tiene documentado procesos vy
procedimientos de gestion de riesgo operativo, requeridos para llevar a cabo el cicle de
mejoramiento continuo de riesgo operativo {identificar, medir, controlar y monitorear), para
los procesos existentes y nuevos procesos que surjan en la Entidad. Las politicas,
metodologia, procesos y procedimientos no han cambiado respecto al semestre anterior. La
administracion del sistema lo realiza la Direccion de Riesgo, la cual cuenta con dos analistas
de riesgo operativo para realizar las gestiones de la Unidad de Riesgo Operativo.

Adicionalmente, la sociedad cuenta con un esquema de registro de eventos operativos, en el
cual lleva un registro de las fallas cperativas materializadas, los impactos financieros y no
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financieros presentados y el plan de accién definido para mitigar la materializacion recurrente
de estos incidentes.

Por otra parte |la Direccion de Riesgo, apoya las gestiones relacionadas con el Programa
Antifraude, Sistema de Atencién al Consumidor Financiero (SAC), Ley Sarbanes — Oxley
(SOX) y Continuidad del Negocio {PCN). Como también participa en los comités Productos,
Calidad, SAC, Cambios Tecnolégicos y Seguridad de la Informacién.

Al 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 2015; el siguiente es el perfil de Riesgo
Operativo de Casa de Bolsa:

31 de diciembre de 2015 30 de junio de 2015
ROperativo| R Mo Bisponibilided |2 Fraude | R Opsrativo| R No Dispentbifitad| R Fraude|
Procesos Evaluados % 51 51 a7 a8 ' 45
Riesgos ldentiicados 428 & A 358 [ 18
Fallas identificadas &7 13 29 143 13 23
Controtes identificados 106 a0 a1 185 28 3

Al 31 de diciembre de 20185; el siguiente es el mapa de Riesgos Cperativos:

31 de diciembre de 2015
Nivel de Rlesgo " R Inherente R Residual
58 116
285 271
94 66
7 1
454 454

Matriz de Riesgo Inherente R. Operativo 31-12-
2015

Muy Alta
Alta
Moderada
Baja

Muy Baja

Inferior  Menor  Importante Superior

Muy Aliz

Alta
Moderada

Baja
Muy Baja L
Inferior  Menor Importante Mayor  Superior
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Al 30 de junio de 2015, el siguiente es el mapa de Riesgos Operafivos:

30 de junio 2015
R Inherente R Residual
57 102
270 249
89 71
8 0
TOTAL 422 422

Matfriz de Riesgo inherente R. Operativo - 30 de junio 2015

Muy Alta
Alia
Moderada
Baja

Muy Baja

Inferior Menor Importante Mayaor Suprior |

Matriz de Riesgo Residual R. O

perativo — 30 de junifo 2015

Muy Alta
Alta
Moderada
Baja

Muy Baja

inferior Menor Importante Mayor  Superior

" Respecto al semestre anterior la evolucién del perfil de riesgo operativo es el siguiente:

™
€095
E

| Semedlye 2015
A

+:I1Semastra 2005
R
i)
3o

o %
[53 u
Enjos Moderatos Altor Extramos

- {Continga)
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En relacién & los eventos operativos reportados, para el || Semestre del 2015, a perdida por
eventos operativos Tipo A fue de 3$40°101.864. El 71% de estos eventos corresponden a
falias humanas, 21% par fallas tecnoldgicas y 8% por fallas en los procesos.

Por Ultimo, para el | semestre de 2015, fa perdida por eventos tipo A fue de $ 35°705.453. El
80% de estos eventos corresponden a fallas humanas, 10% por falla en los procesos y 10%
por factores externos.

1.8 ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA FINANCIACION
DEL. TERRORISMO - SARLAFT.

El riesgo de lavado de aciivos y de la financiacién del terrorismo se entiende como ia posibilidad
de pérdida econémica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fugra utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavade de activos, o para
la canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda
el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo antericr, y consciente de su compromiso de iuchar contra las organizaciones
criminales, la GComisionista, en cumplimienio de las disposiciones de [a Superintendencia
Financiera de Golombia, adopté los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos
gue puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Casa de Bolsa
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo def Lavado de Activos y de la Financiacién
del Terrarismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos
y metodcloglas para la identificacion, evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asf como
el conocimiento de los clientes, sus operaciones con la Firma y los segmentos de mercado
atendidos; el sistema, el cual esta contenide en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta
Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacion al personal v la
colaboracion con [as autoridades, y es administrado por el Oficial de Cumplimiento, guien tiene la
responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencion y control, a fin de establecer la
gfectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la
Comisionista.

Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo 1as instrucciones impartidas en Iz Parte i Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica
Jurfdica, Casa de Bolsa presenta unos resuitados satisfactorios en la gestién adelantada con
relacion al Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del
Terrorismo SARLAFT, los cuales se ajustan a las normas vigentes, a las politicas y metodologias
adoptadas por la Junta Directiva v a las Recomendaciones de los Estandares Internacionales
relacionados con el tema.

lLas actividades del SARLAFT se desarrolfarcn teniendo en cuenta las metodologias adoptadas
por la Comisionista, lo que permitid continuar con la mitigacion de ios riesgos como consecuen-
cia de la aplicacidn de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en
lz Circular Basica Jurldica Parte | Titulo IV Capifulo IV de la Superintendencia Financiera de
Gaolombia (Cliente, Producio, Canal y Jurisdiccion). De acuerdo con las mediciones realizadas
durante el segundo semestre de 2015 con base en el SARLAFT, Iz entidad mantiene niveles de
riesgo "bajos”; ho obstante, éstos son monitoreados trimestralmente, Durante el periodo no se
presentaron eventos o situaciones que fueran contrarios a [a buena reputacion que la Firma ha
sostenido en materia de SARLAFT,

(Continva)
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La Comisionista cuenta con herramientas tecnolégicas que le han permitido implementar la
politica de conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con @l propésito de
ientificar operacicnes inusuales y reportar las operaciones sospechosas & ia Unidad de infarma-
cién y Andlisis Financiero (UIAF), en los términos que establece la ley. El sistema también
contiene modelos de segmentacion de los factores de riesgo del SARLAFT (cliente, praducto,
canal y jurisdiccion) que le permiten a la entidad identificar riesgos y detectar operaciones
inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De ofro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencidn, la Firma cuenta con un
programa institucional de capacitacion dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conocimientos, informacién relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de control gque se tienen sobre la prevencion del riesgo de lavado de activos y de la
financiacién del terrorismo.

En cuanto al deber de colaboracién con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en
las normmas legales, la Comisionista presentd oportunamente los informes y reportes
institucionales a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF), y atendié las solicitudes
de informaciaon presentadas por parte de las auteridades.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento y su suplente; as! mismo ejercen supervision ia Auditorla Interna y la Revisoria
Fiscal, como también la administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados
petiédicamente por el Oficial de Cumplimiento y el Reviscr Fiscal. Be acuerdo con los resuitados
de las diferentes etapas del SARLAFT, los informes de los entes de control y los
pronunciamientos de la Junta Directiva con relacion a los infermes presentados por el Oficial de
Cumplimiento trimestralmente, la entidad mantiene una adecuada gestioéh del riesgo de lavado
de activas y de la financiacion del terrorismo. Durante el segundo semestre de 2015 se
atendieron los informes presentados por la Auditoria Interna y por la Revisoria Fiscal sobre el
SARLAFT, con el fin de implementar las recomendaciones orientadas a la cptimizacion del
Sistema. De acuerdo con los informes recibides, los resultados de la gestion del SARLAFT en
Casa de Bolsa se consideran satisfactorios.

1.9 Sistema de Atencién al Consumidor Financiero (SAC)

Casa de Bolsa dic cumplimiento a las politicas establecidas en el Manual del SAC, aplicando los
procedimientos para la instrumentacion de los elementos y etapas del sistema, acorde a la
nommatividad vigente. Igualmenie, conté con la infraestruciura adecuada para la correcta
administracion y funcionamiento del SAC, brindando una atencidn eficaz a las peficiones

formuladas por los consumidores financieros

Lo anterior quedo evidenciado en las revisiones hechas por la Contralorfa y la Revisoria Fiscal,
en las que se concluyd que la Administracién de la comnisionista ha disefiado e implementadas
politicas y procedimientos adecuados en el marco del SAC. En dichas revisiones se identificaron
oportunidades de mejora que fueron debidamente implementadas y/e solicitadas anie las areas
responsables.

Por otra parte dentro del elemento de capacitacién se contindia con la induccién realizada a los

nuevos funcionarios donde se da a conocer la importancia del Sistema de Atencién al Consumidor
Financiero y se exponen las paliticas contendidas en el manual SAC, dejando como evidencia las

(Continva)
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evaluaciones de los funcionarios y las listas de asistencia a dicho proceso de capacitacion. A
corte de 31 de diciembre del 2015 se capacitaron 23 nueves funcionarios.

Adicionalmente se orienté la capacitacion anua! del SAC a temas de Educacion Financiera,
publicando en la plataforma de E learning dicho modulo, con el fin de que todos los colaboradores
y sus familias tengan mayores herramientas para tomar decisiones informadas.

Dentro de los aspectos a resaltar, |a entidad disefid planes y programas de educacion financiera
dirigidos a los consumidores financieros a fravés de foros, seminarios y la participacion en
congresos coh conferencistas invitados. Dichas actividades se llevaron a cabo tanto de manera
directa como a través de acuerdos de colaboracion con terceros.

Con relacion a programas de Educacién Financiera para colaboradores, en el segundo semestre
del afio 2015 se continGa con el envio de boletines sobre temas de interés financiere a todos los
funcionarios de Casa de Bolsa, en colaboracion con Asobancaria y Cotficolombiana.

Algunos de los temas de estos boletines se detallan en el siguiente cuadro, de los cuales se lleva
un control de lectura con el fin de evidenciar el grado de interés para los colaboradores de la
entidad., asi mismo, se busca determinar nuavos temas de interés para compartirles.

Se siguen publicando boletines con informacién financiera para clientes en la pagina WEB de
Casa de Bolsa para conocimiento del pablico en general.

Por (ltimo, como miembio del programa de Educacion Financiera para Todos de! Autorregulador
del Mercado de Valores — AMV, Casa de Bolsa participd de manera dindmica en los comites del
grupo de trabajo al cual esta adscrito. '

1.10, Rlesgo Legal

La Direccidn Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las operaciones efectuadas
por la Sociedad en desarrollo de su objeto social. En particuiar y en conjunto con las demés
areas de la firma, la Direccion Juridica vela por el establecimiento de procedimientos due
permitan controlar adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, con el proposito de que
éstas cumplan con el marco regulatorio vigente. Corresponde a la Direccion Juridica analizar y
redactar adecuadamente los contratos que soportan las operaciones realizadas por las
diferentes unidades de negocio.

Con fundamento en los analisis e informes presentados por los abogados externos contratados
para representar los intereses de la firma en los litigios procesales en los que la sociedad es
parte, se considera remota la probabilidad de que se presenten situaciones gue tengan B
virtualidad de afectar los resultados de la firma, en cuanto dichas contingencias se encuentran-
amparadas por los contratos de contingencias pasivas suscritas con las entidades participes del
proceso de fusion que dio lugar a la creacion de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa. Por
esta razon, salvo el proceso de Interbolsa en Liguidacion, no se tienen provisiones constituidas.

En lo que respecta a derechos de autor, la Sociedad utiliza Unicamente software o licencias

adguiridos legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los
aprabados oficlalmente.

(ContinGa)
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En la nota 19 a los estados financieros se detallan los procesos en contra de ia Sociedad.

1.41 Plan de Continuidad de Negocio

Casa de Bolsa, consciente de la necesidad de proteger a sus clientes de la repercusion que
podria tener algin evento catastréfico de alto impacto, ha desarrollado ur plan de continuidad de
negocio gue le permite responder a la contingencia en el menor tiempo posible. La tecnologia,
compenente importante en este plan, cuenta entre ofrog, con los siguientes elementos:

a.

=1

f.

Centro de Cémputo alterno en la Cali, con esta estrategia se asegura que Casa de
Bolsa siga operando a nivel de comunicacionas y aplicativos en caso de falla del
Centro de Cémputo principal.

Centro de Cémputo de Contingencia (COC), ubicado en Siberia, el cual se encuentra
adecuado con los elementos fecnolégicos y de oficina necesarios para soportar una
contingencia.

Réplica en tiempo real de la informacion procesada en los aplicativos centrales del
negocio, esto significa que la informacién se copia en tiempo real para asegurar su
disponibilidad en caso de una contingencia mayor.

Proceso de respaldo diario de la informacién vital del negocio. Se realiza un respaldo
automatico de la informacién, los cuales son enviados en medios magnéticos a
custodia externa para garantizar la recuperacién de la informacion en caso de un
desastre.

Doble canal de comunicacion para asegurar que la conectividad con los sistemas
transaccionales externos se mantenga.

Planes de conlingencia internos en caso de materializarse un evento.

Durante el afic 2015 se llevaron a cabo las pruebas de continuidad del negocio, identificando
oportunidades de mejora las cuales seran revisadas y probadas en el primer frimestre de 2016.

(34) Controles de Ley

Al 31 diclembre y 30 de junio de 2015, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
ha cumplido los requerimientos de posicion propia, capitales minimos, relacidn de solvencia
e inversiones obligatorias, tanto a nivel de la firma Comisionista como de los Fondos de
Inversidn Colective. .

{35) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha del informe del Revisor Fiscal, el dia 26 de
enero de 2018 la Fiduciaria Alianza reinfegré a la Sociedad el valor de $1.218.077
correspondiente a la participacion que se tenia en el Fondo de Garantias de la Bolsa de
Bogota.



