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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

He auditado los estados financieros de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, los
cuales comprenden los balances generales al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 y
los estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los semestres
que terminaron en esas fechas, y sus respectivas notas que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa; ademas, audité las carteras
colectivas que se indican mas adelante, administradas por la Comisionista.

La Administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
de estados financieros libres de arrores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efeciue mis
examenes, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, tomados fieimente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa al 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los semestres que terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, aplicados de manera uniforme.

En cumplimiento de lo sefialado en el Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Externa 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, he auditado los estados financieros al 30
de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 de las carteras colectivas que se relacionan a

KPMG Lida., sociedad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembre de la red de firmas miembro KPMG Lida.
independientes de KPMG afiliadas a K(PMG International Ceoperative "KPMG International), una entidad suiza. Nit. 860,000,846 - 4



continuacién, administradas por la Comisionista, cuyos informes los he emitido en forma
independiente:

» Casa de Bolsa Liguidez Fondo Abierto
» (Casa de Bolsa Multiplus Fonde por Compartimentos

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a. La contabilidad de la Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b. Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

c. La comrespondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d. Existen medidas adecuadas de control interno, que incluye los sistemas de administracion
de riesgos implementados, conservacion y custodia de los bienes de la Comisionista y los
de terceros que estan en su poder.

e. Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia, relacionadas con la implementacion e impacto en el balance general y en el
estado de resultados de los sistemas de administracion de riesgos aplicables.

f. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

g. La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Comisionista no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
Administracién de la Comisionista y no hay asuntos de importancia material pendientes que

puedan afectar mi opinion.
ﬂ}q lf@? \Q

Libia Lopez Sanchez

Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa

T. P. 85901-T

Miembro de KPMG Lida.

24 de julio de 2014
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Estados de Resultados
Semestres que terminaron al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
{Expresados en miles de pesos, excepto la utilidad neta por accicn)

Nota No. 30 de junio 31 de diciembre
Ingresos operacicnales : 27
Comisicnes:
Contrato de comisién $ 4.100.095 4.210.777
Administracion fondo de valores, portafolios de terceros y valores 4.339.783 4.308.102
Comisidn de giros 63699 4.608
Contratos de corresponsalia y colocacian de titulos 1.150.874 1.145.957
Utilidad en venta de inversiones por cuenta propia 4.147.245 2.420.262
Ajuste por valoracion de inversiones por cuenta propia 531.083 2.403.614
Utilidad realizada en inversiones disponibles para la venta 525.908 252.028
Utilidad en posiciones en corlo de operaciones repo abierie y simultineas 443.210 355120
Utilidad en valoracion de derivados 19.742 30.708
Ingresos por honorarios y servicics - 28.312
Ingresos por cambios 563.277 179.171
Utilidad en venta de derivados 522.313 4950680
Rendimiento en operaciones repo simultaneas 122.388 16.218
16.529.617 15.849.935
Gastos Operacionales:
Rendimignic en operaciones repo simultaneas y transferencia de valores y otros intereses (359.806) (338.5686)
Pérdida en venta de inversiones por cuenta propia (1.834.738) {857.775)
Pérdida realizada en inversiones dispenibles (1e1) (685)
Pérdida en posiciones en coric de operaciones repo abierto y simultdneas (605.409) {179.860)
Pérdida en valeracion de derivados (18.682) (5.093)
Pérdida en venta de derivados (1.260.050) {329.529)
Perdida por cambios (56.068) -
Gasios operacionales - Servicio de Administracion de intermediacion (1.123.312) {1.180.611)
(5.260.356) {3.002.119)
Gastos operacicnales de administracién 23 (10.675.689) (11.648.817)
Utilidad operacional antes de provisiones, depreciaciones y amortizaciones 593.572 1.198.999
Depreciaciones 68,113 54.922
Amoriizaciones 404,883 4984.730
Provisicnes 498,613 359.730
Utilidad operacional (469.037) 269.617
Ingresos no operacionales:
Financieros 38.363 38.507
Dividendos y participaciones 384,560 4.804
Utilidad en venta de propiedad 3.661 -
Recuperaciones 24 394,500 107.487
Ingreso de ejercicios anteriores 13,080 408
Diversos 14 5.264
24 834.078 157.470
Gastos no operacionales 25y27 217.013 247.500
Utilidad antes de impueste de renta 148,028 179.587
Provision para impuasto de renta 16 (187.544) {159.888)
Utilidad del ejercicio $ 10.484 19.701
Utilidad neta por accién (en pesos) s 0,69 1.29

(I\éanse las

tas que acomparian a los estados financieros.

o dh St

ARIAS GIRALDO LIBIA LOPEZ SANCHEZ

Repfgsentante Legal ontador Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A,
T.P. 57428-T Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.859801-T

Miembro de KPMG Lida.
(Véase mi informe del 24 de julio de 2014)



(wL0Zapo

L-10658°d°L
ES|08 9P BISWOISIZIOS PEPSI0S
¥'S ES|0F 9p BSED O 2081 JOSIADY

ZIAHONYS 23207 VIl
{

| 8p bZ (9P BULIGHUI I SSEGA)
‘BRI OWdM B8R QIGUIBIN

ek

1-82FiG d'L
JOPRUGS
COvHIO SYI8Y 'd

PEFSIZ LT FBF 0L €25 G50V 290 Cie Iyae FI86ICY B TOVLLSL SLOEZE 9L
bl PEFoL - - - - - - .

(L65'PPL} - {LBG VK1) (L90'L2) logges) - - - -

- (LoL8t} - - - - - L0461 -

Zte09) - - - - ZLo09) - -
£09°09¥°22Z 1741 vLL008 Y gzl ebe LIVIL PLEBLEY z1L0'09 Lol ISE L SL0'EZZ S
1oLl LoL'6h - - - - - - -

(9z0'08¢E) - lgzo08e) {She2ip) 6lele - - - -

- (585°s¥E) - - - - - 6B GYE -

(reoeay) - - - - (pegest) - "
285'%10°82 689°5VE okhosl's 29p09L 898°68 PLEBLEY WWIEST TLVTLOL SH'EEZ'SL

sepezjeal 52U0|22Y op
. Jejol S3UOIOBZUOEA ou sepipagd
ajaU ‘SEISIUOIZIE SO] o11019fa |3p PEPIBN o sgpvEUEY UQLIRI0[00 Ud Bllg ojuowzed searasay 1ejo0s [eptes

ap ojuowxied [BjoL

(eydes op jlaeiadng

|ap uglorzUOeARY

P [

{sosad ep sajw ua sopesaldxzy)

£10Z ap a1qwaialp 8p 1€ A ¢1.OZ @p o 8p 0E

ouowmed |9 Ua SGIGWED 9p SOpR)ST

¥5108 34d VLSINCISINOD ava3io0s V'S V5108 30 vSvD

‘SOJAMUELI SOPEISE $0) B SPIOU SB| BSUBIA,

¥L0Z 9P O[UR[ 3p 0% |B OPIES

+10Z ap cunl ap DE |e oRiIsle 9P PERINN

0[010J313 B OJUBILIADY

£10Z 8P 2IqQWaIP LE [E SSPEPIMN 2IG0S SBAIGS2 B DPE[SEI]

1102 ojusLuwed (& oysanduw) jep obied

€102 8p 2JqQuaidip ap | je oples
£L0Z 8P BXQWRIIIN 2P LE [B O30 [3p Pepliin
olj2Jela |ap CusILIACIY

£L0Z 9p 2JGUWRIAIP LT [B SApRPINN 2190S SEAIDSI) B QpR|SelL

1 10T oluowEd |2 ojsandu) {ap obied

EL0Z 2p oJun[ ap OF |E OPjES



CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados de Flujos de Efectivo
Semestres gue terminaron al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
{Expresados en miles de pesos)

Nota No. 30dejunic 31 de diciembre

Fiuios de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad def gjercicio 5 10.484 49.701

Conciliacion entre la utilidad neta vy el efectivo nete
por las actividades de operacion:

Depreciaciones 7 65.113 64.922
Amertizaciones 494.883 494,730
Pravisiones 498,613 369.730
Utilidad en valoracion de Inversiones, nete (531.083) (2.403.614)
Utiidad en venta de propiedad planta y equipo (3.561) -
Ingresos por recuperaciones - Provisiones (324.500) (107.487)
Otros Ingresos/Gastos de gjercicios anteriores, neto (3.060) 69.091
Cambio en activos y pasivos netos:
(Aumenio) Disminucién Deudores, neto 3] (705.177) 733.475
(Aumento) Disminucion Inversiones, neto 5 (1.659.549) 4.592.977
(Aumento) Disminucién Gastos pagadas por anticipado (223.186) 60.814
(Aumento) Cargos diferidos (122.486) (374.615}
(Disminucion) Aumente Obligaciones financieras 11 (18.069.357) 5.802.168
Aumento Cuentas por pagar 227.19% 382.927
(Disminucion) Aumento Obligaciones laborales (156.889) 28,782
(DYisminucion) Pasivos estimados y provisiones (60.903} (453.314)
(Disminucion) Aumento Impuestos, gravamenes y tasas (293.354) 24,466
{Disminucion} Pasivos Diversos, ne corriente Impuesto al patrimanio - (193.635)
Efectivo neto usado en {provisto por) las actividades de operacion (20.922.827} 9.111.118
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento en propiedades y equipo 7 (26.445) (238.697)
Disminucion (Aumento} en inversiones 5 23,341.147 (16.400.221)
Efectivo neto provisto por {usado en} las actividades de inversidn 23.314.702 (16.638.918)
Flujos de efectivo usado de las actividades de financiacion:

Revalorizacion de! patrimonio - impueste al patrirmonio (60.012) (193.634)
Aumento neto det efectivo 2.331.863 (7.721.434)
Efectivo al comienzo del pericdo 3.377.418 11.098.852
Efectivo al final del periodo % 5.709.281 3.377.418

Véakse las notas que comfnaﬁan a los estados financieres.

JO% g;l_: ARIES éIRAL&Q}

Contador
T.P. 57428-T

Moo d

LIBIA LOPEZ SANCHEZ
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa 5.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Vease mi informe del 24 de julio de 2014}

Representante Legal




(1)

CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(Expresadas en miles de pesos)

Entidad Reportante

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, s una entidad privada, constituida
mediante escritura publica No. 6771 del 22 de julio de 1993. Tiene por objeto social el
desarrollo del contrato de comision para la compra y venta de valores inscritos en Bolsa de
Valores, la administracion Carteras Colectivas Abierta Occivalor, Escalonada Occivalor
Premium y Abierta Multiplus, la administracion de valores, la realizacion de operaciones
por cuenta propia, corretaje de valores y la asesoria en el mercado de capitales en las
condiciones que determine la Junta Directiva del Banco de la Republica. Para desarroliar
el objeto social fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Resolucion No. 1024 del 13 de agosto de 1993. La duracién de la Comisionista es hasta el
afio 2043.

Con la escritura No. 2465 del 23 de octubre de 2009, se aprobd la fusion por absorcion
entre (absorbente) Valores de Occidente Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (hoy Casa
de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa) y (Absorbidas) Casa de Bolsa
Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa, Valores del Popular S.A. Comisionista de
Bolsa y Valores Bogota S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa. En esa misma escritura la
entidad absorbente modificd su razén social por el de Casa de Boisa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, y aumento su capital autorizado a $16.000 millones.

Hasta el 23 de octubre de 2009 (fecha de fusion) Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa era subordinada del Banco de Occidente S.A., y a partir del 23 de
octubre de 2009 paso a ser subordinada del Banco de Bogota S.A. Asi mismo a partir de
ese momento la Cartera Colectiva Abierta Multiplis pasé de ser administrada por Valores
Popular S.A. Sociedad Comisionista a ser administrada por Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, junto con 132 portafolios de terceros (APT'S) que estaban en su
momento administrados por Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa.

De acuerdo al Acta No 28 del dia 5 de mayo de 2011 en Asamblea Exiraordinaria de
accionistas fueron modificados los siguientes articulos de los Estatutos sociales: 27.-
Funcicnes de la Asamblea General de Accionistas, 29.- Reuniones Ordinarias de la
Asamblea General de Accionistas, 44.- Atribuciones de la Junta Directiva.

En comunicacion namero 2011005933-008 del 12 de abril de 2011, la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizd la modificacion de los reglamentos de ias carieras
colectivas Abiertas Multiplus y Occivalor, asi como el cambio de denominacion por CASA
DE BOLSA MULTIPLUS FONDC POR COMPARTIMENTOS y CASA DE BOLSA FONDO
DE LIQUIDEZ ABIERTO segun decision adoptada por la Junta Directiva en sesion del 19
de enero de 2011, tal como consta en el acta No 214,

En comunicacion numero 2011005933-011 del 15 de abril de 2011, la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizé la modificacion del reglamento de la cartera colectiva
Colectiva Escalonada Premium asi come el cambio de denominacion por CASA DE
BOLSA PREMIUM FONDQO ESCALCNADO POR COMPARTIMENTOS de acuerdo con [o
aprobado por la Junta Directiva en sesion del 19 de enero de 2011, fal como consta en el
acta No 214.



2
CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

De acuerdo con el Acta No. 30 del 21 de diciembre de 2011, en Asamblea Extraordinaria
de Accionistas se aprob6 la modificacion del articulo 44 -Atribuciones de la Junta Directiva-
de los Estatutos Sociales de Casa de Bolsa S.A.

Con fecha 24 de abril al 24 de mayo de 2012 se realizd una consuita universal en la cual
se sometio a aprobacién la fusion de las Carteras Colectivas Casa de Bolsa Premium
Fondo Escalonado por Compartimentos (absorbida) y Casa de Bolsa Multiplus Fondo por
Compartimentos (absorbente). Con los requisitos de Ley cumplidos y con la autorizacion
respectiva de los inversionistas, Casa de Bolsa efectud el proceso de fusion el dia 9 de
junio de 2012,

El 9 de junio de 2012, se llevo a cabo la fusidn entre las carteras colectivas Casa de Bolsa
Multiplus Fondo por Compartimentos.

Como resultado de lo anterior, se realizé modificacion al reglamento principaltmente en las
politicas de inversion, distribucion del Fondo por compartimentos, estrategia de inversion,
monto minimo de vinculacion, extractos de cuenta, se adiciond el Compartimento Multiplus
Quimbaya y el compartimento Deuda privada es ahora Deuda Corporativa. El Reglamento
fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia en comunicacion nimero
2011090850-010 del 27 de marzo de 2012.

La Junta Directiva realizada en las sesiones de los dias 30 de abril y 7 de mayo de 2012
segin consta en acta No. 230, aprob6 la incorporacién al reglamento del compartimento
Alpha Plus. Reglamento aprobado el dia 6 de junio de 2012 por la Superintendencia
Financiera de Colombia en comunicacién niimero 2012037364-0086.

La Junta Directiva en la reunion del 12 de abril de 2013, seglin consta en acta No. 245,
aprobd la puesta en marcha del compartimento Acciones Globales y la inclusion
correspondiente en el reglamento Multiplus. La Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante comunicacion nimero 2013035372-012, impartio la aprobacion pertinente.

La Junta Directiva realizada el 29 de octubre de 2013 segln consta en acta No. 254,
aprobo cerrar la oficina de Casa de Bolsa ubicada en Barranquilla, cierre que se hizo
efectivo a partir del 31 de diciembre de 2013.

Al 30 de junio de 2014, Casa de Bolsa S.A. tiene las siguientes carteras colectivas,
debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia:

» Liguidez Fondo Abierto
s Multiplus Fondo por compartimientos

Casa de Bolsa S.A. Scciedad Comisionista de Bolsa cuenta con 168 empleados a nivel
nacional, los cuales estan distribuidos en tres oficinas, ubicadas en Bogota, Medellin y
Santiago de Cali, siendo la ciudad de Bogota el domicilio principal.

(2) Principales politicas y practicas contables

(a8} Normas Basicas Contables

Las politicas de contabilidad y de preparacion de los estados financieros de la

(Continlia)
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Comisionista, se lleva de acuerdo con los principios de confabilidad generalmente
aceptados en Colombia, e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en mercado cambiario, corresponsalia y derivados en moneda
extranjera se efectlan de acuerdo con las normas legales vigentes contabilizadas a
las tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en
moneda extranjera estan expresados en pesos colombianos a la tasa representativa
del mercado certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia al 30 de
junio de 2014 por $1.881,19 y 31 de diciembre de 2013 por $1.926,83
respectivamente. La diferencia en cambio se aplica al activo o pasivo y a resuitados,
segln corresponda.
{c) Disponible
Incluye los recursos de liquidez inmediata total o parcial con que cuenta la
Comisionista y que puede utilizar para fines generales o especificos.
(d) Inversiones
Incluye las inversiones adquiridas por la Comisionista con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el
riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de
los estados financieros.
A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes tipos de inversion:
Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracién Contabifizacién
Negociables Cortoplazo | Titulos adquiridos con | Utilizan los pracios justos | L& diferencia que se presente
el propésito de obtener | de  intercambio  que entre el valor actual de
utlidades por las | calcula v publica mercgdo y €l lnm§d|atamente
fluctuaciones del diariamente el proveedor anterior se registra como
precio. de precios para | mayor o menor valor de la
valoracién, designade | inversicn y su contrapartida
como oficlal  para la afeg%a los resultados del
totalidad de las | periodo.
inversiones gque hacen ) )
parte del balance. En el | Las inversiones se valeran a
caso de la Comisionista el | Precios de Mercado, a partir
proveedor de precios es | del mismo dia de su
Infovalmer. adquisicion, por fanto, la
contabilizacion de los cambios
entre el costo de adquisicion y
Este procedimiente se | ef valor de mercado de fas
realiza diariamente. inversiones se realiza a partir
de la fecha de compra.
Para  mantener Hasta su Titulos respecto de les | En forma exponencial a | El valor  presente  se
hasta el vencimienic cuales la Comisionista | partir de la tasa interna de | contabitiza como un mayor
vencimiento tiene el propésito seric | retorne calculada en el | valor de la inversion y su
y la capacidad legai, | momento de fa compra. contrapartida se registra en
coniractual, financiera y los resultados el pericdo.

{Continda)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacién
oper:atival hast deI Este procedimiento  se Estg proc;ammaento se realiza
man -EI'I.EI' o] asta e realiza diariamente. laramente.
vencimiento de su
plazo de maduracién.

Disponibles para Sin plazo - Titulos Las inversiones en titulos | Baja o minima bursatilidad o

la venta — titulos
participativos

paricipativos  <on
bgja o minima
bursatilidad & sin
ninguna cetizacion
y titulos con alta y
media bursatilidad.

- [Inversicnes
chligatorias y
voluntarias en Bolsa
de Valores con

vocacion de
permanencia segin
bursatitidad.

participativos Inscritos en
el RNVE se valoran de
acuerdo con el precio
publicado por agentes
autorizados par ta
Superintendencia

Financiera de Colombia.
Cuando son Baja o
minima bursatilidad ¢ sin
ninguna cotizacion  se
valoran mensualimente y

se aumentan Q
disminuyen en el
porcentaje de

participacién de las
variaciones patrimoniales,
subsecuentes a la
adquisicién de la
inversion, calculadas con
base en los (dltimos
estados financiercs
certificados.

Dichos estados no
pueden ser antericres a
tres {3) meses contades
desde la fecha de Ila
valoracion, 0 los mas
recientes, cuandc sean
conccidos y dictaminados.

Media bursalilidad, se
valoran diarlamente con
base en el precio de
cierre  determinado vy
publicado per las bolsas
de valcres, en las que ge
negocie, Dicho  wvalor
corresponde &l precio
promedic ponderado por
la cantidad fransada en el

sin ninguna cotizacion

La diferencia entre el valer de
mercado © valor de Ia
Inversién  actualizada y el
valor por el cual se encuentra
registrada la inversién, se
contabiliza, asi:

- 8i es superior, en primera
instancia  disminuye la
provision o desvalorizacion
hasta agotaria y el exceso
se registra como superavit
por valorizacion.

- Si es Inferior, afecta el
superavit por valorizacian
hasta agetarlo y el exceso
se registta como una
desvalorizacion.

~ Cuande los dividendos o
utilidades se reparten en
especie,  incluides  los

provenientes de la
capitalizacién de la cuenta
revalorizacion del

patrimonio, se registra
como ingreso la parte que
ha side contabilizada como
superavit por valorizacién,
con carge a la inversion y
se revierte dicho superévit.

— Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
efectivo, se registra como
ingreso el valor
contabilizado como
superavit por valorizacién,
revirtiendo dicho superavit y
el monto de los dividendos
que excede el mismo se
contabiliza como un menor
valor de la inversion.

Alla y Media Bursatilidad

La actualizacion del valor de
mercado de los titulos de alta
o media bursatilidad o que se
coticen en holsas del exterior
internacionalmente
recongcidas, se contabiliza
€OMO una ganancia o pérdida
acumulada no  realizads,
dentro de las cuenias del
patsimonio, con abene o cargo
a la inversion.

{Continua)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacién
Olimo dia en el gue haya | Este procedimiento se realiza
habido negociaciones. diariamente.

Los dividendos o ufilidades

Atz bursatilidad, se | U@ Se reparten en especie o

valoran diariemente con | S efectivo, inciuidos los

base en el dltimo precio proyen_lentgs de la

N s capitalizaciéon de la cuenta

de clerre de negeciacién M At

publicado por la bolsa de revalorizacion del patrimonio,

valores se registran como ingreso

i hasta el monto gue le

corresponde al inversionista

schre las ufilidades ©

revalorizacion del patrimonio

del emisor contabilizadas por

éste desde la fecha de

adquisicion de la inversion,
con cargo a cuentas por

cobrar,
Disponibles para Por fo { Cualguier tipp de | Utilizan los precios justos | Los cambios que sufra el
la venta - titelos menos seis | inversién que no se | de  intercambio  que | valor de los titulos de deuda o
de deuda (8) meses | clasifigue como | caleula y publica | valores se contabilizan de
desde su | inversiones negociables | diariamente el proveedor | conformidad con el siguiente
clasificacion | © como inversiones | de precios para | procedimiento:

para mantener hasta el | valoracién, designado L i
vencimianto, y respecto | como oficial para la | @ Contabilizacion dei cambio

a las cuales |a | totalidad de lag | en_el_valor presente. La
comisionista tiene el | inversiones que hacen | diferencia entre &l  valor

propésito serio y la | pare del balance. En el | Presente del dia de valoracion

capacidad tegal, | ceso de la comisionista el | ¥ @ inmediatamente anterior,

contractual, financiera y | proveedor de precios es | Se debe registrar como un

operativa de Infovalmer. mayor valor de la nversion
mantenerlas  cuando con abono a las cuentas de

menos durante seis (6)
meses contade a partir
del dia en gque fueron
clasificadas en esta
categoria.

Vencido el plazo de seis
{8) meses, €l primer dia

habil siguiente, tales
inversiones pueden ser
reclasificadas a

cualquier oira categoria.

Este procedimiento se
reatiza diariamente.

resultados.

b. Ajuste al valor de mercado.
La diferencia que exista entre
el valor de mercado de dichas
inversicnes y el valor presente
de que trata ef literal anterior,
se debe regisirar como una

ganancia [+ pérdida
acumulada no realizada,
dentro de las cuentas del

patrimonio.

Operaciones de reporto o repo y operaciones simultaneas

Corresponde a operaciones en las que una parte (el "Enajenante’},

transfiere la

propiedad a la otra (el "Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de
dinero (el “Monto Inicial®) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete a
transferir al Enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del
pago de una suma de dinero (“Monto Final") en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.

Operaciones de fransferencia temporal de valores

Incluye aquellas operaciones en las que una parte (el "Originador”), transfiere la
propiedad de unos valores, objeto de la operacion, a la otra (el “Receptor”), con el

(Continaa)
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la misma fecha o en una fecha posterior.

Concomitantemente, el Receptor transfiere al Originador la propiedad de otros valores
o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de ia operacion.

En el momento de revertir la operacion, tanto el Originador como el Receptor sustituyen
la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas de aquellos recibidos en
la operacion o la suma de dinero recibida, segin el caso.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo Crediticio

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

A

Normaj

Cumplen con los términos paciados en el vator o
titulo v cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.

No procede.

Aceptable

Cerresponde a emisiones que presentan faciores
de incertidumbre que podrian afectar |a capacidad
de seguir cumpliendo adecuadamente con los
servicios de la deuda, Asf misme, sus estados
financieres y demds informacidn disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su
sifuacién financiera.

El valor neto no puede ser
superior al ochenta por cientc
{80%) del costo de adquisicior,

Apreciable

Corresponde a emisiones que presentan alta o
media prebabilidad de incumplimiente en el pago
oportunio de capital e intereses. De igual forma,
sus estados financieros y demas informacion
disponible, muestran deficiencias en su situacion
financiera que comprometen [a recuperacion de la
inversién.

El valor neto nc puede ser
superior al sesenta por ciento
(B0%) del costo de adquisicion.

Significativo

Corresponde a aquelias emisiones que presentan
incumplimiento en [os términos pactados en el
titula, asi como sus estades financiercs y demas
informacidon disponible presentan deficlencias
acentuadas en su sifuacién financiera, de
suerte gque la probabilidad de recuperar la
inversion es altamente dudosa.

El valor nelo no puede ser
superior al cuarenta por ciento
{40%) del costo de adquisicidn.

Incobrable

Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacidn disponible se
estima que la inversion es incobrable. Asl mismo,
si no se cuenta con los estados financieros con
menos de seis (6} meses contados desde la fecha
de [a valoracion.

El wvalor de estas inversiones
debe estar totalmente
provisiorado.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica
y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN.

La inversién en los Fondos de Garantias se valtan mensualmente con base en el
valor certificado por el Fondo de Garantias de la respectiva Bolsa de Valores.

{Continda)
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Titulos y/o Valores de Emisiones con calificaciones externas:

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones oforgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren
calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta |a fecha de valoracion:

Calificacién Valor Maximo Calificacion Valor Maximo
Largo Plazo % Corto Plazo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50}
CCC Cincuenta (50) S5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0} Cero (0}

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término se debe
tomar la calificacion del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un precio justo de
intercambio de conformidad con lo previsto para los tituios y/o valores negociables 0
disponibles para la venta, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y
dicho precio.

A partir de abril de 2012 la politica de inversion de la Comisionista se replanteo,
orientando la mayor parte de los recursos de la compafila a la compra de titulos de
deuda publica para registrarlas como inversiones disponibles para la venta. Esta
inversion valora con afectacion al estado de resultado por la tasa TIR y la diferencia
entre el precio de mercado y la TIR afecta el patrimonio.

Deudores

Representan derechos a reclamar por la realizacion de operaciones en el giro
ordinario del negocio y se registran por separado dependiendo del concepto que les

da origen.

Incluye el valor de la provision pertinente, constituida para cubrir las contingencias
de pérdidas.

Propiedades y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo de adquisicion e incluyen el
efecto de la inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000. La depreciacion se calcula
por el método de linea recta, sobre el costo ajustado por inflacion, de acuerdo con la
vida util estimada de cada activo, asi:

Equipo de oficina y muebles y enseres 10%

(Continda)
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Equipo de cémputo y telecomunicaciones 20%

Las mejoras y reparaciones extraordinarias que prolongan la vida util del activo, se
capitalizan; las demas reparaciones y el mantenimiento preventivo se registran en
los resultados del afio.

Gastos Pagados por Anticipado y Cargos Diferidos

Los gastos pagados por anticipado corresponden a erogaciones en que incuire la
Comisionista en el desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en
varios periodos, pueden ser recuperables y suponen la ejecucion sucesiva de los
servicios a recibir.

Los cargos diferidos comresponden a costos y gastos, que benefician periodos

futuros y no son susceptibles de recuperacion.  La amortizacion se reconoce a
partir de la fecha en que contribuyen a la generacion de ingresos.

La causacion o amortizacién se realiza de la siguienie manera:

Gastos pagados por anticipado

- Seguros y fianzas durante la vigencia de la podliza.

- Honorarios, servicios y otros durante el perfodo en que se reciben los servicios.
- Mantenimiento de equipos durante la vigencia del contrato.

- Suscripciones durante el tiempo de suscripcion.

Cargos Diferidos

- Remodelaciones oficinas arrendadas (3) afios o el tiempo que falte para la
terminacion del contrato de arrendamiento, se tomaré para efectos de
amortizacion el menor plazo entre las dos opciones mencionadas anteriormente.

- Programas para computador durante tres (3) afos.

- Los utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.

- Publicidad, propaganda y avisos durante un (1) afio,

- Impuesto al patrimonioc (4) afios.

- Contribuciones y afiliaciones durante el tiempo de contribucion y afiliacion

La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009, que adiciono el articulo 292-1 del
Estatuto tributario, “(...) por el afio 2011, se cred el impuesto al patrimonio a cargo
de personas juridicas, naturales, sociedades de hecho, contribuyentes declarantes
del impuesto sobre la renta”. La misma Ley en el paragrafo del Articulo 5° establece
los plazos en que debe pagarse el impuesto asi: pagarse en ochos cuotas iguales,
durante los afios 2011, 2012, 2013 y 2014, dentro de los plazos que establezca el
Gobierna Nacional”.

El Decreto 4825 del 29 de diciembre de 2010 en el articulo 9, crea una sobretasa al
Impuesto a cargo de personas juridicas, naturales y sociedades de hecho,
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta de que trata la Ley 1370 de
2009. Esta sobretasa es el veinticinco por ciento (25%) del impuesto al patrimonio.
El pago de esta sobretasa debera realizarse en ocho cuotas iguales, durante los

(Continua)
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afos 2011, 2012, 2013 y 2014, dentro de los plazos establecidos por el Gobierno
Nacional para el pago del impuesto del que trata la Ley 1370 de 2009.

El Decreto 4836 del 30 de diciembre de 2010, en su articulo 30, fijo las fechas para
el pago del impuesto al patrimonio y la sobretasa correspondiente a las 2 cuotas del
afio 2011; posteriormente el Decreto 1604 del 17 de mayo de 2011, amplia el plazo
del primer pago. Considerando que la expedicion de este Decreto fue con
posterioridad al plazo inicial, la Comisionista no se acogid a esta nueva fecha.

Durante el primer semestre del afio 2011, la Comisionista liquido tanto el impuesto
al patrimonio como la sobretasa al mismo, presentd la respectiva declaracion y
efectud el pago correspondiente a la primera y segunda cuota. Lo anterior
sustentado en las normas vigentes trascritas a continuacion: Decreto 858 del 23 de
marzo de 2011, establece que los valores correspondientes a “El impuesto al
patrimonio (...) podran ser amortizados contra la cuenta, de revalorizacion del
patrimonio durante los afios 2011, 2012, 2013y 2014 (...).

De conformidad con esie Decreto Casa de Bolsa S.A. registrd como un cargo
diferido por el valor total del impuesto al patrimonio con su correspondiente
sobretasa, por $1.549.073, La amortizacion se fijé en 48 cuotas mensuales de igual
valor, compuesto asi: $25.817 por concepto de impuesto al Patrimonio y $6.454 por
concepto de sobretasa.

intangibles

Los derechos y obligaciones relacionados con bienes adquiridos en leasing
financiero se reconocen al valor presente de los canones de arrendamiento y de la
opcién de compra, calculado a la fecha del contrato, constituye el costo del activo,
que se reconoce como un intangible, con abono a una cbligacion financiera. Durante
la vigencia del contrato, el componente de los canones de arrendamiento que
corresponda a abono a capital se carga como un menor valor del pasivo; la parte
correspondiente a intereses se registra como gasto financiero en el estado de
resultados.

La amortizacion se calcula por el método de linea recta durante la vigencia del
contrato y se registra como una amortizacion en el estado de resultados.

Valorizaciones

Registra las valorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en fitulos
participativos, las cuales se contabilizan con base en las variaciones patrimoniales
del emisor.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Se reconocen como ingresos las comisiones originadas en el desarrollo del contrato
de comision para la compra y venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores de
Colombia, los originados en la administracion de los Fondos y portafolios de
terceros. Los ingresos por rendimientos, los gastos por servicios de Bolsa y otros
gastos se llevan a resultados por el sistema de causacion.

{Continta)
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Obligaciones Financieras

Se registran las obligaciones coniraidas mediante la obtencién de recursos
provenientes de bancos y ofras entidades del pals o del exterior bajo la modalidad
sobregiros, leasing o compromisos de recompra de valores.

Cuentas por pagar

Representan las obligaciones contraidas por el ente economico a favor de terceros
por conceptos diferentes a obligaciones financieras tales como, gastos por pagar,
dividendos, gravamen al movimiento financiero, impuestos, retenciones y aportes de
nomina.

Pasivos estimados y provisiones

La Comisionista registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en
cuenta que:

a. Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacion contraida.
b. El pago sea exigible o probable.
¢. La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

Cuentas de Orden Fiduciarias

Las cuentas de orden fiduciarias reflejan los activos, pasivos, patrimonio y las
operaciones de ofros entes, que por virtud de las normas legales o de un contrato
se encuentren bajo la administracion de la Comisionista.

En ellas se registran todos aquellos actos en virtud de los cuales una persona
entrega a la Comisionista uno (1} o mas bienes, con el proposito de que ésta
cumpla con ellos una finalidad especifica, en beneficio del comitente.

Los valores registrados corresponden al valor consolidado por cada una de las
actividades desarrolladas por la Comisionista, sin perjuicio del manejo contable
independiente para cada portafolio administrado y de la necesidad de preparar
estados financieros separados.

Cuentas de orden contingentes, de control y fiscales

En estas cuentas se registran las operaciones con terceros que por su naturaleza no
afectan la situacion financiera de la Comisionista. Asi mismo, se incluyen aqguellas
cuentas de registro utilizadas para efectos de control o informacion gerencial y los
ajustes por inflacién para efectos fiscales.

Se registran adicionalmente las operaciones mediante las cuales la entidad adquiere
un derecho o asume una obligacion, cuyo cumplimiento esta condicionado a que un
hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros probables, eventuales o
remotos.

(ContinGa)
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{p) Partes relacionadas
Se consideran partes relacionadas:

+ Los accionistas que individualmente posean mas de! 10% del capital social de la
Comisionista y aquellos cuya participacién individual sea inferior a este
porcentaje, pero respecto de los cuales existan operaciones que superen el 5%
del patrimonio técnico.

o Los miembros de la Junta Directiva (Directores) y administradores.
{q) Utilidad neta por accion

Para establecer la utilidad neta por accidn al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre
de 2013 respectivamente, se utilizé el nimero de acciones en circulaciéon que fue de
15.223.015 acciones.

Principales diferencias entre las Normas Especiales y las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia, como la siguiente:

Propiedades y Equipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del periodo
el valor neto de las propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte
(20) salarios minimos legales mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacion o a su
valor presente, registrando las valorizaciones y provisiones gue sean necesarias, mientras
que las normas especiales no presentan condiciones para esta clase de activos.

Disponible

El siguiente es el detalle del disponible:

30 de 31de
iunio diciembre
Cajas menores $ 2.500 2.850
Cuenias corrientes 1.795.991 454.360
Cuentas Moneda Extranjera 1.908.103 795.033
Cuentas de ahorro 1.229.776 1.134.916
Fondos a la vista 772.911 990.259
$ 5.709.281 3.377.418

(Contintia)
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El siguiente es el detalle de los Fondos a la Vista:

30 de 31de

junio diciembre
Fondo Valor Plus — Fiduciaria Corficolombiana 3 44 816 44 025
Cartera Colectiva Abierta - Fiduoccidente 64.271 63.259
Fondo Fiduliquidez - Fidupopular 61.132 53.811
Fiducolseguros 74.229 73.092
Cartera Colectiva Abierta — Casa de Bolsa
Multiplus Fondo por Compartimentos 528.463 750.072

$ 772.911 990.259

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 30 de junio de 2014:

Concepto 1a30dias
Ne Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 1 820
Consignacién en extracto no registradas en libros 25 2.684
Notas crédito en extracto y no en libros 14 66.523
Notas débito en extracto y no en libros 15 2777
Notas débito en libros y no en extracto 2 48
Consignaciones en libros no en extracto 2 117

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 31 de diciembre de 2013:

Concepto 1a30dias Mayor a 30 dias
N2 Partidas Valor N2 Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 6 18.309 - -
Consignacion en extracto no registradas en libros 15 1.198 25 1.805
Notas crédito en extracto y no en libros 7 462 6 514
Notas débito en extracto y no en libros 20 1.716 - -
Notas débito en libros y no en extracto 2 2.406 - -

Los depdsitos en bancos, cuentas de ahorro y Fondos a la vista estén libres de
restricciones y gravamenes.

{5) Inversiones

La siguiente es la composicion de las inversiones negociables y derechos de
transferencia:

30 de 31de
junio diciembre
Inversiones negociables y derechos de fransferencia
Negociables
Titulos Participativos $ 2.558.583 4.062.152
Pasan 2.558.583 4.062.152

{Continla)
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Vienen 2.5658.583 4.062.152
Titulos de Deuda Privada y Publica Interna 4.115.680 252.089
Compromisos de transferencias en operaciones
simultaneas 813.320 -
Operaciones a plazo Deuda Privada 2.061 85
Operaciones a plazo sobre Divisas 1.3565 119
Titulos Participativos entregados en garantia en
contratos de futuros - 982.520
Total Inversiones negociables y
derechos de transferencia $ 7.490.999 5.296.945
El siguiente es el detalle de las inversiones en el activo corriente:
30 de 31 de
junio diciembre
Negociables
Titulos Participativos — Recursos Propios:
Alta Bursatilidad $ 2.558.583 4,062.152
Titulos de deuda privada y publica interna - Recursos Propios:
Deuda pablica interna $ 3.451.625 48.531
Inversiones Negociables de deuda privada 664.055 203.538
3 4.115.680 252.069

Compromisos de transferencia en operaciones de repo cerrado:

Alta Bursatilidad $ 813.319

{Continta)
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Contratos de Futuro Especulacion

I VENTA

j Derechos de venta sobre monedas

; Derechos de venta sobre titulos
Obligaciones de venta sobre monedas
Obligaciones de venta sobre titulos

COMPRA

Derechos de compra sobre monedas
Obligaciones de compra sobre monedas

Operaciones de contado titulos participativos y de Deuda Privada

COMPRAS

Derechos de compra sobre titulos participativos

Obligaciones de compra sobre titulos participativos

VENTAS

Derachos de venta sobre titulos participativos
Obligaciones de venta sobre titulos participativos

Total operaciones de contado titulos participativos y de $
Deuda Privada

30 de 31 de
junio diciembre
564.678 1.445.160
1.802.880 793.426
{564.678) (1.445.180)
(1.802.880) (793.426)
30 de 31 de
junio diciembre
- 965.862
- {965.862)
30 de 31 de
junio diciembre
3.367.198 -
(3.380.920) -
(13.722) -
30 de 31 de
junic diciembre
3.554.778 06.439
(3.538.995) (96.354)
15.783 85
2.061 85

(Continda)
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Operaciones de contado sobre Divisas

VENTAS
30de 31de
junio diciembre
Derechos de venta sobre divisas 276.180 819.972
Obligaciones de venta sobre divisas (275.914) (819.024)
266 948
COMPRAS
30 de 31de
junio diciembre
Derechos de compras sobre divisas 679.977 472,103
Obligaciones de compra sabre divisas (678.888) {472.932)
1.089 (829)
Total Operaciones de contado sobre Divisas  § 1.355 119
Titulos entregados en garantia en contratos de futuros:
30 de 31de
junio diciembre
Titulos participativos - 982.5620
Total inversiones en el activo corriente $ 7.490.998 5.296.945

La siguiente es la composicion de las inversiones disponibles para la venta y hasta el

vencimiento:
30 de
junio
Inversiones disponibles para la venta y hasta el vencimiento
Inversiones para mantener hasta el vencimiento:
Titulos Deuda Publica interna y Deuda Privada $ 7.055
Inversiones disponibles para la venta:
Titulos Deuda Pdblica Interna 5.462.450
Titulos Participativos 1.277.899
Pasan 6.747.404

31 de
diciembre

10.477

11.284.668
622.106

11.917.251

{Continta)
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Vienen 6.747.404 11.917.251
Titulos Deuda Puablica Interna - Derechos de Transferencia
- Simultaneas - 6.445.724
Titulos Deuda Plblica Interna - Derechos de Transferencia
- Repos - 11.802.528
Total Inversiones disponibles para la venta
y hasta el vencimiento $ 6.747.404 30.165.503
El siguiente es el detalle de las inversiones en el activo no corriente:
Para mantener hasta el vencimiento
Titulos de deuda privada y ptiblica interna — Cuenta Propia: 3.0 (_1e .3.1 de
junio diciembre
Deuda Privada $ 7.055 10.477
Inversiones Disponibles para la venta Deuda Publica —~ Recursos Propios:
Deuda Publica Interna $ 5.462.450 11.284.668
Derechos de Transferencia — Repos vy Simultaneas:
Deuda Publica Interna $ - 18.248.252
Inversiones Disponibles para la venta en titulos participativos — Recursos Propios
30 de 31 de
junio diciembre
Titulos Participativos 644.411 -
Boisa de Valores de Colombia S.A. (1) 194.559 194.559
Acciones de Baja o Minima Bursatilidad - 247
Depdsito en Fondo de Garantias de la BVC (2) 340.686 329.057
Fideicomiso Bolsa de Bogota (3) 98.243 98.243
$ 1.277.899 622.106
Total inversiones en el activo no corriente  $ 6.747.404 30.165.503

(Continua)
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(1) Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el valor de las acciones de [a Bolsa de Valores de Colombia
S.A. esta determinado con base en el valor pairimonial de las acciones BVC al 31 de mayo de 2014 y 30 de
noviembre de 2013, respectivamente.

{2} Al 30 de junic de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el valor patrimonial en el Fideicomiso Fogaco!, esta
determinado con base en el valor de la unidad certificado al 30 de junic de 2014 y 30 de Noviembre de 2013,
respectivamente.

{3) Al 30 de junio de 2014 el valor patrimonial en el fideicomiso correspandiente a la liquidacién de la Bolsa de
Bogota, esta determinado con base en el certificade al 31 de mayo de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, se
determing con base en el certificado al 30 de Septiembre de 2013, el cual se encuentra registrado en la cuenta
1214 y 8295.

El siguiente es el detalle de la valorizacion de las inversiones disponibles para la venta en
titulos participativos — Recursos Propios al 30 de junio de 2014:

Compaiiia Namero de % de Costo Valuacién Valorizacién
Acciones Participacion

Obligatorias

Balsa de Valores Colombia S.A. 91.000.000 c49 $ 144,659 466.621 272,082

Unidades Fondo de Garantias de la Bolsa

de Valores Colombia S.A. 450.000 - 340.686 340.656 -

535.245 807.307 272.062

Voluntarias

Fideicomiso Bolsa de Begota en

liquidacion 1 8,7006 1.365.863 1.365.863 -
$ 1.804.108 2.173.170 272.062

El siguiente es el detalle de la valorizacion de las inversiones disponibles para la venta en
titulos participativos — Recursos Propios al 31 de diciembre de 2013:

Compaiiia Namero de % de Costo Valuacién Valerizacion
Acciones Participacian

Obligatorias

Bolsa de Valores Colombia S.A. 91.000.000 049 % 194.559 537.837 343.278

Unidades Fondoe de Garantias de la Bolsa

de Valores Colombia $.A. 450.000 - 329.057 328.057 -

523.616 866.854 343.278

Voluntarias

Fideicomisc Bolsa de Begota en

liquidacion 1 8,7006 1.337.652 1.337.652 -

Desvalorizacion Acciones Coltejer 247 92 (155)
$ 1.861.615 2.204.638 343.123

El siguiente es el detalle de la maduracién de las inversiones al 30 de junio de 2014

5 DeDa3 De3ab "
INVERSION afos afios > 5 afios Total
Titulos de Deuda Pdblica Negociables 3.402.219 4.229 60.975 3.467.423
Titulos de Deuda Privada Negociables 596.398 - 61.278 657.676
\'I;itulos de Deuda Pdblica Disponibles para la 5.000.000 5.000.000
enta - -

Titulos de Deuda Pablica para mantener al _ 7.200
Vencimiento 7.200 - ’

Total 4.005.817 4,229 5.122.253 9.132.299

Cifras en miles de pesos Valor Nominal

(Continda)
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El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones al 31 de diciembre de 2013:

A Dela3 De3asb o
INVERSION afios afos > 5 aios Total

Titulos de Deuda Publica Negociables 2.498 4.229 60.975 67.702
Titulos de Deuda Privada Negociables 500 - 91.401 281.901
Titulos de Deuda Piblica Disponibles para la
Venta -| 3.718.000 6.000.000 9.718.000
Titulos de Deuda Publica para mantener al
Vencimiento 10.889 - - 10.889
Titulos de Operaciones Pasivas 16.282.000 - 16.282.000

Total 13.887 | 20.004.229 6.152.376 26.170.492

Cifras en miles de pesos Valor Nominal

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la comisionista califico en A bajo el
riesgo de solvencia las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos.

Los titulos de deuda se evaluaron y calificaron bajo el riesgo crediticio considerando [as
calificaciones externas y lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
el Capitulo | de la Circular Externa 100/95 para aquellos que no cuentan con calificacion

externa, sin requerir provision.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no existia ninguna restriccion sobre las
inversiones, sin embargo, como miembros de la Bolsa de Valores de Colombia se
suscribié y pago obligatoriamente 91 millones de acciones, inversiones de caracter
permanente y obligatorio, clasificadas en inversiones disponibles para la venta, ias cuales
se restringe su negociabilidad, cumpliendo asi el Reglamento general de esta entidad. Las
inversiones que excedan este tope se consideran voluntarias.

Deudores, neto

El siguiente es el detalle de los deudores:

Honorarios, Servicios y Comisiones

Clientes — Administracion-Fondo de Valores

Anticipos y avances

Depdsitos - Garantia

Ingresos por cobrar

Anticipos de impuestos
Reclamaciones (1)

Empleados

Deudores varios (2)

Deudas de dudoso recaudo (1)
Otros (3)

Menos provision

30 de 31 de

junio diciembre

$ 845.798 788.671
1.512.240 2.075.625
4175 -
100.000 130.000
80.034 -
4105.219 3.131.804
794,724 1.190.724
10.689 21.5636
108.316 136.572
868.343 369.730
378.347 277.066
8.816.885 8.121.728
{868.343) (369.730}
$ 7.948.542 7.751.998

(Continda)
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Cifra correspondiente a los giros efectuados por Casa de Bolsa a los clientes cuyas
operaciones repo sobre acciones de Interbolsa S.A. (en liquidacion) fueron
declaradas como incumplidas por la Bolsa de Valores de Colombia con ocasion de las
medidas de toma de posesion y liquidacion forzosa administrativa adoptadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia respecto de la Sociedad Comisionista de
Bolsa Interbolsa S.A. {en liguidacion) en noviembre de 2012,

Casa de Bolsa emprendi6 las acciones de reclamacion correspondientes dentro del
tramite liquidatorio de la sociedad Interbolsa S.A. (en liquidacion), con el fin de
obtener el reconocimiento y pago de los valores de las cuatro (4) operaciones que
fueron incumplidas por esa sociedad, a partir de lo cual el Liguidador de dicha
entidad, mediante Resolucion 003 de 2013 del 05 de marzo de 2013, reconocio las
acreencias presentadas y las calificé como parte de la No Masa de la liquidacion, lo
cual da lugar a que dichos valores sean pagados de manera preferente respecto de
cualquier ofro tipo de acreencia de esa sociedad en liguidacion.

La Junta Directiva de Casa de Bolsa en reunion del 12 de julio de 2013 acta No. 249,
luego de evaluar la evolucion del proceso de liquidacién de Interbolsa S.A. {(en
liquidacian), solicitd adelantar las gestiones pertinentes con el fin de obtener el mejor
resultado para la firma. Al 30 de junio de 2014 la compariia ha reconocido una
provisién de $868.343 y al 31 de diciembre de 2013 por $369.730.

El siguiente es el movimiento:

30 de 31de

junio diciembre
Saldo inicial $ (369.730) (37.502)
Constitucion del periodo (498.613) (332.228)
Saldo final $ (868.343) (369.730)

El 26 de diciembre de 2012 se firmé acuerdo de pago por valor de $169.538
correspondiente a partidas que surgieron del analisis y depuracion de la cuenta de
clientes dentro del proceso de revisidn de los saldos contables posterior a la fusion
de las comisionistas (ver entidad reportante, nota 1), Al 30 de junio de 2014, se
recaudd $61.222. El 17 de mayo de 2013 se firmo un Otrosi modificando la forma de
pago que sea de $4.709 indexados al IPC mas puntos anualmente.

El siguiente es el detalle de ofros:

30 de 31 de
junio diciembre
incapacidades 172.499 98.859
Recobro Instituto Colombiano de Bienestar
Familiar (1) 137.199 137.199
Pasan 309.698 236.058

(Continta)
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Vienen 309.698 236.058

Reintegro evento SARO (Nota 24) 37.740 -
Retencién en la Fuente Fondo Liquidez 29613 31.323
Retencién en la Fuente Fondo Multiplus 1.077 9.097
Otros 219 588
$ 378.347 277.066

(1) Partida asumida por la Sociedad Comisionista Casa de Bolsa y que surgié de la
reliquidacion de los aportes del afio 2006, 2007 y 2008 en cumplimiento de lo
ordenado por la Resolucién 2004 de 2012 y que corresponden a Valores de
Occidente (absorbida por Casa de Bosa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa) el 23
de octubre de 2009; la administracién de la Compaiiia se encuentra haciendo gestion
para su recobro de acuerdo al recurso de revocatoria directa que fue declarado
procedente el 26 de julio de 2012 por la Direccion Nacional del ICBF.

Propiedades y Equipo, neto

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipos:

30 de 31de
junio diciembre
Muebhles y enseres $ 423.681 428.702
Equipos de oficina 835.977 834.052
Equipo de computacion 1.644.157 1.607.214
Equipo de telecomunicaciones 18.571 18.570
2.928.386 2.888.538
Menos — Depreciacién acumulada {2.548.072) (2.469.117)
$ 380.314 419,421

La Comisionista tiene pélizas de seguros para la proteccion de sus propiedades y equipo
que cubren los riesgos de pérdida, de dafios accidentales, terremoto, incendio, asonada,
metin y otros.

No existen reservas de dominio sobre las propiedades y equipo, ni han sido cedidos en
ningdn tipe de garantia prendaria.

Intangibles

El valor incluido en esta cuenta corresponde al valor de los diferentes contratos de Leasing
Financiero celebrados por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa con

Leasing Corficolombiana para la adquisicion de equipos, muebles, licencias de software y
vehiculos.

(Continda)
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El siguiente es el detalle de los contratos a 30 de junio de 2014:

Nomerode pjazo Canones pendientes vjqiordel Opciénde  Valor total Tasa
contrato  (meses) Diciembre Junio canon compra del contrato %
27680 54 32 38 1.935 1 81.483 DTF+6
% 81.483

El siguiente es el detalle de los conceptos de bienes recibidos en Leasing Financiero:

30 de 31de
junio diciembre
Equipo de computacién $ - 396.660
Vehiculos 81.483 81.483
$1.483 478.143
Amortizacién {42.250) (365.800)
$ 30.233 112.343
El detalle de los movimientos de las amortizaciones es:
Saldo al 31 . Saldo al 30
diciembre Amaortizaciones unio
$ {365.800) {323.550) (42.250)
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos
El siguiente es el detalle de gastos pagados por anticipado y cargos diferidos:
30 de 31 de
junio diciembre
Gastos pagados por anticipado
Honorarics $ 2.653 22,678
Seguros y fianzas 334.835 65.467
Mantenimiento equipos 93.575 93.101
Servicios 36.709 49,365
Suscripciones 4,787 18.752
$ 472.659 249.383
Cargos diferidos
Remodelaciones 93.129 100.870
Programas para computador 662.832 718.311
Utiles y papeleria 136 131
Contribuciones y Afiliaciones 18.639 60.577
Publicidad, propaganda y avisos - 499
Impuesto al Patrimonio (ver Nota 16) 103.634 387.268
$ 968.370 1.267.656

{Continda)
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El movimiento de los gastos anticipados y cargos diferidos durante el periodo terminado al

30 de junio de 2014 es el siguiente:

Saldo al 31 N Saldo al 30
diciembre Cargos Amortizaciones unio
Gastos pagados por anticipado
Honorarios $ 22.678 - (20.025) 2.653
Seguros y fianzas 65.467 378.536 {109.168) 334.835
Mantenimiento de
equipos 93.101 24.991 (24.517) 93.575
Servicios 49.365 179.179 {191.835) 36.709
Suscripciones 18.752 503 {14.468) 4787
$ 249,363 583.209 (360.013) 472.559
Saldo al 31 N Saldo al 30
diciermbre Cargos Amortizaciones N0
Cargos diferidos
Remodelaciones 3 100.870 60.316 (68.057) 93.129
Programas para
computador 718.311 265.171 (320.650) 662.832
Utiles y papeleria 131 2.570 (2.565) 136
Contribuciones y
afiliaciones 60.577 - (41.938) 18.639
Publicidad,
propaganda y avisos 499 30.000 (30.499) -
880.388 358.057 (463.709) 774.736
Otros — Impuesto al
patrimonio 387.268 - (193.634) 193.634
$ 1267656 358.057 (657.343) 968.370
(10) Otros Activos
El siguiente es el detalle de los otros activos:
30 de 31 de
junio diciembre
Bienes de arte y cultura $ 2.868 2.868
Derechos y Acciones en Clubes Sociales y Otros 23.467 23.467
Provisiones de Otros Activas (1) (12.491) (12.491)
$ 13.844 13.844

(1) La provision de ofros activos corresponde a derecho patrimonial adquirido con el

Club de Banqueros y Empresarios.

(Continua)
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Obligaciones Financieras

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras por contrato de arrendamiento
financiero:

Corto plazo
30de 31 de
junio diciembre
Leasing Corficolombiana S.A. § 9.342 93.819

El siguiente es el detalle de las ohligaciones financieras por compromisos de recompra;

Compromisos de transferencia en operaciones repos en titulos de deuda piblica:

30 de 31 de
junio diciembre
Titulo de deuda publica - 11.652.025

Compromisos de transferencia en operaciones simultaneas en titulos de deuda pablica:

30 de 31de
iunio diciembre
Titulo de deuda plblica $ - 6.432.855
Contratos de Futuro Especulacién
VENTA

30 de 31de

junio diciembre
Derecho de venta sobre monedas - 484.143
Derechos de venta sobre titulos - 678.740
Obligaciones de venta sobre monedas - (484.143)
Obligaciones de venta sobre titulos - (678.740)

COMPRA

Derecho de compra sobre monedas 564.678 481.720
Derecho de compra sobre titulos 1.802.880 -
Obligaciones de compra sobre monedas (564.678) (481.720)
Obligaciones de compra sobre titulos (1.802.880) -
Total Obligaciones Financieras parte corriente 3 9.342 18.078.699

(Continta)
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El siguiente es el detalle de los contratos de arrendamiento financiero {leasing):

Leasing Corficolombiana S.A.

Menos parte corriente
Total obligaciones financieras parte no corriente

{12) Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

Costos y gastos por pagar — otros (1)

Descuentos y aportes de nomina

Retencion en la fuente

Impuesto a las ventas retenido

Impuesto de ICA retenido

Acreedores varios — Cheques pendientes de cobro

(1) El siguiente es el detalle del rubro de costos y gastos por pagar - otros:

Honorarios y comisiones
Arrendamientos
Servicios

Valoracion diciembre
Arreglos locativos

Aseo y cafeteria
Atencion a clientes
Carteras colectivas
Evenios

Seguros de vida
Tarjetas de presentacion
Transporte
Licenciamiento

Utiles y papeleria
Desarrollo software
Otros

30 de 31 de
iunio diciembre
44132 128.609
9.342 03.819
34.790 34.790
30 de 31 de
junio diciembre
404.105 896.866
330.243 80.379
242.213 176.843
931 6.297
57 2.756
32.521 27.314
1.010.070 1.190.455
30 de 31de
junio diciembre
- 0.944
6.720 75.757
332.454 587.734
- 13.039
1.977 -
- 1.829
- 3.179
30.936 40.658
- 9.113
2.696 -
- 1.856
2.134 2.171
- 155.810
- 13.437
11.623 -
15.565 2.339
404.105 8906.866

{Continda)
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(13) Obligaciones Laborales

El siguiente es el detalle de obligaciones laborales:

30de 31de
junio diciembre
Noémina por pagar $ 11.175 20.328
Cesantias consolidadas 135.311 248.669
Intereses sobre cesantias 16.236 28.452
Prima 63 -
Vacaciones consolidadas 445.800 468.025
$ 608.585 765.474
(14} Pasivos estimados y provisiones
El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones:
Provisién para gastos 30 de 31 de
junio diciembre
Arrendamienios $ - 392
Servicios 25.673 20.880
Uso Red 29,650 82.945
Comisiones 440.778 720.500
Comisiones por administracién de valores 5.033 5.033
Banca Privada 129.400 39.503
Honorarios 3.700 14.148
634.234 883.401
Para Obligaciones fiscales
Renta y complementarios 101.135 -
Industria y Comercio 36.408 -
Impuesto CREE 50.721 -
188.264 883.401
$ §22.498 883.401
(15) Impuestos, Gravamenes y Tasas
El siguiente es el detalle de los impuestos, gravamenes y tasas:
30de 31de
junio diciembre
Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales - $
Impuesto sobre las ventas por pagar 39.946 60.771
Pasan 39.946 60.771
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Vienen 39.946 60.771

Secretaria de Hacienda Distrital — Industria y Comercio - 48.604

Municipio de Medellin — Industria y Comercio - 3.358
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacichales —

Impuesto al patrimonio 193.634 387.268
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales —

Gravamen al movimiento Financiero 57.258 84.191

$ 290.838 584.192

(16) Impuesto sobre la Renta e Impuesto para la Equidad CREE

La siguiente es la conciliacion entre la utilidad contable antes de impuestos y la renta
gravable estimada por los semestres que terminaron, el 30 de junio de 2014y 31 de
diciembre de 2013. De acuerdo con lo contemplado en la Ley 1607 de 2012, la tarifa del
impuesto de renta es del 25% y del 9% para el impuesto sobre la renta para la equidad

CREE por los afios 2013, 2014 y 2015.

30 de 31 de
junio diciembre

Uiilidad antes impuesto de renta 148.028 179.587
Mas (menos) partidas que aumentan (disminuyen)
la utilidad fiscal
Utilidad fiscal:
Ingresos no fiscales por valoracion de acciones {508.263) {(2.272.967)
Ingresos no gravados liquidacion dividendos {325.264) {(4.804)
Diferencia en Valoracién lineal de Renia fija (65) (77.502)
Ingreso no gravado utilidad en venta de acciones (2.118.002) (878.724)
Ingreso por valoracion de futuros (19.742) (17.304})
Ingreso no gravado futuros con acciones (379.651) {151.866)
Impuesto industria y comercio y predial pagado (137.052) {135.600)
Gastos no deducibles:
Perdida en venta de acciones 1.553.557 542.685
Gravamen a los movimientos financieros 37.729 39.154
Gastos de impuestos no deducibles 271.250 127.534
Otros no deducibles 2473 14.873
Impuestos asumidos y gastos de ejercicios anteriores 10.020 69.499
Perdida en valoracion derivados 18.6902 5.093
Pérdida de futuros con acciones 1.100.482 -
Riesgo operativo 17.310 -
Provision deudores 498.613 -
Renta Liquida (Pérdida Fiscal) 170.115 (2.560.342)
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Renta presuntiva - Base gravable impuesto de Rentay $ 404.541 452.487
CREE

Impuesto de renta Ordinaria — 25% 101.135 113.122
Impuesto de renta CREE - 9% 36.409 40.724
Ajuste al gasto de renta ' - 6.040
Gasto de Renta $ 137.544 159.886

a) La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y el fiscal al 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013:

30 de 31de

iunio diciembre
Patrimonio Contable $ 27.266.484 27.460.603
Provisiones de otros activos 12.491 12.491
Provisidén deudas dudoso cobro 868.343 369.730
Provision para gastos £634.234 883.401
Patrimonio fiscal % 28.781.552 28.726.225

b) Las declaraciones de renta de los afios gravables 2009, 2010, 2011 2012, 2013, y la
declaracién de impuesto de renta para la equidad CREE del afio gravable 2013 estan
sujetas a revision por parte de la DIAN.

c) Impuesto al Patrimonio:

Casa de Bolsa S.A. esta sujeto al impuesto al pafrimonio y sobretasa establecido para el
afio 2011 por la Ley 1370 de 2009 y el Decreto legislativo 4825 de 2010 a la tarifa del 6%,
liquidado sobre el patrimonio liquido del 1 de enero de 2011.

Para propositos de la contabilizacion, la comisionista adopté como politica imputarlo contra
la cuenta de revalorizacién del patrimonio hasta agotaria, e imputar las cuotas faltantes
contra la cuenta de estado de resultados impuesto al patrimonio por el periodo
comprendido entre el afio 2011 y 2014, tomando como base Io establecido en el Decreto
514 de 2010 gue adiciond el articulo 78 del Decreto 264¢ de 1993.

Por lo anterior, el impuesto presenta el siguiente detalle al 30 de junio de 2014:

Valor del impuesto segin declaracion presentada $ 1.549.073
Monto imputado a revalorizacion del patrimonio (1) 1.221.817)
Monto imputado a Estado de resultados (impuesto al

patrimonio) (133.622)
Saldo por amortizar registrado en cargos diferidos (Ver Nota 9) 193.634

(1) Corresponde al ajuste con la revalorizacién del patrimonio en los afios 2011, 2012,
2013y 2014.

{Contintia)
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d) El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales ajustadas, por amortizar con vigencia
indefinida:

Generada 30 de

en junio
2008 $ 3.681.844
2010 4.443.123
2011 7.021.805
2013 1.5663.506
$16.710.278

e) El siguiente es un detalle de los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria
por amortizar ajustados:

Generada  Afo de 30de

en Vigencia junio
2009 2014 11
2010 2015 972.483
2011 20186 8§17.236
2012 2017 669.559
2013 2018 % 905.021
3.364.310

{17} Capital Social

El siguiente es el detalle del capital social:

30de 31 de
{unio diciembre
Capital autorizado 3 16.000.000 16.000.000
Capital por suscribir (776.985) (776.985)
Capital social $ 15.223.015 15,223.015
(18) Reservas
El siguiente es el detalle de las reservas:
30 de 31 de
junio diciembre
Reserva legal (1) 251.458 249,488
Reserva para disposiciones fiscales 1.438.645 1.420.914
Reservas ocasionales 5.687.3569 5.687.359
7.377.462 7.357.761

(Centintia)
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(1} Reserva Legal

De acuerdo con lo establecido en el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, la
compafifa debe constituir una reserva legal que ascienda, por lo menos al cincuenta por
ciento (50%) del capital suscrito, formada con el 10% de las utilidades liquidas de cada
periodo.

Soélo sera procedente la reduccidn de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el
correspondiente periodo y de las no distribuidas de periodos anteriores o cuando el valor
liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la distribucion de dividendos en
acciones.

Revalorizacion del patrimonio

El siguiente es el movimiento de la revalorizacion del patrimonio:

30 de 31 de
junio diciembre
Saldo Inicial 3 60.012 2h3.646
Impuesto al Patrimonio (60.012) (193.634)
Saldo Final $ - 60.012
(20) Superavit de Capital
El siguiente es el detalle del superavit de capital:
30 de 31de
junio diciembre
Valorizaciones $ 272.062 343978
Desvalorizaciones - (155)
Prima en colocacion de acciones 4.379.814 4.379.814
Ganancias o pérdida no realizadas en
Inversiones Disponibles para la venta 3.646 77477
$ 4.655.522 4.800.114

(21) Cuentas de Orden Fiduciarias

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden fiduciarias:

30 de 31 de
funio diciembre
Activos
Bancos 13.332.432 12.174.462
Pasan 13.332.432 12.174.482
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Vienen 13.332.432 12.174.462
Compras por cumplir-clientes 63.245.004 61.493.797
Cuentas por cobrar camara de
compensacion (1) 64.180.478 53.988.429
Diversos 449 448
Total activos 140,758,453 127.657.136
Pasivos
Clientes . 76.239.381 64.474.385
Liquidacidn y Compensacion 63.245.094 61.493.797
Otros Usuarios 932.327 1.493.470
Acreedores Varios (2) 341.651 195.484
Total pasivos 140.758.453 127.657.137
Cuentas de terceros y en administracion
Deudoras
Valores en administracién (3) $ 879.656.240 824.083.160
Acreedoras
Bienes y valores recibidos en garantia (1.359) (103.768)
Total cuentas de orden fiduciarias $  1.020.413.334 951.636.528

(1) Corresponde principalmente a la compensacion de operaciones con cumplimiento en

junio de 2014 y diciembre de 2013.

(2) Al 30 de junio de 2014 corresponde a consignaciones pendientes de identificar por

$268.696 y al 31 de diciembre de 2013 $132.295.

(3) Corresponde a titulos que componen el valor del portafolio administrado por Casa de

Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

Cuentas de Orden Contingentes y de Control

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden contingentes y de control:

30 de 31 de
junio diciembre
Deudoras contingentes:
Valores entregados en operaciones simulianeas $ - 18.248.262
Incumplimiento en operaciones de Portafin S.A. 2.827.262 2.827.262
Incumplimiento en operaciones de Interbolsa S.A (1) 236.974 236.974
Litigios y/o demandas 18.381 18.391
3.082.627 21.330.879

(1) Esta partida corresponde a las multas decretadas por la Bolsa de Valores de Colombia
BVC, en cumplimiento de sus reglamentos, a favor de Casa de Bolsa S.A., por el

{Contintia)
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incumplimiento en que incurri¢ Interbolsa S.A. (hoy en liquidacion) respecto de 3
operaciones simultaneas en las que ambas sociedad fungieron como contrapartes. Las 3
operaciones sefialadas fueron realizadas por Casa de Bolsa S.A. con la debida
autorizacion y en cumplimiento del contrato respectivo celebrado con cada cliente. El
valor acé representado, de conformidad con las normas que regulan el framite
fiquidatario, fue reclamado ante el liquidador de dicha sociedad con el fin de que el
mismao sea calificado y graduado dentro de la liquidacion.

Deudoras de control

Contratos de arrendamiento financiero leasing (Ver

nota 11) 44132 128.609
Activos castigados (1) 3.887.276 3.887.276
Propiedades y equipos totalmente depreciados 2.102.382 2.105.842
Capitalizacién de la revalorizacion del patrimonio 8.765.886 8.705.874
Otras cuentas deudoras de control 1.308.192 1.277.832
Operaciones reciprocas activas con matrices y
subordinadas 3.890.507 2.441.368
Operaciones reciprocas de gastos con matrices y
subordinadas 773.889 836.480
Valor activos carteras colectivas 379.001.393 378.918.795
Valor activos APT's 130.196.469 130.107.190
Cuentas de orden fiscales 24 612 291 24 250,192
554 582 417 552.660.558
$ 5h7.665.044 573.9591.437
Acreedoras _de cenfrol
Rendimientos y Utilidad en venta de Inversiones 3 592.424 477.331
Acreedores Fiscales 6.511.635 6.670.912
Operaciones reciprocas pasivas con matrices y
subordinadas 52.423 245.961
Operaciones reciprocas de ingresos con matrices
y subordinadas 508.154 438.545
Ajuste por inflacion del patrimonio 8.765.886 8.765.886
$ 16.430.522 16.598.635

(1) Los activos castigados corresponden a:

o La inversién en un CDT que se tenia en Leasing Capital, esta compafiia fue
intervenida por la Superintendencia Financiera de Colombia y al no tener recursos
para cumplir con sus obligaciones la deuda se convirtid en incobrable y por ende se
castigo.

« De acuerdo al Acta No 208 de la Junta Directiva del 30 de julio de 2010 fue
autorizado el castigo de las deudas de dificil cobro registradas y provisionadas en
las cuentas PUC 1390 y 1399 que incluyen operaciones de Portafin S.A. por
$2.923.504 del afio 2007 que debieron ser asumidas por la Comisionista y
posteriormente provisionadas en su totalidad por requerimienio de Ila
Superintendencia Financiera de Colombia.
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Acreedoras contingentes

Valores recibidos en operaciones repos y $

simultaneas 1.248.285 -
Litigios y demandas (1) 2.000.000 2.000.000
Total cuentas Acreedoras $ 19.678.817 18.588.635

(1) Ver nota Na. 28, proceso Accidn de grupo — Juan José Arbelaez y ofros.

(23) Gastos Operacionales de Administracion

El siguiente es el detalle de los gastos operacionales de administracion:

30 de 31 de
junio diciembre

Personal 3 6.932.155 8.019.031
Honorarios 292.154 300.638
Impuestos 346.709 205.843
Arrendamientos 454.052 502.472
Contribuciones y afiliaciones 157.214 151.842
Seguros 196.509 211.675
Servicios 1.773.143 1.690.890
Publicidad 7.507 10.800
Relaciones publicas 87.766 95.219
Papeleria 58.879 71.098
Gastos de sistematizacion 95.753 111.408
Gastos legales 4.802 3.150
Mantenimiento 12.753 17.089
Adecuaciones 21.158 10.925
Gastos de vigje 36.823 65.835
IVA por gastos comunes 136.134 113.171
Diversos y Cambios 62.177 67.725

$ 10.675.689 11.648.817

{24) Ingresos no Operacionales

El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionales diversos;

30 de 31de
junig diciembre
Financieros $ 38.363 39.507
Dividendos 384.560 4.804
Pasan 422.923 44.311
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Vienen 422,923 44.311
Utilidad en venta muebles y equipos 3.561 -
Recuperaciones (1) 394.500 107.487
Ingresos de ejercicios anteriores (2) 13.080 408
Multas y recargos - -
Diversos 14 5.264
$ 834.078 157.470
(1) El siguiente es el detalle de las recuperaciones:
Custodias ¥ 50.796 57.446
Comision - 24.633
Mayor valor cobrade ICA Medellin - 19.758
Costo fondeo compra divisas - 5.250
Provision — Comisiones 306.266 -
Reintegro evento SARQ (Nota 6) 37.740 -
Otros 698 400
$ 394.500 107.487
(2) Elsiguiente es el detalle de los Ingresos de ejercicios anteriores:
gf{oa;y;r valor provisionado Impuesto de renta $ 1731 _
Administracion de portafolio 1.342 -
Correspensalia 10.007 -
Valoracién Next day - 408
3 13.080 408
(25) Gastos no Operacionales
El siguiente es el detalle de los gastos no operacionales:
30 de 31de
iunio _giciembre
Gastos bancarios $ 26.202 22.576
Comisiones 154.435 107.226
Intereses 6.712 10.058
Gastos extraordinarios 1.417 4
Riesgo operativo financiero (1) 17.171 23.289
Gastos no deducibles 1.049 14.854
Gastos de ejercicios anteriores (2) 10.020 69.498
Gastos diversos - otros 7 15
$ 217.013 247.500

(1} Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 corresponde a registros por

reconocimientos de eventos SARO.
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(2) Elsiguiente es el detalle de los gastos de ejercicios anteriores:

30 de 31de
junio diciembre
Comisién administracion Valores 3 3.511 69.050
Costo fondeo compra divisas 5.250 -
Otros 1.259 448
$ 10.020 69.498

(26} Capital Minimo y Patrimonio Técnico

El siguiente es el calculo del capital minimo y patrimonio técnico de la Comisionista
calculado segun el Art. 2 Decreto 1699 de 1993 y Decreto 2555 de 2010:

Capital Minimo
30 de 31de
junio diciembre

Capital suscrito y pagado 15.223.015 15.223.015
Reserva legal 251.458 249488
Prima en colocacion de acciones 4.379.814 4.379.814
Revalorizacion del Patrimonio - 60.012
Utilidades del ejercicio 10.484 19.701
Menos: costo ajustado de inversiones
obligatorias (340.686) (328.057)

19.524.085 19.602.973

Capital Primario

Capital suscrito y pagado 15.223.015 15.223.015
Prima en colocacion de acciones 4.379.814 4.379.814
Reservas obligatorias 1.690.103 1.870.402
Reservas ocasionales 5.687.359 5.687.359
Revalorizacion del patrimonio de Superavit de
capital - 82.206
Revalorizacion del patrimonio de reservas - 43.771
Utilidad del ejercicio 1.048 1.970

26,981.339 27.088.537
Menos:
Inversiones  disponibles para la venta
Obligatorias y Voluntarias en Bolsa de Valores {194.559) (194.559)
Inversiones disponibles para la venta Fondo de
Garantias Belsas de Valores (340.686) (329.057)
Ofras (98.243) {98.243)
Propiedades y equipos de oficina

(1.265.658) {1.262.753)

Pasan (1.899.146) {1.884.612)
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Propiedades y equipos de computacion y
Telecomunicaciones

Depreciacion Acumulada

Activos intangibles — Derechos

Activos intangibles — Amortizacion acumulada

Gastos pagados por anticipado
Cargos Diferidos

Oiros activos bienes de arte y cultura
Otros activos diversos

Provisiones de ofros activos

Patrimonio Técnico

La Sociedad cumple con los limites legales para el desarrollo de las actividades y
operaciones gque le son permitidas por la Ley.

Transacciones con Partes Relacionadas

$

(1.899.146) (1.884.612)
(1.662.728) (1.625.785)
2.548.072 2.469.117
(81.482) (478.143)
42,250 365.800
(472.559) (249.363)
(968.370) (1.267.656)
(2.868) (2.868)
(23.467) (23.467)
12.491 12.491
(2.507.807) (2.684.486)
24.473.532 24.404.051

A continuacion discriminamos los saldos de las operaciones con cada una de las partes

relacionadas por tipo de transaccion:

A continuacion discriminamos los saldos de las operaciones con cada una de las partes

relacionadas por tipo de transaccion:
Operaciones Activas

Disponible

Corporacién Financiera Colombiana S.A.
Banco de Occidente S.A.

Banco de Bogota Panama

A. V. Vilas S.A.

Banco de Bogota S.A.

Cuentas por cobrar
Banco de Bogotd Panama
Leasing Corficolombiana S.A.

Operaciones pasivas

Obligaciones Financieras
{Contratos de arrendamiento Leasing)

l.easing Corficolombiana S.A.

30 de 31 de

junio diciembre
4.882 4,795
2.992.971 1.502.364
72.074 55.266
9.185 31.025
27.995 67.876
3.107.107 1.661.326
771.560 772.412
11.840 7.630
783.400 780.042
44.132 128.609
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Cuentas por pagar

Almacén general de deposito Al Popular S.A. $ 5.229 4.503

Corporacién Financiera Colombiana S.A. 112.8498
$ 5.229 117.352

Otros Pasivos

Seguros de Vida Alfa S.A. 3.082 -
$ 3.082 -

Ingresos Operacionales

$
Banco de Bogotad S.A. 34.704 9.583
Banco Popular S.A. 10.832 20.859
Banco Bogota Panama 346.132 296.186
Corporacion Financiera Colombiana S.A. 65.504 32.331
Leasing Corficolombiana S.A. 27.113 53.738
$ 484.285 412.497
Ingresos No Operacionales
Banco de Occidente $ 23.869 26.047
Gastos Operacionales
Corporacién Financiera Colombiana S.A. $ 690.048 753.255
Almacén general de deposite Al Popular S.A. 24.645 26.096
Banco de Occidente 5.166 -
Seguros de Vida Alfa S.A. 19.602 21.495
$ 739.461 800.846
Gastos No Operacionales
Banco de Bogota S.A. $ 908 904
Leasing Corficolombiana S.A. 4.559 8.165
Banco de Occidente S.A. 28.961 26.565
$ 34.428 35.634

{28) Contingencias
Al 30 de junio de 2014 la comisicnista presentaba los siguientes procesos en curso.

Accién de grupo — Juan José Arbelagz vy otros

Demanda instaurada por una serie de personas que por intermedio de Casa de Bolsa S.A.
(entonces Valores del Popular S.A.) invirtieron en CDT’s emitidos por Leasing Financiera
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Cauca S.A., entre mayo de 1996 y mayo de 1997. Este proceso se adelanta en el Juzgado
16 Civil del Circuito de Bogota, bajo el nimere de radicado 200800494-00.

A través de auto del 28 de septiembre de 2010, notificado por estado el 30 de septiembre
de 2010, el Juzgado 16 Civil del Circuito de Bogota repuso la providencia mediante ta cual
habfa negado el llamamiento en garantia de la aseguradora. De este modo acepto el
llamamiento en garantia.

Realizado el procedimiento de notificacion, el juzgado emitié el oficio de citacién al llamado
en garantia para diligencia de notificacion personal fechado el 7 de abril de 2011, oficio
que fue suscrito por el Secretario del Juzgado y entregado al abogado que representa a
Casa de Bolsa el 13 de abril de 2011. El 14 de abril de 2011 se envio a la aseguradora el
oficio de citacidn al llamado en garantia.

El 8 de agosto de 2011, el proceso paso al Despacho, luego de que la aseguradora
llamada en garantia contestara la demanda el 11 de julic de 2011 y el 4 de agosto de 2011
el apoderado de la parte actora presentara memorial pronunciandose.

De otro lado, el 20 de febrero de 2012 notificaron la providencia que resolvié el recurso de
reposicién interpuesto por el apoderado del llamado en garantia a la aseguradora en
contra del auto que resolvic declarar la no prosperidad de la excepciones previas de
caducidad y prescripcion, providencia que mantuvo la decision anterior y que concede el
recursc de apelacion.

Por dltimo, fueron notificadas dos decisiones por estado fijado el 21 de septiembre de
2012, asi.

Decision de "obedézcase y cimplase”, en la que el Tribunal Superior confirmé el auto a
través del cual él a quo habia negado las excepciones previas formuladas por el llamado
en garantia y, en consecuencia, se impuso condena en costas al apelante;

Decision que fijé fecha para audiencia de conciliacion para el 23 de noviembre de 2012,

La anterior audiencia no pudo llevarse a cabo debido al "paro judicial" que en esos
despachos judiciales se adelanto desde el 11 de octubre del 2012.

En virtud de lo anterior, mediante auto del 11 de enero de 2013, se fij6 como nueva fecha
para la audiencia de conciliacion el 20 de febrero de 2013. La cual no pudo llevarse a cabo
porque el juzgado aceptd la solicitud de aplazamiento formulada por el apoderado de la
entidad llamada en garantia.

En consecuencia, mediante auto del 26 de febrero de 2013 el Juzgado fijé como nueva
fecha para la citada diligencia el 12 de junio de 2013, sin embargo el juez declard fallida la
etapa conciliatoria, en virtud de la ausencia de varios de los actores.

Mediante auto de fecha 10 de diciembre de 2013 ef Juzgado Dieciséis Civil del Circuito de
Bogota abri6 a pruebas el proceso. A los testimonios decretados solo acudieron dos de los
citados, en calidad de inversionistas, y quienes reconocieron no haber objetado la
inversion al recibir los titulos. Seguros Alfa reiterd lo atinente a la no cobertura y
prescripcién. La parte demandante dejo vencer el término para el pago de los gastos de
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pericia, con lo cual la prueba del dafio por ellos solicitada queda desistida tacitamente.

Proceso Ordinario de Mayor Cuantia entre Industrial Taylor _contra Valores del
Popular

Cursa en el Juzgado 43 Civil del Circuito, nimero de radicacion 2008-00586. Actualmente,
y teniendo en cuenta que ya se profirio fallo definitivo por parte de la Corte Suprema de
Justicia, se esta adelantando actualmente el proceso ejecutivo para el cobro de costas.

Dado que los demandados no abonaron voluntariamente las costas, se presento demanda
ejecutiva. Los Demandados propusieron excepciones. El 19 de junio de 2014 se produjo la
sentencia que desestimé excepciones y ordend seguir adelante la ejecucion, aungque
accedié a dividir la obligacién como lo pidieron los ejecutados. La contraparte solicito
aclaracién de esta sentencia y el proceso se halla al Despacho con este Ultimo memorial.

Proceso ordinario de mavyor Cuantia entre Valores de Occidente y Portafin.

Proceso en el cual Casa de Bolsa S.A. demando a Portafin S.A. con el objeto de repetir en
contra de ésta por el incumplimiento de readquirir titulos transferidos a través de
operaciones simultaneas. Portafin S.A. contestd la demanda, propuso excepciones y
ademas interpuso demanda de reconvencion.

El proceso que se adelantaba en primera instancia en el Juzgado 10 Civil del Circuito de
Medellin, cumplic con las etapas procesales establecidas sin que se presentaran
situaciones que invalidaran las actuaciones o que impidieran tomar una decision de fondo.

Ei 6 de Junio de 2013 e! juzgado Décimo Civit del Circuito de Medellin dicto sentencia No.
389, que resulto favorable en todas sus partes a los intereses de Casa de Bolsa.

La sentencia favorable a los infereses de Casa de Bolsa, fue apelada por PORTAFIN S.A,
recurso concedido mediante providencia de 21 de Junio de 2013, en el efecto devolutivo.

Fl proceso entrd al Despacho el 18 de Octubre de 2013, en el Tribunal Superior de
Medellin-Sala Civil, Magistrado Ponente Dr. José Omar Bohérquez Viduefias, para
resolver el recurso de apelacion.

Luego de lo anterior, se fijé como fecha para practicar la audiencia de que trata el articulo
360 del Codigo de Procedimiento Civil, el 9 de diciembre de 2013. Una vez llegado ese
dia, Portafin desistié de practicar dicha audiencia.

En relacion con la primera instancia, que venia tramitandose ante el Juzgado 10 Civil del
Circuito de Medellin, en virtud del Acuerdo del Consejo Superior de la Judicatura y Circular
No. CSJAC 14-38 del Consejo Seccional de la Judicatura de Medellin, se dispuso la
remisién del proceso a partir del 30 de abril del 2014 al Juzgado 8° Civil del Circuito
atendiendo la implementacion del sistema oral y hasta la fecha el Tribunal Superior de
Medellin-Sala Civil, no ha dictado falio.

(Continta)
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Revelacion de Riesgos

La Gerencia de Riesgo de Corficolombiana apoya funcionalmente a la administracién de
Riesgo de Casa de Bolsa al igual que los estamentos establecidos en la Corporacion para
este fin.

Los estamentos de Corficolombiana que apoyan la Gestién de Riesgo de Casa de Bolsa
recomiendan politicas, limites, cupos, que deberdn ser llevados a la Junta Directiva de
Casa de Bolsa para su aprobacion, guien es autbnoma en la toma de decisiones.

1. Estructura de Gestion y Administracién de Riesgos
Objetivo:

Con el proposito de mantener en la organizacién una culfura de Gestion de riesgos, la cual
incluye la identificacion, estimacién, administracion y control de los riesgos asociados al
negocio de tesoreria, la Direccién de Riesgos con el apoyo directo de la Alta Gerencia y la
Junta Directiva viene desarrollando una labor de constante actualizacion y mejoramiento
con el fin de enmarcar las operaciones de tesoreria dentro de los margenes razonables y
medibles de exposicion, previniendo impactos negativos y apoyando la generacion de
valor economico.

Marco Legal:

Con el fin de enmarcar a la entidad dentro de la regulacion vigente, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito publico, Bolsa
de Valores de Colombia y Autorregulador del Mercado de Valores, Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa sigue los lineamientos legales impartidos en las
siguientes normas:

- Resolucion 513 de Agosto 06 de 2003 del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico en
el que se incorpora al cdlculo de la relacién de solvencia para las Sociedades
Comisionistas de Bolsa.

Patrimonin Técnico
o] T

APNR + [[T} *VER.W
APNR: Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

Relnridn Solvencia =

Donde:

VeRrm; Valor de la exposicion por riesgo de mercado.
Rle: Valor de la exposicion por riesgo de liquidacion / entrega.

La Sociedad Comisionista de Bolsa debera mantener una relacion de solvencia minima
del 9%

{Continla)
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- Circular Externa 100, Capitulo XX| Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el sistema especial de administracion de riesgos de mercado (SARM), que
constituye una consolidacion e integracion de politicas, modelos, procedimienios y
controles empleados en la administracion de riesgo de mercado.

- Circular Externa 100, Capitulo VI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
cual establece el Sistema de Administracién de Riesgo de Liguidez (SARL), que le permite
a la companiia identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de liquidez al que se
encuentra expuestos sus recursos propios, los recursos que administran en desarrollo de
su actividad vy los recursos de terceros.

En cumplimiento de lo establecido en la Circular Externa 100 de 1995 de Ila
Superintendencia Financiera de Colombia, Casa de Bolsa S.A. Scciedad Comisionista de
Bolsa conformo la estructura de la Tesoreria en tres areas independientes organizacional
y funcionalmente, para la realizacién de las actividades de trading (Front Office);
monitoreo, control y administracion de riesgos (Middle Office) y procesamiento y
contabilidad (Back Office).

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa segun las normas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia realiza una evaluacién y valoracion diaria de la
totalidad de sus inversiones de renta fija y de renta variable y derivados; aplicando para
ello el procedimiento y la metodologia establecida por esa entidad reglamentada en la
Circular Basica Contable y Financiera 100 de noviembre de 1995 y todas aquellas que la
han modificado y que se encuentran vigentes.

La gestién de Riesgos de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, se apoya
en los siguientes conceptos:

1.1 Riesgo Crediticio yfo de Contraparte

Dentro del plan de control y administracion del riesgo de la entidad se tiene un punto
esencial: el riesgo crediticio/contraparte. Para controlar estos riesgos entendidos como la
posibilidad de pérdida de la inversion por el incumplimiento generado por una contraparte
con la cual se ha pactado la realizacion de una operacion de compra venta de activos o
productos financieros 6 como consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento
oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados en los respectivos contratos,
la entidad ha definido una serie de metodologias y procedimientos necesarios para el
correcto funcionamiento {operacion) de la Tesoreria.

En Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa los niveles de endeudamiento de
crédito para las operaciones de tesoreria, los clientes y contrapartes son analizados con el
apoyo de la Gerencia de Riesgo de Corficolombiana y presentados en el comite de Crédito
de dicha entidad para su recomendacién y posteriormente puestos a consideracion del
Comité de Riesgos Financieros y de aprobacion de la Junta Directiva de la Firma.

El analisis del riesgo de emisor y/o contraparte se hace mediante la utilizacion de la

Metodologia CAMEL, ampliamente conocida y utilizada en entidades del sector financiero.
Dicha metodologia incorpora el analisis de variables cuantitativas y cualitativas con el fin

(Continda)
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de asignar cupos de crédito (emisor y exposicion crediticia) y contraparte con los cuales se
realizan operaciones de tesoreria para [a Comisionista.

Este proceso genera como resultado los montos de operacién que se mantendran con las
contrapartes asi como el monto maximo de exposicién por emisor tanto a nivel de la
Comisionista como de los Fondos de Inversién Colectiva Administrados.

La Direccion de Riesgos aplica las metodologias enfocadas a la medicion de montos de
exposicién de clientes con el fin de generar herramientas a los funcionarios comerciales
gue permitan gestionar de forma mas eficiente las operaciones realizadas por estos.
Dichos modelos estan enfocados en establecer métricas conforme a la informacion
cuantitativa y cualitativa a la cual se tiene acceso (informacién de vinculacion, informacion
de monto de apalancamiento del clienie en el mercado de valores, CIFIN, etc.) y de esta
forma establecer montos de transaccion equivalentes al perfil de riesgo del cliente.

La Direccion de Riesgo se encuentra trabajando en el cronograma presentado en Comite
de Riesgos en el mes Diciembre de 2013 que contiene la implementacion del Sistema de
Administracion del Riesgo de Contraparte (SARIC) de conformidad a lo establecido en la
Circular Externa 030 de 2013 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia el
dia 29 de Octubre de 2013, como adicién del Capitulo XXVI de la Circular Externa 100 de
1995. En el primer semestre de 2014 se tienen como principales tareas desarrolladas las
siguientes:

= Levantamiento de Matriz Tipo de Operaciones vs. Tipo de Transacciones realizadas en
la entidad.

» [dentificacion de los soportes de Informacion que se le pidan a los clientes al momento
de vinculacion del mismo a la Comisionista y de los cuales la entidad tendria
disponibilidad.

= |_evantamiento de un archivo de Cuadro Resumen de Informacion que contiene variables
que se pueden plantear para el manejo del SARIC.

a L evantamiento del Manual SARIC el cual fue presentado en Comité de Riesgos del mes
de Junio.

1.2 Riesgo de Mercado

Se entiende como Riesgo de Mercado la posibilidad de experimentar pérdidas financieras
que disminuyan el pafrimonio técnico de una sociedad comisionista por movimientos
adversos en jos indicadores del mercado gue afecten los instrumentos financieros en los
que la entidad mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Los indicadores del
mercado que se tendran en cuenta son, entre otros, los tipos de interés, tipos de cambio,
precio de los valores o titulos y otros indices.

La administraciéon de Riesgo de Mercado se realiza atendiendo las siguientes
observaciones:

» Cuando los compromisos futuros de compra y/o venta sean sobre la misma referencia de
titulos las posiciones se podran netear.

» Todas las medidas de riesgo se haran en pesos Colombianos, sin importar la moneda de
negociacion de los activos financieros.
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» Las medidas de riesgo se calcularan diariamente en los dias habiles del mercado y los
datos ingresados a los modelos se actualizaran diariamente con las tasas o precios de
valoracion.

= Como minimo se utilizara e! 95% como nivel de confianza para el modelo.

El Riesgo de Mercado es medido a través del Valor en Riesgo (VaR), el cual se concibe
como la maxima pérdida observable con un nivel de confianza dado y en un horizonte de
tiempo determinado.

La metodologia VaR a utilizar define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad, a partir de dicha informacién se simulan diferentes escenarios para
un horizonte de tiempo determinado del portafolio en cada uno de esos escenarios, con el
fin de encontrar el valor en riesgo del portafolio con cierto nivel de confianza esperado.

La metodologia VaR a utilizar define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad con la metodologia del documento Risk Metrics de JP Morgan en
donde para dar una mayor ponderacion a los eventos mas recientes del mercado se utiliza
el EWMA. A partir de dicha informacion y para un horizonte de tiempo de un dia se calcula
el VaR con la metodologia de duracién modificada con un 95% de confianza.

Consientes que el VaR solo muestra las pérdidas probables dentro de escenarios
normales, deben disefiarse aigunos escenarios extremos que permitan hacer pruebas
&cidas a los portafolios.

Los escenarios extremos podran ser resultado del estrés del portafolio con
comportamientos historicos, con comportamientos futuros construidos con base en la
percepcién de expertos de mercado o con base en corridas del modelo de VaR bajo
condiciones de aumento de volatilidad, correlaciones o algin otro factor que haga los
resultados mas acidos que los del modelo normal.

A continuacion se presenta el portafolio de inversiones de Recursos Propios de acuerdo al
tipo de activos y el plazo de vencimiento de los mismos, conforme a las politicas
establecidas en el Manua! del Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado:

Concentracién de Inversiones por Plazo
30 de Junia de 2014
PORTAFOLIC pator  |Maduracion Prom. Maduracion
Recursos
Prcpl_os Deuda Pdbklica 5.067.200 4.29 afos 4 - & afios
{Pogicion
Apalancada)
Joral 5.067 200
7.406.448 0.80 arios 0 -3 afios
Recurses Ceuda Pablica a76 5.22 afios > 5 afios
Propios =
(Posicién No 4.229 3 49 afios 3 -5 aftos
Apalancada} Deuda Privada 657 .676 3.20 afios 3 -5 afos
Rta Variable
Acciones 212.987 A [ EF=N
FToral B,2B2.315
Cifras & Afiles de pesos
Deuda Pahblica 3.320.721 2.99 arfios 0 - 3 afios
I
Deuda Privada 420._000 2.55 arfios 0 -3 afios
Totat 3.888.721

Citras an iles de oesos
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1.2.1 Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo de

riesgo de mercado

De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XXI de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la metodologia para el calculo de Valor en Riesgo adoptd un
modelo basado en Blogues como lo sugiere el Comité de Basilea.

La metodologia estandar se compone de cuatro (4) mdédulos los cuales se calculan
separadamente y son [os siguientes:

- Riesgo de tasa de interes

- Riesgo de tasa de cambio

- Riesgo de precio de acciones

- Riesgo de inversiones en carteras colectivas

* Para obtener la exposicién total a riesgos de mercado los resultados de estos mddulos se
deben agregar aritméticamente.

Para los madulos de tasa de interés y de acciones, se toman en cuenta Unicamente las
posiciones del libro de tesoreria.

Medicion del riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos
adversos en las tasas de interés del mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las
entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal, en moneda
extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR). La metodologia es [a siguiente:

« Calculo de la duracion modificada.

« Calculo de Sensibilidades frente a cambios en la tasa de interés.

« Ajustes entre bandas y zonas.

« Calculo del riesgo de tasa de interés para cada escalera de bandas.
« Determinacion exposicion tofal.

Medicion del riesgo de tasa de cambio

Muestra el requerimiento minimo de capital necesario para cubrir los riesgos asociados a
tomar o mantener posiciones denominadas en monedas extranjeras, fanto en el libro de
tesoreria como en el bancario. Se calcula obteniendo la exposicion neta que se tenga en
cada moneda re expresando su equivalente en moneda legal.

Medicion del riesgo de Precioc de Acciones:

El célculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a
movimientos adversos en el mercado accionario y corresponde a la suma de las
posiciones netas ponderadas en cada accion. Para efectos de dicho calculo, se debe tener
en cuenta todas aquellas inversiones en titulos participativos incluidas en el libro de
tesoreria.
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Medicién del riesgo de Carteras Colectivas:

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicion a riesgos de mercade es
calculada como el producto entre el factor de riesgo aplicable a dicho fondo y la posicion
invertida en él. El factor de riesgo aplicable corresponde a 14.7%, equivalente al cargo
asociado a las posiciones mas riesgosas contempladas en el modelo estandar.

Con el fin de calcular la exposicién total a los riesgos de mercado, se deben sumar las
exposiciones obtenidas para cada uno de los médulos de la metodologia estandar. El valor
obtenide computa para ! calculo de la Relacién de Solvencia.

RESULTADO DE LOS RIESGOS DE MERCADO
CORTE: 30 DE JUNIO DE 2014

Al cierre del ejercicio del mes de junio de 2014, el VaR en Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, calculado mediante la metodologia dispuesta en la circular 051 de
2007 (modelo estandarizado de Valor en Riesgo en bloques, tal como lo sugiere el Comite
de Basilea), arrojd un resultado $2.679.048 miles de pesos. El siguiente cuadro muestra el
valor en riesgo por modulos.

VaR Regulatorio 30-Jun-14
Tasa de Interés 1.928.152
Precio de Acciones 445.586
Carteras Colectivas 178.140]
Tasa de Cambio 127.169|
VaR Total $ 2.679.048

Cifras en Miles de Pesos

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. con corte al 30 de junio de 2014
mantiene un portafolio de inversiones que asciende a $15.335.862 miles de pesos.

La evolucion del Portafolio de Inversiones en el primer semestre de 2014, ha sido la
siguiente:

Fecha Portafolio VaR Regulatorio
31-Ene-14 45.429.756 3.985.796
28-Feb-14 33.755.618 3.076.922
31-Mar-14 37.469.755 3.193.611
30-Abr-14 21.833.215 2.005.028
31-May-14 28.515.419 2.660.510
30-Jun-14 15.335.862 2.679.048

Cifras en Miles de Pesas Vir de Mercado

(Continta)
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Relacion de Solvencia

El calculo de la relacién de scivencia que corresponde al cierre del 30 de junio de 2014, es

el siguiente:
Descripcion Relacion de Solvencia 30-Jun-2014
VaR Total 2.679.048
Patrimonio Técnico 24.473.532
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo 5.840.692
Relacion de Solvencia 68,71%

* Cifras en Miles de Pesos

En el tltimo semesire ha tenido el siguiente comportamiento:

Fecha LEne-14 Feb-14 Mar-14 Abr-14 May-14 Jun-14
Patrimonio Técnico 24.192.466 23.486.651 | 24.147.811 24.287.540 | 23.757.521 | 24.473.532
Activos Ponderados por
Riesgo 7.580.299 8.215.844 | 9.743.089 6.871.641} 8.233.657| 5.849.692
Riesgo de Mercado (VaR) 3.285.796 3.076.922{ 3.193.611 2.005.028 | 2660510 2.679.048
Valor Portafolio 48.148.557 37.525.486 | 54.1956.508 | 51.496.798{ 46.168.046 | 14.238.403
RELACION DE
SOLVENCIA 46.64% 55,39% 53,39% 83.32% 62,86% 68,71%

* Cifras en Miles de Pesos

4,500,000 - - 90,005
4,000,000 - 80.00%
3,500,000 + - 76.00%8
3,906,000 - - 60.00%
2,506,000 - ~ 50.00%
2,000,000 - 40.00%
1,509,000 - - 30.00%
1,000,000 - - 20.005%
500,000 - I 10,005

0 : : ! t ! 0.003%

31/01/2014  28/02/2014 317032014  30f04/2014  31/05/2014  30/05/2014
wfuaR Total -~ Relacidn de Solvencia

Mediciéon del riesgo de mercado para Carteras Colectivas
De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, las carteras Colectivas Administradas

comenzaron a valorar el Riesgo de Mercado, de acuerdo con la metodologia estandar
proporcionada por dicha Circular.
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Por lo anterior, el VaR se divide en los siguientes médulos:

e  Acciones Mundo Desarrollo
IGBC

e  Tasa de Cambio TRM
COP/EUR

|- Carteras Colectivas

¢  Tasa de Interés IPC
DTF

e  Componente Curva [CEC
CECURV
CECME

Adicionalmente, la comisionista tiene impiementadas diferentes metodologias internas de
riesgos de mercado para el calculo del VaR en los fondos administrados, de acuerdo a los
recursos e inversiones de cada uno de ellos. Esto le permite a la Comisionista, simular
variables que el modelo estandar no soporta, generando valor en la gestion integral de las

inversiones que componen estos portafolios.

Evolucion de VaR Estandar Carteras Colectivas de Enero a Junio de 2014

FECHA F%r;‘i?pr;:::ﬂ”:tg:r Fondo Liquidez
31-Ene-14 601.447 337.762
28-Feb-14 483.865 282.559
31-Mar-14 454,004 234,794
30-Abr-14 369.488 209.048
31-May-14 263.009 206.749
30-Jun-14 427.798 225.394

Cifras en Miles de Pesos
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Cifras en Miles de Pesos

1.5 Riesgo de Liquidez

Se entiende como riesgo de liquidez “....la contingencia de no poder cumplir plenamente,
de manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicién financiera de la
entidad. Esta contingencia {riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia
de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar o deshacer posiciones
financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea porque no existe la profundidad
adecuada del mercado o porgue se presentan cambios drasticos en las tasas y precios
{riesgo de liquidez de mercado)”.

La Comisionista establecio politicas para el manegjo de Riesgo Liquidez las cuales se
encuentra descritas en el Manual de Riesgo de Liguidez SARL tales como:

» Indicadores de liguidez diferentes al regulatorio.
e [Escenarios de siress
+ Estamentos y niveles de atribuciones.
= Modificacion el plan de contingencia de liguidez.
Dentro de indicadores y limites internos encontramos los siguientes::

o Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL)

! Numeral 2, Capitulo VI de la CBCF 100 de 1995 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Coeficiente de Cobertura de Liguidez — {Liquidity Coverage Ratio — LCR)
Fondo de activos liquidos de alta calidad
Activos Liquidos Vs Requerimientos de Liquidez por Operaciones de Terceros

Relacién de Ofras Fuentes de Liguidez Vs Requerimientos de Liquidez por
Operaciones de Terceros

Relacion de Otras Fuentes de Liquidez Vs 10 Principales Requerimientos de
Liquidez de Terceros con orden de compra.

Plan de contingencia por un evenio de liquidez.
- La activacion de este plan ia dara el LCR

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez:
Presidencia, Comité de Riesgo y Junta Directiva

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activard el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguira los siguientes pasos: venta activos liquidos de
corfo plazo y venta portafolio de la firma no comprometido en mercado
monetario.

Plan de contingencia por una crisis de liquidez.

- La activacion de este plan debe ser autorizada previamente por la Junta
Directiva.

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liguidez:
Presidencia, Comité de Riesgo, Junta Directiva, Accionistas y Banco de la
Republica

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguird los siguientes pasos: Recursos provenientes
de accionistas de Casa de Bolsa, venta del portafolio de renta variable y
Capitalizacion.

Asi mismo el riesgo de liquidez al gue se encuentran expuestas las Carteras Colectivas
administradas por Casa de Bolsa S.A., se mide por medio de la metodologia interna
aprobada por dicha Superintendencia.

1.5.1 Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo
del Indicador de Riesgo de Liquidez

Casa de Bolsa implementé los lineamientos establecidos en el Capitulo VI de la Circular
Basica Contable y Financiera 100 de 1995 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia en concordancia a las metodologias establecidas en las Circulares Externas 042
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de 2009 y 007 de 2010, las cuales sugieren calcular un Indicador de Riesgo de Liquidez
que resulta de la suma aritmética del nivel de activos liquidos y la posicidon neta de las
obligaciones activas y pasivas, tanto para la posicion propia de la compariia como para las
carieras colectivas que administra.

COMPORTAWMIENTO DEL INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ

El siguiente cuadro muestra la evolucion reciente del Indicador de Riesgo de Liquidez:

INDICADOR DE RIESGO DE LIGUIDEZ DE CASA DE BOLSA S.A.

ENERO A JUNIO 2014
CifrasenMils de $

CORTE 31-Ene-14 28-Feb-14 31-Mar-14 30-Abr-14 31-May-14 27-Jun-14
ALM 12.702 6.615 7.676 7.400 8.630 10.386
RLpp ~31.208 -21.973 -23.402 -18.428 -18.140 734

IRL
Regutatorio ~18.506 -15.358 -15.726 -11.028 9.510 11.130

Es de anotar que la Direccién de Riesgos ha estado trabajando en el nuevo modelo de
calculo de IRL segln lo dispuesto en el Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de
Administracién del Riesgo de Liquidez" y al Anexo 2 “Metodologia para [a medicion y
reporte estandar del riesgo de liquidez de las Sociedades Comisionistas de Bolsa de
Valores” de la Circular Basica Contable y Financiera, la cual entra en vigencia en el mes
de octubre de 2014.

1.6 Riesgo Operativo

De acuerdoe a los lineamientos normativos definidos en la Circular Externa 100 de 1985, en
relacion a la implementacion de un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO),
Casa de Bolsa Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. durante el primer semesire del 2014,
trabajo en las siguientes actividades:

Actualizar de matrices de Riesgo Operativo, de acuerdo a los cambios estratégicos
presentados en la entidad.

Analizar los Riesgos Operativos a los nuevos procesos, productos y servicios trabajados
durante este semestre.

Levantar las matrices de Riesgo de Fraude a todos los procesos de la entidad, de
acuerdo a las politicas definidas en el programa antifraude de Casa de Bolsa.

Realizar seguimiento de los planes de accion de los eventos operativos reportados
Revisar del disefio de controles operativos, definidos en las Matrices SARO.

Capacitar sobre SARO y programa antifraude a funcionarios nuevos

{Continda)
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o Administrar los indicadores clave de riesgo Operativo por ponderados

+ Realizar un seguimiento adecuado y oportuno al registro contable de las perdidas por
Riesgo Operativos presentadas en la entidad.

o Trabajar en la implementacion de una nueva estructura procedimental para el regisiro de
eventos operativos de manera descentralizada, utilizando el aplicativo VIGIA Riesgo.

« Participar en el comité de cambios de Tl, con el proposito de analizar los riesgos e
impactos de los cambios tecnologicos que se presenten en la compaiia.

s Analizar el comportamiento de los eventos operativos Vs matrices de Riesgo Operativo.
e Levantar las matrices de SOX (Ley Sarbanes Oxley) del proceso de Tesoreria, dando

cumplimiento a los lineamientos de Grupo Aval de establecer estandares para
Contabilidad Corporativa, Gobierno Corporativo, y generacion de repories financieros.

o Administrar las Matrices de vulnerabilidad del Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero

Los avances e informes de las actividades antes mencionadas se han presentado en los Comités
de Riesgo Operativo y Comité SAC que realiza la compafiia de manera trimestral y semestral
respectivamente. Adicionalmente de caracter gerencial se presenta un informe semestralmente
sobre el SARQ a la Junta Directiva y/o cuando se requiera, para conocimiento de la alta gerencia
y su respectiva toma de decisiones.

1.7 Plan de Continuidad de Negocio

Como resultado de la ejecucion del proyecto de Plan de Continuidad del Negocio, se han
realizado las siguientes actividades durante el primer semestre del 2014:

1. ACTUALIZACION DE DOCUMENTOS

En el primer semestre del 2014, se realizé la actualizacién y publicacion de los siguientes
documentos:

o Procedimiento Plan de Continuidad del Macroproceso Operaciones (17/01/2014).

s Procedimiento Plan de Administracion de Crisis del Plan de Continuidad del Negocio
{21/03/2014).

e Procedimiento Plan de Comunicacion para la Administracion de Crisis (21/03/2014).
o« Manual Plan de Continuidad del Negocio (21/03/2014)
+ Formato Visita de Proveedores (14/04/2014)

s Procedimiento Plan de Continuidad del Procese de Negociacion de APT's (16/04/2014).

{Continta)
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Procedimiento Plan de Continuidad del Proceso de Fondos de Inversidn Colectiva
{16/04/2014).

Procedimiento Plan de Continuidad del Macroproceso Gestidon del Riesgo (16/04/2014).

Procedimiento Plan de Continuidad del Macroproceso Gestidn Financiera y Contable
(06/05/2014).

Ficha Técnica del Proceso Plan de Continuidad del Proceso (22/05/2014).
Formato Pruebas Arbol de Llamadas (13/06/2014).
2. PRUEBAS

Para verificar la efectividad del Plan de contindidad en el primer semestre de 2014, se
plantea realizar las siguientes pruebas:

s Pruebas de efectividad de la comunicacion a través del arbol de llamadas. (Semana del 7
a 11 de Julio)

« Conexion remota a través de cada uno de los equipos de los usuarios con acceso al
COC (Segundo Semestre de 2014).

» Desplazamiento y operacion en produccion desde las instalaciones del COC en Siberia,

realizando pruebas de acceso/operacion en los sistemas y revision de grabacion de
lineas telefénicas. (Segundo Semestre de 2014)

3. VISITAS PROVEEDORES CRITICOS

Se realizaron visitas a proveedores criticos para verificar que se cuenten con un Plan de
Continuidad gue responda a las necesidades de la Comisionista.

¢ Bolsa de Valores de Colombia (11/04/2014)

o Camara de Compensacion de Divisas (15/05/2014)

De igual forma se realizé el envio de comunicacion a los diferentes Bancos catalogados
como criticos sobre le certificacion del Plan de Continuidad del Negocio, a continuacion se
referencia los Bancos que entregaron certificacion acerca del tema.

v" Banco de Bogota.

v" Banco AV Villas.

¥"  Bancolombia.

v" Banco GNB Sudameris.

v" Banco Colpatria.

{Continda)



52
CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

v Banco Helm Bank.
v Davivienda.

v Banco de Occidente.
v Wells Fargo.

v" Banco Corpbanca.
v Banco Pichincha.

v HSBC.

v’ Banco Caja Social.

Se encuentran pendientes la recepcion de |a certificacion por parte de los siguientes bancos:
¥v" Banco Popular.

¥" Banco Agrario.
v Banco Citybank.
v" Banco BBVA.

4, CAPACITACIONES E INDUCCIONES

Se efectuaron las inducciones correspondientes a los funcionarios que ingresan a la
compaiiia. De igual forma se realizd Ila capacitacion anual de PCN a todos los funcionarios
de Casa de Bolsa S.A. la cual fue ejecutada en la plataforma de capacitaciones. (22 de Mayo
al 04 de Julio 2014). A continuacion se evidencian los resultados a corte de 30 de Junio.

“PRESENTACION EVALUAGION PGN
 RESULTADOS A CORTE DE 30 DE
Sl JUNIO G
' DESCRIPCION | sTATUS | %
oK 105 63%

NO APLICA* 8 5%
PENDIENTE 51 31%
RETIRO 2 1%

Total general - | 166" | 100%

*Corresponden a funcionarios nuevos que recibieron capacitacion de induccion.

5.
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PRESENTACION EVALUACION PCN

1%

= 0K

@ NQ APLICA¥
B PENDIENTE
RETIRD

1.8 Riesgo Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

El riesgo de lavado de aciivos y de la financiacién del terrorismo se entiende como la posibilidad
de perdida econdmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir Iz Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, ¢ para
la canalizacion de recursos hacia |a realizacién de actividades terroristas, o cuando se pretenda
el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones
criminales, la firma Comisionista, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia, adopto los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos
que puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Casa de Bolsa
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion
del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos
y metodologias para la identificacion, evaluacidn, control y monitoreo de estos riesgos, asi como
el conocimiento de los clientes, sus operaciones con la Corporacion y los segmentos de mercado
atendidos; el sistema, el cual esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta
Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacion al personal y la
colaboracién con las autoridades, y es administrado por el Oficial de Curnplimiento, quien tiene la
responsabilidad de evaluar constantemente los mecanismos de prevencion y control, a fin de
establecer la efectividad de los mismos y el cumplimiento por parte de todos los funcionarics de
la Comisionista.

Pe acuerdo con las mediciones realizadas durante el primer semestre de 2014 con base en el
SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo bajos; no obstante, estos son moenitoreados
trimestralmente. Por ofro lado, la entidad detecid la necesidad de ajustar SARLAFT
principalmente en la segmentacion de factores de riesgo, las politicas de vinculacion de clientes
en democratizacidn de acciones, las sefiales de alerta y 1os procedimientos de conocimiento de
clientes.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiente y su suplente; asi mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y [a Revisoria
Fiscal, como también la administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados
periddicamente por el Oficial de Cumplimiento.
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1.9 Sistema de Atencidn al Consumidor Financiero (SAC)
Durante el Primer semestre del afio 2014 se gjecutaron las siguientes actividades:
Capacitacion

Se continla con ta induccidn realizada a los nuevos funcionarios donde se exponen las politicas
contendidas en el manual SAC, dejando como soportes la evaluacién del funcionario y lista de
asistencia. A corte de 30 de Junio del 2014 se capacitaron 15 funcionarios nuevos.

Educacion Financiera

Casa de Bolsa continua participandc en el Programa de Educacion Financiera del AMV, para el |
semestre del afio 2014 se contd con apoyo de la Vicepresidencia de Inversiones (Nicolas
Mayorga) quien dictd la charla “Todo lo que debe saber sobre Fondos de Inversion Colectiva”
en el AMV, asi mismo, se busca seguir participando activamente en las charlas y capacitaciones
del Autorregulador AMV, con apoyo de esta gerencia.

Educacion Financiera Funcionarios

En el primer semesire del afio 2014 se continda enviando boletines sobre temas de interés
financiero a todos los funcionarios de Casa de Bolsa, en colaboracién con Asobancaria vy
Corficolombiana.

Algunos de los temas de estos boletines se detallan en el siguiente cuadro, de los cuales se lleva
un control de lectura con el fin de evidenciar si son de interés para los colaboradores de Casa de
Bolsa, asi mismo, se busca determinar nuevos temas de interés de los funcionaros.

Escoja’ Ul sistema’:do! B i - _ T
amortizacién - paral. adquirit’. . 57% D - S « B
vivienda [1= ;-0 Sl T
Escoja - - un .. sistoma’ . do! f
ameortizacién | para | adquirir 61% 101 2 2
vivienda 12 o h i |
La tr_:xrrlpa_ _dt_! .Ia_ tr.ans_:fccléngz 55% . . 94 . o -7 - ) 16
abierta . o 88 ST _
' a - H i
Séql-lul_u _Provocho a _In B_ﬂnc:lE 55% o4 5 z -
Mévil : :
Shquele provecho a la Banea: .. . : e _
WISVl [F: -5 T §7r’a _.114_ e | 10
K R f T T T
i !
saqt_mlo_ _pro_yocho a : Ia_ Bam::xi 51% - a5 ! 4 ! s
M_é\lll mn DRI R : : .
Sétjuo.lé. provochs a la Banca o ' S : S
MSVITV -t st b BRI BT T 4

*Enviados a través del buzdn dei Sistema del Consumidor Financierc;.
Por otro lado, en el mes de abril del 2014 se desarrclio una campaiia dirigida a [os nifios de los

funcionarios entre 7 a 14 afios, la cual fenia por objetivo dar a conocer conceptos basicos
financieros.
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Se enviaron a través de correo electrénico boletines educatives sobre temas financieros, los
cuales se relacionan a continuacion:

41731

&Para qué se debe ahorrar?. . . Laberinic

Siete. concejos’ para: gque los’

. : Boletin 41731 X
jévenes ahorran,. : H

Las repercusionos positivas o Sopa de 41745 < T
negativas deldinero.’ Letras : :

2Que son los Bancos? - Monedas 41751 X X

*Enviado alos hijos de funcionarios de Casa de Bolsa.

Por ultimo, desde la primera semana de junio del 2014, se inicia [a publicacion de boletines con la
informacién financiera para clientes, iniciando con el Boletin sobre “Asesoria Comercial”, el cual
fue publicado en la pagina WEB de Casa de Bolsa para conocimienio del piblico en general.

el oo | BOLETIN
ASEGORIA COMERGIAL 4 romnaTiva HUNID 2014 CIDENTE/CONTENIDO VALORES/AR
R _ CHIVOS VALORES/PDE/Asnserls Co
: ©. merclalpdf

* Se publisard un bototin duranie ol mes.

Medicion de Indicadores

. |Mamero de acciones de mejora)
Accloncs de Mejora D —— el o i d | de 17 :
implementadas de p de nimers de acclonas de mejor 100% 300% 100% 160% Trimestral Ofcial SAC Plan de trabojo
lag acciones propuestos
prepuestas
s Delerminar ﬂ porentaje Mimere de Funclenarios s
F“"Z‘:;:Si‘::d';‘f“’" ““qz’:‘;'g‘:;":‘::,;‘l‘:gnm Numwon Copnriludoa Total de | 1007 180% 100% 1‘2’01: Trimesteel cinsae | ot 2
copacitados en SAC Funcionados Mueves
Delerminar of porcontaje
de cumplimiento da las
thidndy Actividades Dy de . Conwcatonas que
s e et [Prosrnds o G sl 100% 100% | 100% - el [0k A esian  AHVIPGn do
Financiern para amv catitn
consumidores
fpancicros

Planes de accion

El total de planes de accidn asciende a 106 de acuerdo a los siguientes resultados:

Implomentads

EN procoso’

Pl_'opi.lostc_)

*Inforrmacion su

Inrada por el area de Rieago.
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(30) Controles de Ley

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa ha cumplido los requerimientos de posicion propia, capitales minimos, relacion de
solvencia e inversiones obligatorias, tanto a nivel de la firma comisionista como de las Carteras
Colectivas.

{31} Eventos subsecuentes

Entre el 30 de junio de 2014 y la fecha del informe del Revisor Fiscal, no se han presentado
eventos significativos que requieran ser revelados.



