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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

He auditado los estados financieros de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, los
cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 y los
estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los semestres que
terminaron en esas fechas, y sus respectivas notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa; ademas, audité las carteras colectivas
que se indican mas adelante, administradas por la Comisionista.

La Administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
de estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mis
examenes, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren gue cumpla con requisitos éticos, planifiqgue y efectue la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financiercs, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracién, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién gue expreso a continuacion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa al 31 de diciembre y
30 de junio de 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
semestres que terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, aplicados de manera uniforme.

En cumplimiento de lo sefialado en el Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Externa 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, he auditado los estados financieros al 31

KPMG Ltda., sociedad colombiana de responsabilidad limitada y firna miembro de la red de firmas miembro KPMG Ltda.
independientes de KPMG afiladas a KPMG [ntemational Cooperative ("'KPMG International”), una enfidad suiza. Nit. 860.000.846 - 4



de diciembre y 30 de junio de 2014 de las carteras colectivas que se relacionan a continuacion,
administradas por la Comisionista, cuyos informes los he emitido en forma independiente:

Casa de Bolsa Liquidez Fondo Abierto
Casa de Bolsa Multiplus Fondo por Compartimentos

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a.

La contabilidad de la Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de control interno, que incluye los sistemas de administracion
de riesgos implementados, conservacién y custodia de los bienes de la Comisionista y los
de terceros que estan en su poder.

Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia, relacionadas con la implementacion e impacto en el balance general y en el
estado de resultados de los sistemas de administracion de riesgos aplicables.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes confables. La Comisionista no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
Administracion de la Comisionista y no hay asuntos de impertancia material pendientes que
puedan afectar mi opinion.

Jj)ﬁ@ DEs ﬁ

Libia Lépez Sanchez

Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa

T. P. 85901-T

Miembro de KPMG Ltda.

26 de enero de 2015
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CASA DE BOLSA $.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Estados de Resultades
Semestres que terminaron al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014
(Expresados en miles de pesos, excepio la utilidad neta por accion)

Nota No. 31 de diciembre 30 de junio
Ingresos operacionales : 27
Comisionas:
Contrato de comisién 4.126.897 4.100.095
Administracion fondo de valores, poriafolios de terceros y valores 4.7684.014 4.339.783
Comisidn de giros 146 388 53.699
Contratos de comesponsalia y colocacion de titulos 1.480.120 1.150.874
Ingresas de Inversicnes por cuenta propia 3 -
Utilidad en venta de inversiones por cuénta propia 2.433.627 4.147.245
Ajuste por valoracion de inversiones per cuenta propia 826.946 531.083
Utilidad realizada en inversiongs disponibles para la venta 66.020 525,908
Utilidad en posiciones en corto de operaciones repo abierto y simultaneas 338.066 443.210
Utilidad en valoracion de derivados - 18.742
Ingresos por cambics 543.529 563.277
Utilidad en venta de derivados 3.535.208 §22.313
Rendimiento en operacicnas repo simultaneas 81.953 122.388
18.451.771 16.529.617
Gastos Operacionales:
Rendimiento en operaciones repo simultaneas y transferencia de valores y otres intereses {513.352) (359.896)
Pérdida en venta de inversiones per cuenta propia (2.092.628) {1.834.738)
Pérdida realizada en inversiones disponibles {81) (191
Pérdida en posiciones en corto de operaciones repo abierto y simultaneas {258.508) (605.408)
Pérdida en valcracion de derivados - (18.692)
Pérdida en venta de derivados {2.165.997) {1.260.050)
Perdida por cambios - {58.088}
Gastos operacionales - Serviclo de Administracion de intermediacion {1.129.374) (1.123.312)
{6.159.940) {5.260.356)
Gastos operacionales de administracién 23 (11.414.790) {10.675.588)
Utilidad operacional antes de provisicnes, depreciaciones y amortizaciones B77.041 593.572
Depreciaciones 64.961 89,113
Amortizaciones 412.305 484 883
Provisiones 23.363 498.613
Utilidad {Pérdida} operacional 376.412 (469.037)
Ingresos no operacionales:
Financieros 26.525 38.363
Dividendos y paricipaciones 54,429 384.560
Utilidad en venta de propiedad - 3.561
Recuperaciones 223.593 394.500
Ingreso de ejercicics antericres 5.033 13.080
Diversos 60.523 14
24 370.103 834.078
Gastos nio operacionales 25y27 249.881 217.013
Utilidad antes de impuesto de renta 498.634 148.028
Provision para impuesto de renta 16 (136.241) {137.544)
Utilidad del ejercicic $ 360.383 10.484
Utilidlad neta por accién (en pescs) % 2367 0,68

éq\nse las notas{qui acompafian a los estados financieros.

ng lémﬂ

E MORK MONROY F. ARIAS GI LiBIA LOPEZ SANCHEZ
R€presgntante Legal Contador Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
T.P.57428-T Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901-T
Miembro de KPMG Lida.
(V&ase mi informe del 26 de enera de 2015}
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estados de Flujos de Efectivo
Semestres que terminaron al 31 de diclembre y 30 de junio de 2014
(Expresados en miles de pesos)

Nota No. 31 de diciembre 30 de junio

Flujos de efective de las actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio $ 360.393 . 10.484
Conciliacién entre la utilidad neta y el efectivo neto
por las actividades de operacion:

Deprecfaciones 7 84.961 69.113
Amortizaciones 412.305 494 883
Provisiones 23.363 498.813
Utilidad en valoracién de Inversicnes, neto {826.946) {531.083)
Utilidad en venta de propiedad planta y equipc - (3.561)
Ingrescs por recuperacicnes - Provisiones {223.593) {394.500}
Otros Ingresos/Gastos de ejercicios anteriores, neto (3.648) (3.060}

Cambio en activos y pasivos rnetos:

{Aumento) Deudores, neto 5] (1.072.225) (705.177}
Disminucion {Aumentc) Inversicnes, neto 5 6.753.896 (1.659.549)
Disminucion (Aumento) Gastos pagados por anticipado 249.214 (223.198}
Disminucion (Aumento) Cargos diferidos 9.758 (122.488}
[Aumento) Ctros actives (8.000) -
Aumento (Disminucion) Obligaciones financieras 1 31.792.492 {18.069.357}
Aumentc Cuentas por pagar 315.560 227.195
Aumento (Disminucion) Obligaciones laborales 85.031 (156.889}
Aumento (Disminucion} Pasivos estimados y provisiones 14.065 {60.903)
{Disminucion) Impuestos, gravamenes y tasas (44.456) (293.354)
Efectivo neto provisto {usado) por las actividades de operacian 37.898.160 (20.922.827)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

(Aumento) en propiedades y equipc 7 {152.8186) (26.445)
(Aumento} Disminucion en inversiones 5 (40.703.479) 23.341.147
Efectivo nato (usado) provisto en las actividades de inversion (40.856.295) 23.314.702

Fivics de efectivo usade de las actividades de financiacion:

Revalorizacion del patrimonio - impuesto al patrimonio - (60.012)
Aumento (Disminucion) Neto del efectivo (2.958.135) 2.331.863
Efectivo al comienzo del periodo 5.709.281 3.377.418
Efectivo al final del periode $ 2.751.146 5.709.281

ac:ompa n a2 los estados financieros.

VT

LIBIA LOPEZ SANCHEZ

F. ARIAS GIRALDO

sentantell.egal Contador Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
T.P. 57428-T Sociedad Cornisionista de Bolsa
T.P.B5801-T

Miembro de KPMG Ltda.
{Vease mi infarme del 26 de enero de 2015)
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014

(Expresadas en miles de pesos)

Entidad Reportante

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, es una entidad privada, constituida
mediante escritura plblica No, 6771 del 22 de julio de 1993. Tiene por objeto social el
desarrollo del contrato de comision para la compra y venta de valores inscritos en Bolsa de
Valores, la administracion Carteras Colectivas Abierta Occivalor, Escaionada Occivalor
Premium y Abierta Multiplus, la administracion de valores, la realizacion de operaciones
por cuenta propia, corretaje de valores y la asesoria en el mercado de capitales en las
condiciones gue determine la Junta Directiva del Banco de la Republica. Para desarrollar
el objeto social fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Resolucion No. 1024 del 13 de agosto de 1993. La duracidn de la Comisionista es hasta el
afio 2043.

Con la escritura No. 2465 del 23 de octubre de 2009, se aprobo la fusion por absorcidn
entre (absorbente) Valores de Occidente Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (hoy Casa
de Bolsa S A Sociedad Comisionista de Bolsa) y (Absorbidas) Casa de Bolsa
Corficolombiana S.A. Comisionista de Belsa, Valores del Popular S.A. Comisionista de
Bolsa y Valores Bogota S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa. En esa misma escritura la
entidad absorbente modificé su razéon social por el de Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, y aumenid su capital autorizado a $16.000 millones.

Hasta el 23 de octubre de 2009 (fecha de fusién) Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa era subordinada del Banco de Occidente S.A., y a partir del 23 de
octubre de 2009 pasd a ser subordinada del Banco de Bogota S.A. Asi mismo a partir de
ese momento la Cartera Colectiva Abierta Multiplis paso de ser administrada por Valores
Popular S.A. Sociedad Comisionista a ser administrada por Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, junto con 132 portafolios de terceros (APT'S) que estaban en su
momento administrados por Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa.

De acuerdo al Acta No 28 del dia 5 de mayo de 2011 en Asamblea Extraordinaria de
accionistas fueron medificades los siguientes articulos de los Estatutos sociales: 27 .-
Funciones de la Asamblea General de Accionistas, 29.- Reuniones Ordinarias de la
Asamblea General de Accionistas, 44.- Atribuciones de la Junta Directiva.

En comunicacion numero 2011005933-008 del 12 de abril de 2011, la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizd la modificacién de los reglamentos de las carteras
colectivas Abiertas Multiplus y Occivalar, asi como el cambio de denominacién por CASA
DE BOLSA MULTIPLUS FONDO POR COMPARTIMENTOS y CASA DE BOLSA FONDO
DE LIQUIDEZ ABIERTO segtn decision adoptada por la Junta Directiva en sesion del 19
de enero de 2011, tal como consta en el acta No 214.

En comunicacion nimero 2011005933-011 del 15 de abril de 2011, la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizé la modificacion del reglamento de la cartera colectiva
Colectiva Escalonada Premium asi como el cambio de denominacién por CASA DE
BOLSA PREMIUM FONDO ESCALONADC POR COMPARTIMENTOS de acuerdo con lo
aprobado por la Junta Directiva en sesion del 19 de enero de 2011, tal como consta en el
acta No 214.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

De acuerdo con el Acta No. 30 del 21 de diciembre de 2011, en Asamblea Exiraordinaria
de Accionistas se aprobo la modificacidn del articulo 44 -Atribuciones de la Junta Directiva-
de los Estatutos Sociales de Casa de Bolsa S.A.

Con fecha 24 de abril al 24 de mayo de 2012 se realizé una consulta universal en la cual
se sometid a aprobacion la fusion de fas Carteras Colectivas Casa de Bolsa Premium
Fondo Escalonado por Compartimentos (absorbida) y Casa de Bolsa Multiplus Fondo por
Compartimentos (absorbente). Con los requisitos de Ley cumplidos y con la auterizacion
respectiva de los inversionistas, Casa de Bolsa efectud el proceso de fusion el dia © de
junio de 2012.

El 9 de junio de 2012, se llevd a cabo la fusién entre las carteras colectivas Casa de Bolsa
Multiplus Fondo por Compartimentos.

Como resultado de lo anterior, se realizé modificacién al reglamento principalmente en las
politicas de inversion, distribucion del Fondo por compartimentos, estrategia de inversion,
monto minimo de vinculacion, extractos de cuenta, se adicionéd el Compartimento Multiplus
Quimbaya y e! compartimento Deuda privada es ahora Deuda Corporativa. El Reglamento
fue aprobado por [a Superintendencia Financiera de Colombia en comunicacion nimero
2011090850-010 del 27 de marzo de 2012,

La Junta Directiva realizada en las sesiones de los dias 30 de abril y 7 de mayo de 2012
segun consta en acta No. 230, aprob¢ la incorporacién al reglamento del compartimento
Alpha Plus. Reglamento aprobado el dia 6 de junio de 2012 por la Superintendencia
Financiera de Colombia en comunicacion numero 2012037364-006.

La Junta Directiva en la reunion del 12 de abril de 2013, segun consta en acta No. 245,
aprob6 la puesta en marcha del compartimento Acciones Globales y la inclusion
correspondiente en el reglamento Multiplus. La Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante comunicacién nimero 2013035372-012, impartid la aprobacion pertinente.

La Junta Directiva realizada el 29 de octubre de 2013 segun consta en acta No. 254,
aprobd cerrar la oficina de Casa de Bolsa ubicada en Barranquilla, cierre gue se hizo
efectivo a partir del 31 de diciembre de 2013.

La Junta Directiva realizada en la sesion del 26 de septiembre de 2014 segun consta en
acta No. 269, aprobd la incorporacion al reglamento del compartimento Estrategia
Moderada. Reglamento aprobado el 15 de octubre de 2014 por la Superintendencia
Financiera de Colombia en comunicacion nimero 2014080041-007.

Al 30 de junio de 2014, Casa de Bolsa S.A. tiene las siguientes carteras colectivas,
debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia:

e Liquidez Fondo Abierto

* Multiplus Fondo por compartimientos

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa cuenta con 172 empleados a nivel
nacional, los cuales estan distribuidos en tres oficinas, ubicadas en Bogota, Medeliin y
Santiago de Cali, siendo la ciudad de Bogota el domicilio principal.

(Continda)
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{2} Principales politicas y practicas contables

(a)

(b)

(€)

(d)

Normas Basicas Contables

Las politicas de contabilidad y de preparacion de los estados financieros de la
Comisionista, se lleva de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia, e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en mercado cambiario, corresponsalia y derivados en maoneda
extranjera se efectian de acuerdo con las normas legales vigentes contabilizadas a
las tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en
moneda extranjera estan expresados en pesos colombianos a la tasa representativa
del mercado certificada por la Supetintendencia Financiera de Colombia al 31 de
diciembre de 2014 por $2.39246 y 30 de junio de 2014 por $1.881,19
respectivamente. La diferencia en cambio se aplica al activo o pasivo y a resultados,
segun corresponda.

Disponible

Incluye los recursos de liquidez inmediata total o parcial con que cuenta la
Comisionista y que puede utilizar para fines generales o especificos.

Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Comisionista con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el
riesgo de mercado a gue estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de
los estados financieros.

A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes tipos de inversion:

Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracion Gontabilizacién

Negociabies Carto plazo Tules adquiridos con | Utilizan los precios justos

La diferencia que s¢ presents
entre el wvaler actual de

el proposito de obtener | de  infercambio  que ! ¢
mercado y el inmediatamente

utilidades  por  las | calcula ¥ pubiica ‘ :

fluctuacicnas del | diariamente el proveegor | @nterior se registra  como

precio. de precics para | mayer o menoer valor de la
valoracion, designade | inversion y su conifrapartida
como ofical para la | afecta los resultados  del
totalidad de lag | Peroda.

inversiones que hacen . .
parte del balance. En el Las inversiones se valoran a

caso de la Comisionista el | Precios de Mercado, a partir
proveedor de precios es | def mismo dia de su
{nfovalmer. adquisicién, por tanto, Ia
contabilizacién de los cambios
entre el costo de adquisicion vy
Estze procedimiento se | & valor de mercado de las
realiza diariamente. inversiones se realiza a partir

{Continua)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
de la fecha de compra.
Para mantenar Hasta su Titulos respecto de los | En forma exponencial a | El valor  presente 58
hasta el vencimiento cuales la Comisionista | partir de la tasa interna de | contabiliza como un mayor
vencimiento tiene el proposito seric | retomo calcutada en & | valor de [a inversion y su
y la capacidad legal, momento de la compra. contrapariida se regisira en
contractual, financiera y - lns resultados del periodo.
operativa de Este procedimiento se
mantenerlos  hasta el | realiza diariamente. Este procedimientc se realiza
vencimiento de su diariamente.
plazo de maduracion.
Disponibles  para Sin plazo - Titulos Las inversiones en titulos | Baja o minima bursatilidad o
la venta — titulos participativos  con participatives fnscritos en | sin ninguna cofizacion
participativos baja o minima | e RNVE se valoran de

bursatiidad ¢ sin
ninguna cotizacion
y fitules con alta vy
media bursatilidad.

- Inversicnes
obligatorias y
voluntarias en Bolsa
de Valores con
vocacion de
permanencia segin

bursatilidad.

acuerdo con el precio
publicado por agenies
autorizados por la

Superintendancia
Financiera de Colombia.
Cuando son Baja ¢

minima bursatilidad o sin

ninguna cotizacion  se
valoran mensualimente vy
se aumentan o]
disminuyen en al
porcentaje de

participacion  de  las
variaciones patrimoniales,

subsecuentes a la
adguisicién de la
Inversién, calculadas con
base en los Ultimeos
estados financiercs
certificados.

Dicheos estados no

pueden ser anteriores a
tres (3) meses contades
desde la fecha de Ia
valoracidn, o los mas
recientes, cuando sean
conocidos y dictaminados.

Media bursatilidad, se
valoran diariamente con
base en el precio de

La diferencia entre el valor de
mercado o velor de la
inversidn  actuglizada y el
valor por el cual se encuentra
registrada la inversion, se
contabiliza, asi:

- Si es superfor, en primera
instancia  disminuye la
provision o desvalerizacion
hasta agotarla y el exceso
s& registra como superavit
por valorizacion.

— Si es |Inferior, afecta el
superavit por valorizacien
hasta agotarlo y el exceso
se registra como una
desvalorizacién.

— Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en

especie,  incluidos  los
provenientes de la
capitalizacién de la cuenta
revalorizacion del

patfimonio, se registra
como ingreso la pare gue
ha sido contabilizada como
superavit por wvalorizacion,
con cargo a la inversion y
se revierte dicho superavit.

— Cuande los dividendos o
utilidades se reparten en

efectiva, se registra como
ingreso el valor
contabilizado coma

superavit por valorizacion,
revirttiendo dicho superévit y
el monto de los dividendos
que excede el mismo se
contabiliza como un menor
valor de la inversion.

Alta y Media Bursatilidad

La actualizacion del valor de
mercado de les titulos de alta
o media bursatlidad o que se
coticen en bolsas del exterior
internacionalmente

reconocidas, se contabiliza

(Continaa)
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Clasificacidn Plazo Caracteristicas Valoracién Contahilizacion
cierre determinado  y | como una ganancia o pérdida
publicado por las bolsas | acumulada no  realizada,
de valores, en las que se | dentro de las cuentas del
negocie. Dicho  valor | patrimonia, con abono o cargo
corresponde &l precio | alainversion.
promedio ponderado por
la cantidad transada en el
ilime dia en el que haya | Este procedimiento se realiza
habido negociaciones. diariamente.

Los dividendos o utilidades
- gue se reparten en especie o
M Do | S e, ncuios 1
ol ! provenientes e a
cose o o o rede | Copiaizacon e fa_cueta
publicado por Iz boisa de revalorlzgc:[on del patr_lmonlo,
valores se registran como ingreso
’ hasta el monte gque e
carrespende  al inversionista
sobre las ufilidades ©
revalorizaciéon del patrimenio
del emisor contabilizadas por
éste desde la fecha de
adquisicién de la inversion,
con carge a cuentas por

cobrar.
Disponibles para Por lo | Cualquier tipo  de | Utilizan los precios justos | Los cambios que sufra el
la venta — titulos menos seis | inversidon que no se | de intercambio que | valor de los titulos de deuda o
de deuda {8) meses | clasifique como | calcula ¥ publica | valores se contabilizan de
desde su | inversiones negociables | diariamente el proveedor | conformidad con el siguients

clasificacion | © como inversiones | de precics para | procedimiento:

para mantener hasta el | valoracian, designade L )
vencimiente, vy respecto | como  oficial para [a | @ Gontabilizacién del cambio
a las cuales Ia | totalidad de lag | en_el valor presente.  La
comisicnista tiene el | inversiones que hacen | diferencia ente el valor
propositc  seric y la | parte del balance. En el | Presente del dia de valoracion
capacidad legal, | caso de la comisionista el | ¥ ! inmediatamente anterior,
contractual, financiera y | proveedor de precios es | 3% debe registrar como un
operativa de Infavaimer. mayer valor de la inversion

mantenerlas cuando
menos durante seis {6)
meses contado a partir
del dia en que fusron
clasificadas en esta
categoria.

Vencido el plazo de seis
{6) meses, el primer dia

habil siguiente, tales
inversiones pueden ser
reclasificadas a

cualquier otra categoria.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

con abono a las cuentas de
resultados.

b. Aluste al valor de mercado.
La diferencia que exista entre

el valor de mercado de dichas
inversiones y el valor presente
de que trata &l literal anterior,
se debe registrar como una

ganancia o pérdida
acumulada no  realizada,
dentro de las cuentas del

patrimonio.

Qperaciones de reporto o repo y operaciones simultaneas

Corresponde a operaciones en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la
propiedad a la otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una summa de
dinero (el “Monto Inicial’) y en las gue el Adquirente al mismo tiempo se compromete a
transferir al Enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del
pago de una suma de dinero ("“Meonto Final™) en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.

{Continda)
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Operaciones de transferencia temporal de valores

Incluye aquellas operaciones en las que una parte (el “Originador”), transfiere la
propiedad de unos valores, objeto de la operacion, a la otra (el “Receptor”), con el
acuerdo de refransferiros en la misma fecha ¢ en una fecha posterior.
Concomitantemente, el Receptor transfiere al Originador la propiedad de otros valores
o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacion.

En el momento de revertir la operacion, tanto €l Originador como el Receptor sustituyen
la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas de aquellos recibidos en
la operacidn o la suma de dinero recibida, segun el caso.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo Crediticio

Titulos ylo Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términcs pactados en el valor o | No procede.
fitulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.

B Aceptable Corresponde & emisiones que presentan factores | El walor nete no pueds ser
de inceridumbre que podrian afectar la capacidad | superior al ochenta por ciento
de seguir cumpliendo adecuadamente con los | {80%) del costo de adquisicion.
servicios de la deuda. Asi mismo, sus esfados
financieros y demas informacién  disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su
situacion financiera.

C Apreciable Corresponde a emisiones que presentan alta o | El valor nsto no puede ser
media probabilidad de incumplimiente en el pago | superior al sesenta por ciento
oportuno de capital e intereses. De igual forma, | (60%) del cosio de adquisicién.
sus estados financieros y demas informacion
disponible, muestran deficlencias en su situacion
finangiera gue comprometen la recuperacién de la
nversion.

D Significativo Corresponde a aquellas emisiones que presentan | El valor neto no puede ser
incumplimiento en los términos pactados en el | superior al cuarenta per ciento
titulo, asi como sus estados financieros v demas | (40%) del costo de adquisicion.
informacién  disponible presentan deficiencias
acentuadas en su situacion financiera, de
suerte que la probabllidad de recuperar la
fnversion es altaments dudesa.

E Incobrable Emisores que de acuerdo con sus estades | El valor de estas inversicnes
financieros y demas informacion disponible se | debe estar totalmente
estima que la inversién es incobrable. Asi misme, | provisionado.

si no se cuenta con los estados financieros con
menos de seis (8) meses contados desde la fecha
de la valcracion.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda pUblica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Reptblica
y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN.

(Continua)
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La inversion en los Fondos de Garantias se valian mensualmente con base en el
valor certificado por el Fondo de Garantias de la respectiva Bolsa de Valores.

Titulos ylo Valores de Emisiones con calificaciones externas:

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
o los titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren
calificadas por éstas, no pueden estar contahilizades por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor Maximo Calificacion Valor Méximo
Largo Plazo % Corto Plazo %
BB+, BB, BB- Noventa {90) 3 Noventa (90}
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (30)
CCC Cincuenta (50) Syb Cero (0)

DD, EE Cero (0} Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depésitos a término se debe
tomar la calificacion del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un precio justo de
intercambio de conformidad con lo previsto para [os titulos y/o valores negociables o
disponibles para la venta, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y
dicho precio.

A partir de abril de 2012 la politica de inversion de la Comisionista se replanted,
orientando la mayor parte de los recursos de la compafiia a la compra de titulos de
deuda publica para registrarlas como inversiones disponibles para la venta. Esta
inversion valora con afectacion al estado de resultado por la tasa TIR v la diferencia
entre el precio de mercado y la TIR afecta el patrimonio.

Deudores

Representan derechos a reclamar por la realizacién de operaciones en el giro
ordinario del negocio y se registran por separado dependiendo del concepto que les

da origen.

Incluye el valor de la provision pertinente, constituida para cubrir las contingencias
de pérdidas.

{Continaa)
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Propiedades y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo de adquisicion e incluyen el
efecto de la inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000. La depreciacion se calcula
por el método de linea recta, sobre el costo ajustado por inflacion, de acuerdo con la
vida (til estimada de cada activo, asi:

Equipo de oficina y muebles y enseres 10%
Equipo de computo y telecomunicaciones 20%

Las mejoras y reparaciones extraordinarias que prolongan la vida Gtil del activo, se
capitalizan; las demas reparaciones y el mantenimiento preventivo se registran en
los resultados del afo.

Gastos Pagados por Anticipado y Cargos Diferidos

Los gastos pagados por anticipado corresponden a erogaciones en que incurre la
Comisionista en el desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en
varios periodos, pueden ser recuperables y suponen la ejecucion sucesiva de los
servicios a recibir.

Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos
futuros y no son susceptibles de recuperacion. La amortizacion se reconoce a partir
de la fecha en gue contribuyen a la generacion de ingresos.

La causacion o amortizacion se realiza de la siguiente manera:

Gastos pagados por anticipado

- Seguros y fianzas durante la vigencia de la pdliza.

- Honorarios, servicios y otros durante el periodo en que se reciben 10s servicios.
- Mantenimiento de equipos durante la vigencia del contrato.

- Suscripciones durante el tiempo de suscripcién.

Cargos Diferidos

- Remodelaciones oficinas arrendadas (3) afios o el tiempo que falte para la
terminacion del contrato de arrendamiento, se tomara para efectos de
amortizacién el menor plazo entre las dos opciones mencionadas anteriormente.

- Programas para computader durante tres (3} afios.

- Los dtiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.

- Publicidad, propaganda y avisos durante un (1) afio.

- Impuesto al patrimonio (4) afios.

- Contribuciones y afiliaciones durante el tiempo de contribucion y afiliacion.

La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009, que adiciond el articulo 292-1 del
Estatuto tributario, “(...) por el afio 2011, se cred el impuesto al patrimonio a cargo
de personas juridicas, naturales, sociedades de hecho, contribuyentes declarantes
del impuesto sobre la renta”. La misma Ley en el paragrafo del Articulo 5° establece
los plazos en que debe pagarse el impuesto asi: pagarse en ochos cuotas iguales,

(Continua)
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durante los afios 2011, 2012, 2013 y 2014, dentro de los plazos que establezca el
Gobierno Nacional’.

El Decreto 4825 del 29 de diciembre de 2010 en &l articulo 9, crea una sobretasa al
Impuesto a cargo de personas juridicas, naturales y sociedades de hecho,
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta de que trata la Ley 1370 de
2009. Esta sobretasa es el veinticinco por ciento (25%) del impuesto al patrimonio.
El pago de esta sobretasa deberd realizarse en ocho cuotas iguales, durante los
afios 2011, 2012, 2013 y 2014, dentro de los plazos establecidos por el Gobierno
Nacional para el pago del impuesto del que trata la Ley 1370 de 2009.

El Decreto 4836 del 30 de diciembre de 2010, en su articulo 30, fijo las fechas para
el pago del impuesto al patrimonio v la sobretasa correspondiente a las 2 cuotas del
afo 2011; posteriormente el Decreto 1604 del 17 de mayo de 2011, amplia el plazo
del primer pago. Considerando que la expedicién de este Decreto fue con
posterioridad al plazo inicial, la Comisionista no se acogio a esta nueva fecha.

Durante el primer semestre del afio 2011, la Comisionista liquidé tanto el impuesto
al patrimonio como la sobretasa al mismo, presentd la respectiva declaracion y
efectud el pago correspondiente a la primera y segunda cuota. Lo anterior
sustentado en las normas vigentes trascritas a continuacion: Decreto 859 del 23 de
marzo de 2011, establece que los valores correspondientes a "El impuesto al
patrimonio (...) podran ser amortizados contra la cuenta, de revalorizacion del
patrimonio durante los afios 2011, 2012, 2013 y 2014 (... }.

De conformidad con este Decreto Casa de Bolsa S.A. registrd como un cargo
diferido por el valor total del impuesto al patrimonio con su correspondiente
sobretasa, por $1.549.073, La amortizacién se fijo en 48 cuotas mensuales de igual
valor, compuesto asi: $25.817 por concepto de impuesto al Patrimonio y $6.454 por
concepto de sobretasa.

Intangibles

Los derechos y obligaciones relacionados con bienes adquiridos en leasing
financiero se reconocen al valor presente de los canones de arrendamiento y de |a
opcion de compra, calculado a la fecha del contrato, constituye el costo del activo,
gue se reconoce como un intangible, con abono a una obligacion financiera. Durante
la vigencia del contrato, el componente de los canones de arrendamiento gue
corresponda a abono a capital se carga como un menor valor del pasivo; la parte
correspondiente a intereses se registra como gasto financiero en el estado de
resultados.

La amortizacién se calcula por el método de linea recta durante la vigencia del
contrato y se registra como una amortizacion en el estado de resultados.

Valorizaciones
Registra las valorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en titulos

participativos, las cuales se contabilizan con base en las variaciones patrimoniales
del emisor.

{Continda)
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Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Se reconocen como ingresos las comisiones originadas en el desarrollo del contrato
de comision para la compra y venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores de
Colombia, los originados en la administracion de los Fondos y portafolios de
terceros. Los ingresos por rendimientos, los gastos por servicios de Bolsa y ofros
gastos se llevan a resultados por el sistema de causacion.

Obligaciones Financieras

Se registran las obligaciones contraidas mediante la obtencion de recursos
provenientes de bancos y otras entidades del pafs o del exterior bajo la modalidad
sobregiros, leasing o compromisos de recompra de valores.

Cuentas por pagar

Representan las obligaciones contraidas por el ente econdmico a favor de terceros
por conceptos diferentes a obligaciones financieras tales como, gastos por pagar,
dividendos, gravamen al movimiento financiers, impuestos, retenciones y aportes de
némina.

Pasivos estimados y provisiones

La Comisionista registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en
cuenta que:

a. Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacién contraida.
b. El page sea exigible o probable.
¢. La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

Cuentas de Orden Fiduciarias

Las cuentas de orden fiduciarias reflejan los activos, pasives, patrimonio y las
operaciones de otres entes, que por virtud de las normas legales o de un contrato
se encuentren bajo la administracidon de la Comisionista.

En ellas se registran todos aquellos actos en virtud de los cuales una persona
entrega a la Comisionista uno (1) o mas bienes, con el propésito de que ésta
cumpla cen ellos una finalidad especifica, en beneficio del comitente.

Los valores registrados corresponden al valor consolidado por cada una de las
aclividades desarroliadas por la Comisionista, sin perjuicio del manejo contable
independients para cada portafolio administrado y de la necesidad de preparar
estados financieros separados.

Cuentas de orden contingentes, de control y fiscales

En estas cuentas se registran las operaciones con terceros gue por su naturaleza no
afectan la situacion financiera de la Comisionista. Asi mismo, se incluyen aquellas

(Continlba)
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cuentas de registro utilizadas para efectos de control o informacion gerencial y los
ajustes por inflacion para efectos fiscales.

Se registran adicionalmente las operaciones mediante las cuales la entidad adquiere
un derecho o asume una obligacién, cuyo cumplimiento estd condicionado a que un
hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros probables, eventuales o
remotos.

{p) Partes relacionadas
Se consideran partes relacionadas:

» Los accionistas que individualmente posean mas del 10% del capital social de la
Comisionista y aquellos cuya participacion individual sea inferior a este
porcentaje, pero respecto de los cuales existan operaciones que superen el 5%
del patrimonio técnico.

¢ Los miembros de la Junta Directiva (Directores) y administradores.

{q) Utilidad neta por accion
Para establecer la utilidad neta por accién al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014

respectivamente, se utilizo el nimero de acciones en circulacién que fue de
15.223.015 acciones.

Principales diferencias entre las Normas Especiales y las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia presentan algunas diferencias con las normas de centabilidad generalmente
aceptadas en Colombia, como la siguiente:

Propiedades y Equipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del pericdo
el valor neto de las propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte
(20) salarios minimos legales mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacion o a su
valor presenite, registrando las valorizaciones y provisiones que sean necesarias, mientras
que las normas especiales no presentan condiciones para esta clase de activos.

Disponible

El siguiente es el detalle del disponible:

3 de 30 de

diciembre lunio

Cajas menores $ 2.500 2.500
Pasan 2.500 2500

(Continua)
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Vienen 2.500 2.500
Cuentas corrientes 1.335.345 1.795.991
Cuentas Moneda Extranjera 193.534 1.908.103
Cuentas de ahorro 551.243 1.229.776
Fondos a la vista (1) 668.524 772.911
$ 2.751.146 5.709.281
(1) El siguiente es el detalle de los Fondos a la Vista:
31 de 30 de
diciembre junio
Fondo Valor Plus — Fiduciaria Corficolombiana $ 45,526 44,816
Cartera Colectiva Abierta - Fiduoccidente 65.346 64.271
Fondo Fiduliquidez - Fidupopular 62.157 61.132
Fiducolseguros 75.390 74.229
Cartera Colectiva Abierta — Casa de Bolsa
Multiplus Fondo por Compartimentos 420.105 528.463
3 668.524 772.911

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 31 de diciembre de 2014:

Cancepto 1a 30 dias
N2 Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 12 25.257
Consignacién en extracto no registradas en libros 2 369
Netas crédito en extracto y no en libros 8 458.673
Notas débito en extracto y no en libros 17 67.632
Consignacienes En Libros No En Exiracto 1 343

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias al 30 de junio de 2014:

Concepto 1a 30 dias
N2 Partidas Valor
Cheques pendientes de cobro 1 820
Consignacion en extracto no registradas en libros 25 2,684
Notas crédito en extracto y no én libros 14 66.523
Notas débito en extracto y no en libros 15 2777
Netas débite en libros y no én exiracto 2 18
Consignaciones en libros no en extracto 2 117

Los depositos en bancos, cuentas de ahorro y Fondos a la vista estan libres de

restricciones y gravamenes.

{Continua)
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Inversiones

La siguiente es la composicion de las inversiones negociables y derechos de

transferencia:
31de 30 de
diciembre junio
Inversiones negociables y derechos de transferencia
Negociables
Titulos Participativos % 349.850 2.558.683
Titulos de Deuda Privada y Publica Interna 1.211.714 4.115.680
Compromisos de transferencias en operaciones
simultaneas y repos - 813.320
Operaciones a plazo Deuda Privada (541) 2.061
Operaciones a plazo sobre Divisas 10.081 1.355
Total Inversiones negociables y
derechos de transferencia $ 1571104 7.490.999
El siguiente es el detalle de las inversiones en el activo corriente:
Negociables
Titulos Participativos — Recursos Propios:
Alta Bursatilidad $ 349.850 2.558.583
Titulos de deuda privada y publica interna - Recursos Propios:
Deuda publica interna 3 53.630 3.451.625
Inversiones Negociables de deuda privada 1.158.084 664.055
$ 1.211.714 4.115.680
Compromisos de transferencia en operaciones de repo cerrado:
Alta Bursatilidad $ - 813.319

{Continda)
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Contratos de Futuro Especulacion

VENTA

Derechos de venta sobre monedas
Derechos de venta sobre titulos
Obligaciones de venta sobre monedas
Obligaciones de venta sobre titulos

Operaciones de contado titulos participativos y de Deuda Privada

COMPRAS

Derechos de compra sobre titulos participativos

Obligaciones de compra sobre titulos participativos

VENTAS

Derechos de venta sobre titulos participativos
Obligaciones de venta sobre titulos participativos

Total operaciones de contado titulos participativos y de
Deuda Privada

31de 30 de
- 564.678
- 1.802.880
- (564.678)
- (1.802.880)
31de 30 de
167.400 3.367.198
(168.680) (3.380.920)
(1.280) (13.722)
31 de 30 de
diciembre Junio
215.728 3.554.778
(214.989) (3.538.995)
739 15.783
(541) 2.061

{Continta)
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Operaciones de contado sobre Divisas

VENTAS
31de 30 de
diciembre jUnio
Derechos de venta sobre divisas 1.301.579 276.180
Onligaciones de venta sobre divisas (1.303.891) (275.914)
(2.312) 266
COMPRAS
31de 30 de
diciembre junio
Derechos de compras sobre divisas 1.388.702 679.977
Ohbligaciones de compra sobre divisas (1.376.309) (678.888)
12.393 1.089
Total Operaciones de contado sobre Divisas  § 10.081 1.355
Total inversiones en el activo corriente 3 1.571.104 7.490.899
La siguiente es la composicion de las inversiones disponibles para la venta y hasta el
vencimiento:
31de 30de
diciembre junio
Inversiones disponibles para la venta y hasta el vencimiento
Inversiones para mantener hasta el vencimiento:
Titulos Deuda Publica interna y Deuda Privada 3 - 7.055
Inversiones disponibles para la venta:
Titulos Deuda Publica Interna 14.452 835 5.462.450
Titulos Deuda Privada Interna 124.570 -
Titulos Participativos 1.398.003 1.277.899
Titulos Deuda Publica Interna - Derechos de Transferencia
- Simultaneas 26.319.286 -
Titulos Deuda Publica Interna - Derechos de Transferencia
- Repos 4.646.699 -
Total Inversiones disponibles para la venta
y hasta el vencimiento $ 46.941.483 6.747.404

(Continta)
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El siguiente es el detalle de las inversiones en el activo no cotriente:

Para mantener hasta el vencimiento

Titulos de deuda privada y publica interna — Cuenta Propia: 3de 30 de
diciembre unio
Deuda Privada 3 - 7.055

Inversiones Disponibles para la venta Deuda Publica — Recursos Propios:

Deuda Publica Interna $ 14.452.835 5.462.450

inversiones Disponibles para la venta Deuda Privada — Recursos Propios:

Deuda Privada 3 124.570

Derechos de Transferencia — Repos v Simultaneas:

Deuda Publica Interna 3 30.965.985

Inversiones Disponibles para la venta en tifulos participativos — Recursos Propios

31de 30de
diciembre junio

Titulos Participativos 758.571 644.411
Bolsa de Valores de Colombia S.A. (1) 194.559 194.559
Depdsito en Fondo de Garantias de la BVC (2) 348.720 340.686
Fideicomiso Bolsa de Bogota (3) 98.243 98.243
3 1.398.083 1.277.899

Total inversiones en el activo no corriente $  46.941.483 6.747.404

(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el valor de las acciones de la Bolsa de Valeres de Colombia S.A. esta

determinado con base en el valor patrimonial de las acciones BVC al 30 de noviembre de 2014 y 31 de mayo de
2014, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el valor patrimonial en el Fideicomiso Fogaco!, esta determinado con
base en el valor de la unidad certificado al 30 de Noviembre de 2014 y 30 de junio de 2014, respectivamente.

{Continda)
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(3) Al 31 de diciembre de 2014 el valor patrimonial en el fideicomiso correspondients a la liquidacion de la Bolsa de
Bogota, estd determinado con base en el certificado al 31 de octubre de 2014 y al 30 de junio de 2074, se
determind con base en el certificado al 31 de mayo de 2014, el cual se encuentra registrado en la cuenta 1214 v

8295,

El siguiente es el detalle de Ia valorizacion de las inversiones disponibles para la venta en
titulos participativos — Recursos Propios al 31 de diciembre de 2014:

Compaiia Namero de
Acciones
Obligatorias
Bolsa de Valores Colombia S.A. 91.000.000
Unidades Fondo de Garantias de la Bolsa
de Valores Colombia S.A. 150.000
Voluntarias

Fideicomiso Bolsa de Bogotd en
liquidacion 1

% de
Participacion

0.49

8,7006

Costo Valuacidn Valorizacion
3 184.658 520,902 335.343
348.720 348.720 -
543.279 8/8.622 335.343
1.391.163 1.321.163 -
3 1.934.442 2289785 335343

El siguiente es el detalle de ia valorizacion de las inversiones disponibles para la venta en
titulos participativos — Recursos Propios al 30 de junio de 2014:

Campaiiia Nimero de
Acciones

Obligatorias

Bolsa de Valores Colombia S.A. 91,000,000
Unidades Fondoe de Garantias de la Bolsa

de Valores Coiombia S.A 150,000
Voluntarias

Fideicomiso Bolsa de Bogota en
liquidacion 1

% de Costo Valuacion Valorizacion
Participacion
049 % 194 552 466.621 272.062
340.686 340.685 -
535.245 807.307 272.062
8,7008 1.365.863 1.365.863 -
1.901.108 2173170 272.082

El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones al 31 de diciembre de 2014:

. DeGa3 De3as L
INVERSION afios afos > 5 aflos Total

Titulos de Deuda Piiblica Negociables 6.727 g75 60.000 67.702
Titulos de Deuda Privada Negociables 1.092.517 - 40.084 1.132.611
Titulos de Deuda Piblica Disponibles para la 5.000.000 33.000.000 38.000.000
Venta -
Titulos de Deuda Privada Disponibles para la 525.324 525 374
Venta _

Total 1.099.244 | 5.000.975 33.625.418 39.725.637

Cifras en miles de pesos Valor Nominal

(Continua)
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El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones al 30 de junio de 2014:

E Deba3l De3a$b o
INVERSION afios anos > 5 afios Total
Titulos de Deuda Publica Negociables 3.402.219 4.229 60.975 3.467.423
Titulos de Deuda Privada Negociables 596.398 - 61,278 657.676
;l'lltulos de Deuda Publica Disponibles para la 5.000.000 5 000.000
enta - -

Titulos de Deuda Publica para mantener al ) 7200
Vencimiento 7.200 - '

Total 4.005.817 4229 5.122.253 9.132.299

Cifras en miles de pesos Valor Nominal

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, [a comisionista calificé en A bajo el riesgo de
solvencia las inversicnes disponibles para la venta en titulos participativos.

Los titulos de deuda se evaluaron y calificaron bajo el riesgo crediticio considerando las
calificaciones externas y lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
el Capitulo | de la Circutar Externa 100/85 para aquellos gque no cuentan con calificacion
externa, sin reguerir provisién.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, no existia ninguna restriccion sobre las
inversiones, sin embargo, como miembros de la Bolsa de Valores de Colombia se
suscribld y pago obligatoriamente 91 millones de acciones, inversiones de caracter
permanente y obligatorio, clasificadas en inversiones disponibles para la venta, las cuales
se restringe su negociabilidad, cumpliendo asf el Reglamento general de esta entidad. Las
inversiones que excedan este tope se consideran voluntarias.

Deudores, neto

El siguiente es el detalle de los deudores:

31de 30de
diciembre junio

Honorarios, Servicios y Comisiones $ 1.011.603 845.798
Clientes — Administracién-Fondo de Valores 2.086.779 1.512.240
Anticipos y avances 32 4175
Depositos - Garantia - 100.000
Ingresos por cobrar - 89.034
Anticipos de impuestos 4.871.792 4105219
Reclamaciones (1) 794.614 794.724
Empleados 9.954 10.689
Deudores varios (2) 80.059 108.316
Deudas de dudoso recaudo (1) 891.706 868.343
Otros (3) 168.185 378.347

9.894.724 8.816.885
Menos provision (891.706) (868.343)

9.003.018 7.948.542

{Continda)
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Cifra correspondiente a los giros efectuados por Casa de Bolsa a los clientes cuyas
operaciones repo sobre acciones de Interbolsa S.A. (en liquidacion) fueron
declaradas como incumplidas por la Bolsa de Valores de Colombia con ocasion de las
medidas de toma de posesion y liguidacion forzosa administrativa adoptadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia respecto de la Sociedad Comisionista de
Bolsa Interbolsa S.A. (en liquidacion) en noviembre de 2012,

Casa de Bolsa emprendio6 las acciones de reclamacion correspondientes dentro del
tramite liquidatoric de la sociedad Interbolsa S.A. (en liquidacion), con el fin de
obtener el reconocimiento y page de los valores de las cuatro (4) operaciones que
fueron incumplidas por esa sociedad, a partir de lo cual el Liquidador de dicha
entidad, mediante Resolucion 003 de 2013 del 05 de marze de 2013, reconocio las
acreencias presentadas y ias calificé como parte de la No Masa de [a liquidacion, lo
cual da lugar a que dichos valores sean pagados de manera preferente respecto de
cualquier ofro tipo de acreencia de esa sociedad en liguidacion.

La Junta Directiva de Casa de Bolsa en reunion del 12 de julio de 2013 acta No. 249,
luego de evaluar la evolucion del proceso de liquidacion de Interbolsa S.A. (en
liquidacion), solicito adelantar las gestiones pertinentes con el fin de obtener el mejor
resultado para la firma.

La administracion después de haber realizado varias reuniones con et liquidador de
Interbolsa y de evaluar los estados financieros de la firma en liquidacion con fecha de
corte septiembre de 2014, publicadas por el Fogafin en su pagina de internet, tomo la
decision de provisionar el 51.72% del valor girado a los clientes, al 31 de diciembre de
2014 la compafiia reconocid una provision por valor de $868.454.

De la misma manera la Sociedad Comisionista realizé provision por deudas de dificil
cobro por concepto de comision por cobro de administracion valores de $23.252

El siguiente es el movimiento:

31 de 30 de
diciembre junio
Saldo inicial 3 (868.343) {369.730)
Constitucién del periodo (23.363) {498.613)
Saldo final $ (891.706) (868.343)

El 26 de diciembre de 2012, se firmo acuerdo de pago por valor de $169.538
correspondiente a partidas que surgieron de! analisis y depuracion de la cuenta de
clientes dentro del proceso de revision de los saldos contables posterior a la fusion
de las comisionistas (ver entidad reportante, nota 1). El 17 de mayo de 2013 se firmo
un Otrosi modificando la forma de pago que sea de $4.709 indexados al IPC mas
puntos anualmente. Durante el segundo semestre del aflo 2014, se recaudo la suma
de $28.257.

(Continaa)
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(3) Elsiguiente es el detalle de otros:

31 de 30de
diciembre junio
Incapacidades 74.856 172.499
Banco Occidente 15.562 -
Recobro Instituto Colembiano de Bienestar
Familiar - 137.199
Reintegro evento SARO (Nota 24) - 37.740
Retencion en la Fuente Fondo Liquidez 53.290 29.613
Retenciéon en la Fuente Fondo Multiplus 24.083 1.077
Otros 394 219
$ 168.185 378.347
Propiedades y Equipo, neto
El siguiente es el detalle de las propiedades y equipos:
31de 30 de
diciembre junio

Muebles y enseres 3 432.2086 429.681
Equipos de oficina 840.253 835.977
Equipc de computacion 1.790.162 1.644.157
Equipe de telecomunicaciones 18.571 18.571

3.081.202 2.928.386
Menos — Depreciacion acumulada (2.613.033) (2.548.072)

$ 468.169 380.314

La Comisionista tiene polizas de seguros para la proteccion de sus propiedades y equipo
que cubren los riesgos de pérdida, de dafios accidentales, terremoto, incendio, asonada,
motin y otros.

No existen reservas de dominio sobre las propiedades y equipo, ni han sido cedidos en
ningun tipo de garantia prendaria.

Intangibles

El valor incluide en esta cuenta corresponde al valor de los diferentes contratos de Leasing
Financiero celebrados por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa con

Leasing Corficolombiana para la adquisicion de equipos, muebles, licencias de software y
vehiculos. ‘

(Continda)
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El siguiente es el detalle de los contratos a 31 de diciembre de 2014:

Nimerode pjpz, Cénones pendientes yvgior gel Opciénde  Valor total

contrato  (meses) Diciembre Junio canon compra del contrato
27680 b4 20 26 1.901 1 81.483
% 81.483

Tasa
%
DTF+6

El siguiente es el detalle de los conceptos de bienes recibidos en Leasing Financiero:

31de 30 de
diciembre junio

Vehiculos $ 81.483 81.483
Amortizacion (51.304) (42.251)

3 30.179 39.232
El detalle de los movimientos de las amortizaciones es:

Saldo al 30 A N Saldo al 31
PR mortizaciones -
unio diciembre
$ (42.250) (9.054) (51.304)
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos
El siguiente es el detalle de gastos pagados por anticipado y cargos diferidos:
31 de 30 de
diciembre junio

Gastos pagados por anticipado
Honorarios 3 - 2.653
Seguros y fianzas 156.280 334.835
Mantenimiento equipos 7.148 93.575
Servicios 59.917 38.709
Suscripciones - 4,787

3 223.345 472 559
Cargos diferidos
Remodelaciones - 93.129
Programas para computador 555.361 662.832
Utiles y papeleria - 136
Contribuciones y Afiliaciones - 18.639
Impuesto al Patrimonio {ver Nota 16) - 193.634

$ 555.361 968.370

{Continta)
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El movimiento de los gastos anticipados y cargos diferidos durante el periodo terminado al
31 de diciembre y 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Saldo al 30 o Saldo al 31
P Cargos Amortizaciones -
unio diciembre
Gastos pagados por anticipado
Honorarios 3 2.653 39.275 (41.928) -
Seguros y fianzas 334.835 48.706 (227.261) 156.280
Mantenimiento de
equipos 93.575 14.775 {101.202) 7.148
Servicios 36.709 179.829 (156.621) 59.917
Suscripciones 4.787 9.268 {14.055) -
$ 472.559 291.853 (541.067) 223 345
Saldo al 30 Cargos Amortizaciones Saldo al 31
junio = diciembre
Cargos diferidos
Remodelaciones $ 93.129 28.320 (121.449) -
Programas para
computador 662.832 174.195 (281.666) 555,361
Utiles y papeleria 136 - (136) -
Contribuciones y
afiliaciones 18.639 65.321 (83.960) -
774.736 267.836 (487.211) 555.361
Otros — Impuesto al
patrimonio 193.634 - (193.634) -
$ 968.370 267.836 {680.845) 555.361
(10} Otros Activos
El siguiente es el detalle de los otras activos:
31de 30 de
diciembre junio
Bienes de arte y cultura 5 10.868 2.868
Derechos y Acciones en Clubes Sociales y Otros 23.467 23.467
Provisiones de Otros Activos (1) {12.491) (12.481)
3 21.844 13.844

{Contina)
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(1) La provision de otros activos corresponde a derecho patrimonial adquirido con el
Club de Banqueros y Empresarios.

(11) Obligaciones Financieras

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras por contrato de arrendamiento

financiero:
Corto plazo
31 de 30 de
diciembre junio
Leasing Corficolombiana S.A. $ 20.141 9.342

El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras por compromisos de recompra:

Compromisos de transferencia en operaciones repos en titulos de deuda publica:

31 de 30 de
diciembre junio
Titulo de deuda publica 4.501.086

Compromisos de transferencia en operaciones simultaneas en titulos de deuda publica:

31de 30 de
diciembre [unio
Titulo de deuda publica $ 27.300.764 -
Contratos de Futuro Especulacién
COMPRA
31de 30 de
diciembre junio
Derecho de compra sobre monedas - 564.678
Derecho de compra sobre titulos - 1.802.880
Obligaciones de compra sobre monedas - {564.678)
Obligaciones de compra sabre titulos - {1.802.880)
Total Obligaciones Financieras parte corriente $ 31.821.991 0.342

{Continta)
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El siguiente es el detalle de los contratos de arrendamiento financiero (leasing):

31 de 30de
diciembre junig
Leasing Corficolombiana S.A. $ 34.774 44,132
Menas parte corriente 20.141 9.342
Total obligaciones financieras parte no corriente $ 14.633 34.790
{(12) Cuentas por pagar
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:
31de 30 de
diciembre junio
Costos y gastos por pagar — otros (1) 762.103 404.105
Descuentos y aportes de némina 65.063 330.243
Retencion en la fuente 262227 242.213
[mpuesto a las ventas retenido 2649 931
Impuesto de ICA retenido 145 57
Acreedores varios — Cheques pendientes de cobro 4.817 32.521
1.097.004 1.010.070

(1) El siguiente es el detalle del rubro de costos y gastos por pagar - otros:

Honorarios
Arrendamientos
Servicios

Arreglos locativos
Carteras colectivas
Seguros de vida
Transporte
Licenciamiento
Desarrollo software
Suministro informacién financiera
Ctros

31de 30 de
diciembre junio

29.031 -
- 8,720
523.920 332.454
- 1.977
65.166 30.936
2.257 2.696
- 2.134
98.136 -
6.586 11.623
10.695 -
26.312 15.565
762.103 404.105

{Continda)
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(13) Obligaciones Laborales

El siguiente es el detalle de obligaciones laborales:

31de 30 de
diciembre junio
Nomina por pagar 3 3.228 11.175
Cesantias consolidadas 260.504 135.311
Intereses sobre cesantias 30.339 16.236
Prima 12 63
Vacaciones consolidadas 402.533 445,800
3 £96.616 608.585
(14) Pasivos estimados y provisiones
El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones:
Provision para gastos 31 de 30 de
diciembre junio
Servicios $ 2512 25673
Uso Red 50.751 29.650
Comisiones 534.700 440,778
Comisiones por administracion de valores - 5.033
Banca Privada 248.600 129.400
Honorarios - 3.700
836.563 634.234
Para Obligaciones fiscales
Renta y complementarios - 101.135
Industria y Comercio - 36.408
Impuesto CREE - 50.721
- 188.264
3 836.563 822.498
(15) Impuestos, Gravamenes y Tasas
El siguiente es el detalle de los impuestos, gravamenes y tasas:
31 de 30 de
diciembre junio
Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales - $
impuesto sobre las ventas por pagar 137.389 39.946
Secretaria de Hacienda Distrital — Industria y Comercio 70.858 -
Pasan 208.247 39.946

{Continua)
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Vienen 208.247 39.946

Municipio de Medellin — Industria y Comercio 7.130 -
Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales —

Impuesto al patrimeonio 193.634
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales —

Gravamen al movimiento Financiero 30.995 57.258

3 246.372 290.838

Impuesto sobre la Renta e Impuesto para la Equidad CREE

La siguiente es la conciliacion entre la utilidad contable antes de impuestos y la renta
gravable estimada por los semestres que terminaren, €l 31 de diciembre y 30 de junio
de 2014. De acuerdo con lo contemplado en la Ley 1607 de 2012, la tarifa del impuesto
de renta es del 25% y del 9% para el impueste scobre la renta para la equidad CREE por

los afios 2013 y 2014,

31 de 30de
diciembre Junio

Utilidad antes impuesto de renta $ 496.634 148.028
Mas (menos) partidas que aumentan (disminuyen)
la utilidad fiscal
Uiilidad fiscal:
Ingresos no fiscales por valoracion de acciones 32.612 (508.263)
Ingresos no gravados liquidacion dividendos (5.934) (325.264)
Diferencia en Valoracion lineal de Renta fija {479.910) (65)
Ingreso no gravado utilidad en venta de acciones (763.649) (2.118.002)
Ingreso por valoracion de futuros - (19.742)
Ingreso no gravado futuros con acciones (3.471.279) (379.651)
Impuesto industria y comercio y predial pagado (128.210) (137.052)
Gastos no deducibles:
Perdida en venta de acciones 1.751.596 1.553.557
Gravamen a los movimientos financieros 33.501 37.729
Gastos de impuestos no deducibles 351.448 271.250
Otros no deducibles 54.325 2473
Impuestos asumidos y gastos de ejercicios anteriores 1.385 10.020
Pérdida en valoracion derivados - 18.692
Pérdida de futuros con acciones 2.075.865 1.100.482
Riesgo operativo 49.305 17.310
Provisién deudores 23.363 498 613
Renta Liquida 21.052 170.115
Renta presuntiva - Base gravable impuesto de Renta y § 402.625 404.541
CREE

Pasan 402.625 404.541

(Continda)
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Vienen 402.625 404.541
Impuesto de renta Ordinaria — 25% 100.658 101,135
Impuesto de renta CREE - 9% 36.236 36.409
Ajuste al gasto de renta {851) -
Gasto de Renta 3 136.241 137.544

a) La siguiente es la conciliacién entre el patrimonio contable y el fiscal al 31 de diciembre y

b)

¢)

30 de junio de 2014:

31 de
diciembre
Patrimonioc Contable $ 27.187.813
Provisiones de otros activos 12.941
Provision deudas dudoso cobro 891.706
Provision para gastos 836.563
Patrimonic fiscal 3 28.929.023

30de
junio
27.266.484
12.491
868.343

634.234
28.781.552

Las declaraciones de renta de los afios gravables 2009, 2010, 2011 2012, 2013, y la
declaracion de impuesto de renta para la equidad CREE del afio gravable 2013 estan

sujetas a revision por parte de la DIAN.

El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales ajustadas, por amortizar con vigencia

indefinida’

Generada 31 de

en diciembre
2008 $ 3.681.844
2010 4443123
2011 7.021.805
2013 1.563.5086
$16.710.278

d) El siguiente es un detalle de los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria

por amortizar ajustados:

Generada  Afio de 31 de

en Vigencia diciembre
2009 2014 11
2010 2015 972.483
2011 2016 817.236
2012 2017 669.559
2013 2018 § 905.021
3.364.310

(Continua)
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(17) Capital Social

El siguiente es el detalle defl capital social:

31de 30 de
diciembre junio
Capital autorizado 3 16.000.000 16.000.000
Capital por suscribir {776.985) (776.965)
Capital social $ 15.223.015 15.223.015
(18) Reservas
El siguiente es el detalle de las reservas:
31de 30de
diciembre junio
Reserva legal (1) 3 252 506 251.458
Reserva para disposiciones fiscales 1.448.081 1.438.645
Reservas ccasionales 5.687.359 5.687.359
$ 7.387.946 7.377.462

(1) Reserva Legal

De acuerdo con lo establecido en el Estatuto Qrganico del Sistema Financiero, la
compariia debe constituir una reserva legal que ascienda, por lo menos al cincuenta por
ciento (50%) del capital suscrito, formada con el 10% de las utilidades liquidas de cada
periodo.

Sélo sera procedente la reduccién de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obienidas en el
correspondiente periodo y de las no distribuidas de periodos anteriores o cuando el valor
liberado se destine a capitalizar la entidad mediante fa distribucién de dividendos en
acciones.

(19) Revalorizacidn del patrimonio

El siguiente es el movimiento de la revalorizacion del patrimonio:

31de 30 de
diciembre junio
Saldo Inicial $ - 60.012
Impuesto al Patrimaonio - {60.012)

Saldo Final 3 - _

{Continua)
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(20) Superavit de Capital

El siguiente es el detalle del superavit de capital:

31de 30de
diciembre junio
Valorizaciones 3 335 343 272 062
Prirna en colocacion de acciones 4.379.814 4379814
Ganancias o pérdida nec realizadas en
Inversiones Disponibles para la venta {498.698) 3.646
$ 4.216.459 4.655.522
(21) Cuentas de Orden Fiduciarias
El siguiente es el detalle de las cuentas de orden fiduciarias:
31 de 30 de
diciembre junio
Activos
Bancos $ 11.285.714 13.332.432
Compras por cumplir-clientes 74.393.842 63.245.094
Cuentas por cobrar camara de
compensacion (1) £8.642.609 64.180.478
Diversos 448 449
Total activos 1564.322.613 140.758.453
Pasivos
Clientes 78.296.278 76.239.381
Liquidacion y Compensacion 74.393.842 63.245.094
Otros Usuarios 1.333.849 932.327
Acreedores Varios (2) 298.644 341.651
Total pasivos 164.322.613 140.758.453
Cuentas de terceros y en adminjstracion
Deudoras
Valores en administracion (3} $ 956.976.567 879.656.240
Acreedoras
Bienes y valores recibidos en garantia {1.397) {1.360)
Total cuentas de orden fiduciarias $ 1.111.297.783 1.020.413.333

(1) Corresponde principalmente a la compensacion de operaciones con cumplimiento en

diciembre y junio de 2014.

(Continua)
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{2) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a consignaciones pendlentes
de identificar por $222.831 y al 30 de junio de 2014 $268.696.

(3} Corresponde a titulos que componen el valor del portafolio administrado por Casa de
Bolsa S.A. Sociedad Caomisionista de Bolsa.

{22) Cuentas de Orden Contingentes y de Control

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden contihgentes y de control:

31de 30 de
diciembre junio

Deudoras contingentes:
Valores entregados en operaciones simultaneas $ 31.967.554 -
Incumplimiento en operaciones de Portafin S.A. 2.827.262 2.827.262
Incurnplimiento en operaciones de Interbolsa S.A (1) 236.974 236.974
Litigios y/o demandas 18.391 18.391

35.050.181 3.082.627

(1) Esta partida corresponde a las multas decretadas por la Bolsa de Valores de Colombia
BVC, en cumplimiento de sus reglamentos, a favor de Casa de Bolsa S.A., por el
incumplimiento en que incwrrid Interbolsa S.A. (hoy en liquidacion) respecto de 3
operaciones simultdneas en las que ambas sociedad fungieron como contrapartes. Las 3
operaciones sefaladas fueron realizadas por Casa de Bolsa S.A. con la debida
autorizacion y en cumplimiento del contrato respectivo celebrado con cada cliente. El
valor aca representado, de conformidad con las normas que regulan el tramite
liquidatario, fue reclamado ante el liquidador de dicha sociedad con el fin de que el
mismo sea calificado y graduado dentro de la liquidacion.

Deudoras de control

Contratos de arrendamiento financiero leasing (Ver

nota 11) 34774 44 132
Activos castigados (1) 3.887.276 3.887.276
Propiedades y equipos totalmente depreciados 2.102.382 2.102.382
Capitalizacion de la revalorizacion del patrimonio 8 765 886 8.765.886
Otras cuentas deudoras de control 1.333.493 1.308.192
Operaciones reciprocas activas con matrices y
subordinadas 2.932.085 3.890.507
Operaciones reciprocas de gastos con matrices y
subordinadas 1.162.974 773.889
Valor activos carteras colectivas 508.081.398 379.001.393
Valor activos APT's 96.009.442 130.196.469
Cuentas de orden fiscales 24 650.987 24 612.291
648.960.697 554 582 417
$ 684.010.878 557.665.044
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31
CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

Acreedoras de control

Rendimientos y Utilidad en venta de Inversiocnes 3 1.783.610 592.424

Acreedores Fiscales 6.331.010 6.511.635

Operaciones reciprocas pasivas con matrices y

subordinadas 210.842 52.423

Operaciones reciprocas de ingresos con matrices

y subordinadas 711.854 508.154

Ajuste por inflacidn del patrimonio 8.765.886 8.765.886
$ 17.803.242 16.430.522

{1} Los activos castigados corresponden a:

+ La inversion en un CDT que se tenfa en Leasing Capital; esta compafiia fue
intervenida por la Superintendencia Financiera de Colombia y al no tener recursos
para cumplir con sus obligaciones la deuda se convirtié en incobrable y por ende se
castigo.

» De acuerdo al Acta No 208 de la Junta Directiva del 30 de julio de 2010 fue
autorizado el castige de las deudas de dificil cobro registradas y provisionadas en
las cuentas PUC 1390 y 1399 que incluyen operaciones de Portafin S.A. por
$2.923.504 del afio 2007 que debieron ser asumidas por la Comisionista y
posteriormente provisionadas en su totalidad por requerimiento de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Acreedoras contingentes

Valores recibidoes en operaciones repos vy §

simultaneas - 1.248.295
Litigios y demandas (1) $ 2.000.000 2.000.000
Total cuentas Acreedoras $ 19.803.242 19.678.817

(1) Ver nota No. 28, proceso Accion de grupo — Juan José Arbelaez y otros.

Gastos Operacionales de Administracion

El siguiente es el detalle de los gastos operacionales de administracion:

31de 30 de
diciembre junio

Personal 5 7.029.038 6.932.155
Honorarios 361.168 292.154
Impuestos 418.450 346.709
Arrendamientos 450.275 454 052
Contribuciones y afiliaciones 198.520 157.214
Seguros 231.942 196.509
Servicios 2.112.166 1.773.143
Publicidad 2 7.507

Pasan 10.801.561 10.159.443
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Vienen 10.801.561 10.159.443
Relaciones publicas 76.744 87.766
Papeleria 77.843 58.879
Gastos de sistematizacion 170.711 957583
Asamblea y simposios 3.400 -
(Gastos legales 1.239 4,802
Mantenimiento 38.099 12.753
Adecuaciones 14.263 21.159
Gastos de viaje 55.460 36.823
IVA por gastos comunes 107.800 136.134
Diversos y Cambios 67.670 62.177
3 11.414.790 10.675.689
(24) Ingresos no Operacionales
El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionales diversos:
31de 30de
diciembre junio
Financieros % 26.525 38.363
Dividendos 54.429 384.560
Utilidad en venta muebles y equipos - 3.561
Recuperaciones (1) 223.593 394.500
Ingresos de gjercicios anteriores {2) 5.033 13.080
Diversos 60.523 14
3 370.103 834.078
(1) El siguiente es el detalle de las recuperaciones:
Custodias $ 49.084 50.796
Cheques pendientes de cobro 27.313 -
Reconocimiento proceso juridico 137.590 -
Provision — Comisiones - 305.266
Reintegro eventc SARO (Nota 6} - 37.740
Otros 9.606 698
$ 223.593 394.500
(2) Elsiguiente es el detalle de los Ingresos de ejercicios anteriores:
Mayor valor provisionado Impuesto de renta
2013 3 - 1.731
Administracion de portafolio 5.033 1.342
Corresponsalia - 10.007
$ 5.033 13.080

(Contintia)
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(25) Gastos no Operacionales

El siguiente es el detalle de los gastos no operacionales:

31 de 30 de
diciembre junio

Gastos bancarios 3 29.617 26.202
Comisiones 111.631 154,435
Intereses 4,931 6.712
(Gastos extraordinarios - 1.417
Riesgo operativo financiero (1) 48.197 17.171
Gastos no deducibles 6.883 1.049
Gastos de ejercicios anteriores (2) 1.385 10.020
Gastos diversos — otros (3) 47237 7

3 249.881 217.013

(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 corresponde a registros por
reconocimientos de eventos SARQ.

(2) Elsiguiente es el detalle de los gastos de ejercicios anteriores:

31 de 30 de

diciembre junio
Comision administracion Valores $ - 3.511
Costo fondeo compra divisas - 5.250
Otros 30 1.259
Valoracion Next day 1.355 -
$ 1.385 10.020

(3) El siguiente es el detalle de los gastos diversos:

31de 30 de

diciembre Junio
Mayor valor dividendos $ 47.220 -
Ajuste al peso 17 7
5 47.237 7

(Continla)
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(26) Capital Minimo y Patrimonio Técnico

El siguiente es el calculo del capital minimo y patrimonio técnico de la Comisionista
calculado segun el Art. 2 Decreto 1699 de 1993 y Decreto 2555 de 2010:

Capital Minimo
31 de 30de
diciembre junio
Capital suscrito y pagado 15.223.015 15.223.015
Reserva legal 252.506 251.458
Prima en colocacion de acciones 4.379.614 4,379.814
Revalorizacion del Patrimonio - -
Utilidades del ejercicio 360.393 10.484
Menos: costo ajustado de inversiones
obligatorias {348.720) (340.686)
19.867.008 19.524.085
Capital Primarie
Capital suscrito y pagado 15.223.015 15.223.015
Prima en colocacién de acciones 4.379.814 4.379.814
Reservas obligatorias 1.700.587 1.690.163
Reservas ocasionales 5.687.359 5.687.358
Utilidad del ejercicio 36.039 1.048
27.026.814 26.981.339
Menos:
Inversiones  disponibles para la  venta
Obligatorias y Voluntarias en Bolsa de Valores {194.559) (194.559)
Inversiones disponibles para la venta Fondo de
Garantias Bolsas de Valores (348.720) (340.686)
Otras (98.243) (98.243)
Propiedades y equipos de oficina (1.272.469) (1.265.658)
Propiedades y equipos de computacion y
Telecomunicaciones {1.808.733) (1.662.728)
Depreciacion Acumulada 2.613.033 2.548.072
Activos intangibles — Derechos (81.482) (81.482)
Activos intangibles — Amortizacién acumulada 51.304 42.250
Gastos pagados por anticipado {223.345) {472.559)
Cargoes Diferidos {555.361) {968.370)
Otros activos bienes de arte y cultura (10.868) {2.868)
Otros activos diversos (23.467) (23.467)
Provisiones de otros activos 12.491 12.491
{1.940.419) (2.507.807)
Patrimonio Técnico 25.086.395

24.473.532

(Continta)



(27)

35

CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

La Sociedad cumple con los limites legales para el desarrollo de las actividades y

operaciones que le son permitidas por la Ley.

Transacciones con Partes Relacionadas

A continuacién discriminamos los saldos de las operaciones con cada una de las partes

relacionadas por tipo de transaccion:
Operacicnes Activas

Disponible

Corporacion Financiera Colombiana S.A.
Banco de Occidente S.A.

Banco de Bogota Panama

AV Villas S.A.

Banco de Bogota S.A.

Cuentas por cobrar

Banco de Bogota Panama
Leasing Corficolombiana S.A.

Operaciones pasivas

Obligaciones Financieras
(Contratos de arrendamiento Leasing)

Leasing Carficolombiana S.A.

Cuentas por pagar

Almacén general de depdsito Al Popular S.A.

Corporacion Financiera Colombiana S.A.

Otros Pasivos

Seguros de Vida Alfa S.A.

Ingresos Operacionales

Banco de Bogota S A

Pasan

= I ]

~31de 30 de
diciembre junio

4,977 4.882
1.828.463 2.992.971
89.165 72.074
74.338 9.185
23.146 27.995
2.020.089 3.107.107
911.996 771.560
- 11.840
911.996 783.400
34774 44132
- 5229
176.068 -
176.068 5229
- 3.062
- 3.082
309.1863 34704
309.163 34.704
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Vienen 309.163 34.704

Banco Popular S.A. - 10.832
Banco Bogota Panama 305.607 346.132
Corporacion Financiera Colombiana S.A. 57.974 65.504
Leasing Corficolombiana S.A. 16.398 27113
Fiduciaria Corficolombiana S A. 3.821 -

$ 692.963 484 285
Ingresos No Operacionales
Banco de Occidente 3 18.931 23.869
Gastos Operacionales
Corporacién Financiera Colombiana S.A. 5 1.079.692 690.048
Almacen general de deposito Al Popular S.A. 31.539 24.645
Banco de Occidente 10.0786 5.166
Seguros de Vida Alfa S.A. 19.185 19.602
Fiduciaria Corficolombiana S.A 3.120 -

$ 1.143.612 739.461
Gastos No Operacionales
Banco de Bogota S.A. 5 923 908
Leasing Corficolombiana S.A. 2.006 4.559
Banco de Occidente S.A. 16.433 28.961

$ 19.362 34.428

(28} Contingencias
Al 31 de diciembre de 2014 la comisionista presentaba los siguientes procesos en cUrso:

Accidon de grupo — Juan José Arbelaez y otros

Demanda instaurada por una serie de personas que por intermedio de Casa de Bolsa S.A.
(entonces Valores del Popular S.A.) invirtieron en CDT's emitidos por Leasing Financiera
Cauca S A, entre mayo de 1996 y mayo de 1997. Este proceso se adelanta en el Juzgado
16 Civil del Circuito de Bogotd, bajo el nimero de radicado 200900494-00.

A través de auto del 28 de septiembre de 2010, notificado per estado el 30 de septiembre
de 2010, el Juzgado 16 Civil del Circuitoc de Bogota repuso la providencia mediante la cual
habia negado el llamamiento en garantia de la aseguradora. De este modo aceptd el
llamamiento en garantia.

Realizado el procedimiento de notificacion, el juzgade emitid el oficio de citacion al llamado
en garantia para diligencia de notificacién perscnal fechado el 7 de abril de 2011, oficio

(Continua)
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que fue suscrito por el Secretario del Juzgado y entregado al abogado que representa a
Casa de Bolsa el 13 de abril de 2011. El 14 de abril de 2011 se envi® a la aseguradora &l
oficio de citacion al llamado en garantia.

El 8 de agosto de 2011, el proceso pasd al Despacho, luego de que la aseguradora
llamada en garantia contestara la demanda el 11 de julio de 2011 y el 4 de agosto de 2011
el apoderado de la parte actora presentara memorial pronunciandose.

De otro lado, el 20 de febrero de 2012 notificaron la providencia que resclvié el recurso de
reposicion interpuesto por el apoderado del llamado en garantia a la aseguradora en
contra del auto que resolvio declarar la no prosperidad de la excepciones previas de
caducidad y prescripcion, providencia que mantuvo la decision anterior y que concede el
recurso de apelacion.

Por altimo, fueron notificadas dos decisiones por estade fijado el 21 de septiembre de
2012, asi:

Decision de "obedézcase y cumplase”, en la que el Tribunal Superior confirmé el auto a
través del cual &l a guo habia negado las excepciones previas formuladas por el llamado
en garantia y, en consecuencia, se impuso condena en costas al apelante;

Decision que fijo fecha para audiencia de conciliacion para el 23 de noviembre de 2012.

La anterior audiencia no pudo llevarse a cabo debido al "paro judicial” que en esos
despachos judiciales se adelantd desde el 11 de octubre del 2012.

En virtud de lo anterior, mediante auto del 11 de enero de 2013, se fijé como nueva fecha
para la audiencia de conciliacién el 20 de febrero de 2013. La cual no pudo llevarse a cabo
porgue el juzgado aceptd la solicitud de aplazamiento formulada por el apoderado de la
entidad llamada en garantia.

En consecuencia, mediante auto del 26 de febrero de 2013 el Juzgado fijo como nueva
fecha para la citada diligencia el 12 de junio de 2013, sin embargo el juez declaro fallida la
etapa conciliatoria, en virtud de la ausencia de varios de [os actores.

Mediante auto de fecha 10 de diciembre de 2013 el Juzgado Dieciséis Civil del Circuito de
Bogota abrié a pruebas el proceso. A los testimonios decretados sélo acudieron dos de los
citados, en calidad de inversionistas, y quienes reconocieron no haber objetado la
inversion al recibir los titulos. Seguros Alfa reiteré lo atinente a la no cobertura y
prescripcion. La parte demandante dejé vencer el término para el pago de los gastos de
pericia, con lo cual la prueba del dafie por ellos solicitada queda desistida tacitamente.

A diciembre de 2104, el proceso continlia en la etapa probatoria. El anterior apoderado de
Casa de Bolsa renuncid al poder y se abstuvo de asistir a las diligencias desde ese
momento, a pesar de que el Juzgado aln no habia aceptado la renuncia ni suspendido el
proceso. Por esta razon, no se practicaron un conjunto de pruebas testimoniales
solicitadas por Casa de Bolsa. Tampoco se practicé el interrogatorio de parte a Casa de
Bolsa, porque el juez se negd a hacerio con ocasion de un leve retraso motivado en una
inconsistencia en la informacion sobre la hora de la prueba.

{Continta)
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Al momento en que el actual apoderado de Casa de Bolsa asumio la defensa de la
comisionista, solicitd al juzgado fijar nueva fecha y hora para realizar el interrogatorio de
parte a Casa de Bolsa, requerir a Fogafin, el Liquidador de la Bolsa de Valores de
Colombia, el liquidador de Fiduciaria Caldas, la liquidadora de Financauca y los Juzgados
38 y 43 Civiles del Circuito de Bogotd, acreditando la entrega de los respectivos oficios.
Del mismo modo, concurrid a las diligencias de interrogatoric de parte de los
demandantes, testimonios y exhibiciones de documentos de la Superintendencia
Financiera de Colombia, Datavoz y Fogafin decretados por el Juzgado a peticion de la
parte actora. De estas diligencias solo se llevaron a cabo los interrogatorios de parte a
Colombiana de Television y Adriana de Zubiria y el testimonio del Dr. Luis Pérez
Gonzalez, funcionario de Seguros Alfa, prueba ésta Ultima pedida por esta sociedad
llamada en garantia.

Por su parte, el apoderado de los demandantes Unicamente presentd excusa para la
inasistencia a las diligencias de declaracién de parte de Caja Popular Cooperativa y
Encarnacion Jacques Castro. -

Adicionalmente, se tramitd el pago y remision de las copias del Juzgado 43 Civil del
Circuito de Bogota ordenadas como prueba trasladada por el Juzgado 16 Civil del Circuito,
en consideracion a que estas son favarables a Casa de Bolsa. Dicha copias ya fueron
incorporadas al expediente del Juzgado 43 Civil del Circuito.

Mediante auto de 14 de julio de 2014, el Juzgado resolvio lo siguiente: {i} Ratifica decreto
de desistimiento tacito de la prueba pericial solicitada por los demandantes para probar el
dafic. Este desistimiento tacito habia sidc decretado mediante auto de 18 de marzo de
2014. (i) Se pone en conocimiento de las partes respuesta de la Superintendencia
Financiera de Colombia. (i) Niega decreto de nueva fecha y hora para interrogatorio de
parte a demandada, solicitado por ella misma. (iv) Incorpora documento allegado por la
parte demandada (v} Decreta fechas para interrogatorios a ENCARNACION JACQUES
CASTRO, Octubre 1, 11:30 a.m. {vi) Niega peticiones para realizar otras diligencias. (vii)
Pone en conocimiento de las partes respuesta del Juzgade 43 Civil del Gircuito como
prueba trasladada.

Si bien se presentd recurso respecto de la negativa a fijar fecha y hora para realizar las
difigencias gue no se pudieron realizar bajo el encargo del Dr. Lorduy, anterior apoderado
de Casa de Bolsa, de comun acuerdo con Casa de Bolsa y el Banco Popular no se
recurrio la decision del juez de fijar nueva fecha para el interrogatorio de parte a Casa de
Bolsa, porgue el acta levantada por el juzgado no cumple los requisitos para la confesion
ficta y la diligencia daria oportunidad a la contraparte de remediar deficiencias

de prueba respecto al dafio.

Advertimos como muy positivo para Casa de Bolsa que se halle ejecutoriado el auto que
decreté el desistimiento de la prueba pericial de los demandantes, toda vez que ello los
deja sin la prueba del dafio reclamado.

El 18 de noviembre se emitié auto notificado el dia de 14 de Enero de 2015, mediante el
cual no accede a revocar auto recurrido y negaria apelacion. Se prevé praesentar recurso
de stplica contra la negativa a decretar la apelacion, aunque la probabilidad de que sea
concedida es baja porque para la fecha de las diligencias negadas Casa de Bolsa tenia
apoderado (el Dr. Lorduy), pero éste no acudio a las diligencias.

{Continda)
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Contingencia y probabilidad de pérdida: L.a probabilidad de perder el proceso es
eventual habida cuenta que pese a las dificultades probatorias previas hoy el balance de
elementos de prueba existentes en el proceso es favorable a Casa de Bolsa, pero €llo no
excluye el riesgo de que el juez estime gue se produjo una responsabilidad por negligencia
profesional. Para determinar el valor de la contingencia es indispensable que se
establezca en Casa de Bolsa el valor total de los CDTs de Financauca que se hallaban
pendientes de redimir al momento de ser decretada la liquidacidon forzosa de aquella
entidad, menos el valor pagado por Fogafin a los fitulares de aguellos CDTs.

En todo caso, este litigio a mi conocimiento no genera contingencia para CASA DE
BOLSA, porque el BANCO POPULAR ha garantizade €l misma a [a comisionista.

Proceso Ordinario de Mayor Cuantia entre Industrial Taylor contra Valores del
Popular

Cursa en el Juzgado 43 Civil del Circuito, nimero de radicacion 2008-00586. Actualmente,
y teniendo en cuenta que ya se profiné fallo definitive por parte de ia Corte Suprema de
Justicia, se esta adelantando actualmente el proceso ejecutivo para el cobro de costas.

Dado gque los demandados no abonarcen voluntariamente las costas, se presentd demanda
gjecutiva. Los Demandados propusieron excepciones. El 19 de junio de 2014 se produjo la
sentencia que desestimd excepciones y ordend seguir adelante la ejecucion, aunque
accedid a dividir la obligacién como lo pidieron los ejecutados. La contraparte solicitd
aclaracion de esta sentencia y el proceso se halla al Despacho con este ditime memorial.

Se esta esperando el traslado de la liquidacion del crédito para solicitar embargos. Segln
el sistema de informacicn de la rama, durante el paro judicial se habria anctado el
traslado, el cual efectivamente no se ha producido a la fecha.

Contingencia: Este procesoc no genera contingencia de pérdida, porque se ejecuta
obligacion insoluta a favor. Probabilidad remota de perder el proceso. De otra parte,
cualguier contingencia relacionada con este proceso esta garantizada a Casa de Bolsa por
el Banco Popular.

Proceso ordinario de mayor Cuantia entre Valores de Occidente y Portafin.

Proceso en el cual Casa de Bolsa S.A. demandé a Portafin S.A. con el objeto de repetir en
contra de ésta por el incumplimiento de readquirir titulos transferidos a fravés de
operaciones simultaneas. Portafin S.A. contestd la demanda, propusc excepciones y
ademas interpuso demanda de reconvencion.

El proceso que se adelantaba en primera instancia en el Juzgado 10 Civil del Circuito de
Medellin, cumplié con [as etapas procesales establecidas sin que se presentaran
situaciones que invalidaran las actuaciones o que impidieran tomar una decision de fondo.

El 6 de Junic de 2013 el juzgado Décimo Civil del Circuito de Medellin dictd sentencia No.
389, que resulté favorable en todas sus partes a los intereses de Casa de Bolsa.
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La sentencia favorable a los intereses de Casa de Bolsa, fue apelada por PORTAFIN S.A,
recurso concedido mediante providencia de 21 de Junio de 2013, en el efecto devolutivo.

El proceso entrd al Despacho el 18 de Octubre de 2013, en el Tribunal Superior de
Medellin-Sala Civil, Magistrado Ponente Dr. José Omar Bohorquez Viduefas, para
resolver el recurso de apelacion.

Luego de lo anterior, se fijé como fecha para practicar la audiencia de que trata el articulo
360 del Codigo de Procedimiento Civil, el 9 de diciembre de 2013. Una vez llegado ese
dia, Portafin desisti¢ de practicar dicha audiencia.

En relacién con la primera instancia, que venia tramitdndose ante el Juzgado 10 Civil del
Circuito de Medellin, en virtud del Acuerdo del Consejo Superior de la Judicatura y Circular
No. CSJAC 14-38 del Consejo Seccional de [a Judicatura de Medellin, se dispuso la
remisién del procesc a partir del 30 de abril del 2014 al Juzgado §° Civil del Circuito
atendiendo la implementacion del sistema oral y hasta la fecha el Tribunal Superior de
Medellin-Sala Civil, no ha dictado fallo.

A la fecha, el expediente continla al despacho del Tribunal Superior de Medellin para

resclver el recurso de apelacion interpuesto por [a demandada Portafin.

Proceso Verbal Sumario de menor Cuantia entre Jorge Edilberto Suarez Uribe vrs
Casa de Bolsa S.A.

Ante la Delegatura para Funciones Jurisdiccionales de la Superintendencia Financiera de
Colombia, el Sr. Jorge Edilberto Suarez Uribe presentd demanda en contra de Casa de
Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa con el proposite de que se declare responsabilidad a
cargo de Casa de Bolsa por supuestos incumplimientos en los deberes y obligaciones que
del contrato de comision le asisten a ésta sociedad comisionista de bolsa.

La Delegatura par Funciones Jurisdiccionales, el 21 de Noviembre de 2014, admite la
demanda presentada por el Sr. Jorge Edilberto Suarez Uribe y de esta manera se da inicio
a la Accion de Proteccion al Consumidor prevista en los articulos 57 vy 58 de la Ley 1480
de 2011 y articulo 24 de la Ley 1564 de 2012, a traves de dicha accién, el demandante
pretende el reconccimiento de la suma de DIEZ MILLONES DE PESOS por parte de Casa
de Bolsa.

El 23 de Diciembre de 2014, se realiza la diligencia de notificacion personal del auto
admisorio de la demanda por parte de Casa de Bolsa y dentro del términe indicado, el 2 de
enero de 2015, se radica ante la Superintendencia Financiera el escrito de contestacion de
la demanda y otro escrito presentado excepciones previas con el propdsito, basicamente,
de que se decrete el archivo del expediente dado que en el contrato de comision suscrito
con el demandante se previé que cualquier disputa gue surgiera con ocasion de la
gjecucién del contrato de comisién deberia ser resuelta a fravés de un ftribunal de
arbitramento, pacto que dejaria sin competencia a la Delegatura para Funciones
Jurisdiccionales de la Superintendencia Financiera de Colombia para conocer del asunto.

La propuesta de excepciones previas fue frasladada a la parte demandante, quien se
pronuncid, parcialmente, respecio de las mismas. A enero 16 de 2015, el expediente se
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encuentra al despacho con el propdsito de resolver sobre la procedibilidad de las
excepciones previas y fijar fecha para audiencia.

Desde el punto de vista sustancial, existen argumentos para defender los intereses de
Casa de Bolsa, en la medida en que el adecuado cumplimiento del deber de asesoria y el
de mejor ejecucién sobre los que la parte demandante basa su alegato, no pueden
evaluarse en atencién al resultado econémico de la operacion. No obstante, preocupa la
incidencia que en la Superintendencia Financiera puede llegar a tener el analisis realizado
por el Autorregulador del Mercado de Valores (AMV) mediante oficio No. 0142 de Mayo 28
de 2014, de acuerdo con el cual Casa de Bolsa causd al cliente un perjuicio de
aproximadamente $10.000.000,00 como consecuencia de no haber mantenido la orden
del cliente por un término de cinco (5) dias, como “supuestamente” debe suceder segln lo
dispone el reglamento de dicha entidad.

Revelacion de Riesgos

La Gerencia de Riesgo de Corficolombiana apoya funcionalmente a la administracion de
Riesgo de Casa de Bolsa al igual que los estamentos establecidos en la Corporacion para
este fin.

Los estamentos de Corficolombiana que apoyan la Gestion de Riesgo de Casa de Bolsa
recomiendan politicas, limites, cupos, que deberan ser llevados a la Junta Directiva de
Casa de Bolsa para su aprobacion, quien es auténoma en la toma de decisiones.

1. Estructura de Gestion y Administracién de Riesgos
Objetivo:

Con el propésito de mantener en |la organizacién una cultura de Gestion de riesgos, la cual
incluye la identificacion, estimacion, administracidn y control de los riesgos asociados al
negocio de tesoreria, la Direccion de Riesgos con el apoyo directo de la Alta Gerencia y la
Junta Directiva viene desarrollando una labor de constante actualizacion y mejoramiento
con el fin de enmarcar las operaciones de tesoreria dentro de los margenes razonables y
medibles de exposicién, previniendo impactos negativos y apoyando la generacion de
valor economico.

Marco Legal:

Con el fin de enmarcar a la entidad dentro de la regulacion vigente, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito publico, Bolsa
de Valores de Colombia y Autorregulador del Mercado de Valores, Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa sigue los lineamientos legales impartidos en las
siguientes normas:

- Resolucion 513 de Agosto 06 de 2003 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en

el que se incorpora al célculo de la relacion de solvencia para las Sociedades
Comisionistas de Bolsa. '
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Fatrimmonio Tocnico

APNE+ [[}—EE] *VERPM] + [{ @J * PJ&]
9 g

APNR: Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

Ee lacion Sohvencia =

Donde:

VeRru:  Valor de la exposicion por riesgo de mercado.
Rle: Valor de la exposicidn por riesgo de liquidacion / entrega.

La Sociedad Comisionista de Bolsa debera mantener una relacion de solvencia minima
del 9%.

- Circular Externa 100, Capitulo XXI| Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el sistema especial de administracion de riesgos de mercado (SARM), que
consfituye una consolidacién e integracion de politicas, modelos, procedimientos vy
controles empleados en la administracion de riesgo de mercado.

- Circular Externa 100, Capitulo VI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la
cual establece el Sistema de Administracion de Riesge de Liquidez (SARL), que le permite
a la compania identificar, medir, controlar y monitarear el riesge de liquidez al que se
encuenira expuestos sus recursos propios, [os recursos que administran en desarrollo de
su actividad y los recursos de terceros.

En cumplimiento de lo establecido en la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisicnista de
Bolsa conformo la estructura de la Tesoreria en tres areas independientes organizacional
y funcionalmente, para la realizacién de las actividades de frading (Front Office),
monitoreo, centrol y administracion de riesges (Middle Office) y procesamienio y
contabilidad {Back Office).

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa segln las normas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia realiza una evaluacion y valoracion diaria de la
totalidad de sus inversiones de renta fija y de renta variable y derivados; aplicando para
ello el procedimiento y la metodologia establecida por esa entidad reglamentada en la
Circular Basica Contable y Financiera 100 de noviembre de 1995 y todas aguellas que la
han modificado y que se encuentran vigentes.

La gestidn de Riesgos de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, se apoya
en los siguientes conceptos:

1.1 Riesgo Crediticio y/o de Contraparte

Dentro del plan de canirol y administracion del riesgo de la entidad se tiene un punto
esencial: el riesgo crediticio/contraparte. Para controlar estos riesgos entendidos como la
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posibilidad de pérdida de ta inversidn por el incumplimiento generado por una coniraparte
con la cual se ha pactado la realizacién de una operacion de compra venta de activos o
productos financieros é como consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento
oportunoc o cumplan imperfectamente los términos acordados en los respectivos contratos,
la entidad ha definido una serie de metodclogias y procedimientos necesarios para el
correcto funcionamiento (operacién} de la Tesoreria.

En Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa los niveles de endeudamiento de
crédito para las operaciones de tesoreria, los clientes y contrapartes son analizados con el
apoyo de la Gerencia de Riesgo de Corficolombiana y presentados en el comité de Credito
de dicha entidad para su recomendacion y posteriormente puestos a consideracion de!
Comité de Riesgos Financieros y de aprobacién de la Junta Directiva de la Firma.

El analisis del riesgo de emisor y/o contraparte se hace mediante la utilizacién de la
Metodologia CAMEL, ampliamente conocida y utilizada en entidades del sector financiero.
Dicha metodologia incorpora el andlisis de variables cuantitativas y cualitativas con el fin
de asignar cupos de crédito (emisor y exposicién crediticia) y contraparte con los cuales se
realizan operaciones de tesoreria para la Comisionista.

Este proceso genera como resultado los montos de operacion que se mantendran con las
contrapartes asl como el monto maximo de exposicidon por emiser tanto a nivel de la
Comisionista como de los Fondos de Inversian Colectiva Administrados.

La Direccidn de Riesgos aplica las metedologias enfocadas a la medicion de montos de
exposicion de clientes con el fin de generar herramientas a los funcionarios comerciales
que permitan gestionar de forma mas eficiente las operaciones realizadas por estos.
Dichos modelos estan enfocados en establecer métricas conforme a la informacion
cuantitativa y cualitativa a la cual se tiene acceso (informacion de vinculacion, informacion
de monto de apalancamiento del cliente en el mercado de valores, CIFIN, etc.) y de esta
forma establecer montos de transaccion equivalentes al perfil de riesgo del cliente.

La Direccion de Riesgo continué trabajande en el cronagrama presentado en Comité de
Riesgos en el mes Diciembre de 2013 que contiene la implementacion del Sistema de
Administracion del Riesgo de Contraparte (SARIC) de conformidad a lo establecido en la
Circular Externa 030 de 2013 expedida por [a Superintendencia Financiera de Colombia el
dia 29 de Octubre de 2013, como adicion del Capitulo XXVII de la Circular Externa 100 de
1995. En el segundo semestre de 2014 se tienen como principales tareas desarrolladas
las siguientes:

» Aprobacion Politicas SARIC

= | evantamiento de la matriz de Riesgo Operativo del SARIC

» Presentacion y Aprobacién del modelo de analisis del SARIC, del cual se recibieron
observaciones por parte de Miembro de Junta Directiva, que seran revisadas en el mes de
Enero de 2015.

» Presentacion y Aprobacion del Manual SARIC, del cual se recibieron observaciones por
parte de Miembro de Junta Directiva, que seran revisadas en el mes de Enero de 2015.

= Pruebas e implementacion del Proyecto
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1.2 Riesgo de Mercado

Se entiende como Riesge de Mercado la posibilidad de experimentar pérdidas financieras
gue disminuyan el patrimonio técnico de una sociedad comisionista por movimientos
adversos en los indicadores del mercado que afecten los instrumentos financieros en los
gue la entidad mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Los indicadores del
mercado que se tendran en cuenta son, entre otros, los tipos de interés, tipos de cambio,
precio de los valores o titulos y otros Indices.

La administracion de Riesgo de Mercado se realiza atendiendo las siguientes
observaciones:

» Cuando los compromisos futuros de compra y/o venta sean sobre la misma referencia de
titulos las posiciones se podran netear.

» Todas las medidas de riesgo se haran en pesos Colombianos, sin importar la moneda de
negociacion de los activos financieros.

» Las medidas de riesgo se calcularan diariamente en los dias habiles del mercado y los
datos ingresados a los modelos se actualizaran diariamente con las tasas o precios de
valoracion.

» Como minimo se utilizara el 95% como nivel de confianza para el modelo.

El Riesgo de Mercado es medido a través del Valor en Riesgo (VaR), el cual se cancibe
como la maxima pérdida observable con un nivel de confianza dado y en un horizonte de
tiempo determinado.

La metodologia VaR a utilizar define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad, a partir de dicha informacion se simulan diferentes escenarios para
un horizonte de tiempo determinado del portafolio en cada uno de esos escenarios, con &l
fin de encontrar el valor en riesgo del portafolio con cierto nivel de confianza esperado.

La metodologia VaR a utilizar define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad con la metodologia del documento Risk Metrics de JP Morgan en
donde para dar una mayor ponderacion a los eventos mas recientes del mercado se utiliza
el EWMA. A pairtir de dicha informacion y para un herizonte de tiempo de un dia se calcula
el VaR con la metodologia de duracion modificada con un 95% de confianza.

Consientes que el VaR solo muestra las pérdidas probables dentro de escenarios
normales, deben disefiarse algunos escenarios extremos que permitan hacer pruebas
acidas a los portafolios.

Los escenarios extremos podran ser resultado del estrés del portafolio con
comportamientos historicos, con comportamientos futuros construidos con base en la
percepcion de expertos de mercado ¢ con base en corridas del modelo de VaR bajo
condiciones de aumento de volatilidad, correlaciones o algun otro factor que haga los
resultados mas acidos que los del modelo normal.

A continuacién se presenta el portafolio de inversiones de Recursos Propios de acuerdo al

tipo de activos y el plazo de vencimiento de los mismos, conforme a las politicas
establecidas en el Manual del Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado:
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Concentracién de Inversiones por Plazo
31 de Diciembre de 2014
FORTAFOLIO Val_or Maduracion Maduracion
Norminal Prom. Prom.
21.515.000,00 7.22 afos 4 - § afios
Recursos
Propios Deuda
{Posicidn Publica
Apalancada
P ) 5.000.000,00 4.7 anos 3 -5 afios
Total 26.515.000,00
11.545.000,00 5.77 afios > § afios
cl,
Douda 975,00 4.72 afios 35 anos
Piblica
Recursos
Propios 6.727,00 3.63 afios 0 - 3 afios
{Posicion No - ~
Apalancada) Deuda 1.092.516,66 4.7 afios 0 -3 anos
Privada | gas 417,68 9.52 afios > 5 afios
Rta 103.496,32 NIA NfA
Variable ) '
Tofal 13.314.132,67
Cifras en Mifes de pesos
Deuda - B
MY l';‘jubh;:a
eUda ) gas 000,00 2,29 aiios 0 - 3 afios
Privada
Tofal 985.000,00

Cifras en Miles de pesos

1.2.1 Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo de
riesgo de mercado

De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XX de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la metodologia para el calculo de Valor en Riesgo adoptd un
modelo basado en Blogues como lo sugiere el Comité de Basilea.

La metodologia estdndar se compone de cuatro (4) moédulos los cuales se calculan
separadamente y son los siguientes:

Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de cambio

Riesgo de precio de acciones

Riesgo de inversiones en carteras colectivas

* Para obtener la exposicién total a riesgos de mercado los resultados de estos mddulos se
deben agregar aritméticamente.

Para los modulos de tasa de interés y de acciones, se toman en cuenta unicamente las
posiciones del libro de tesoreria.

(Continta)
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Medicidn del riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos
adversos en las tasas de interés del mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las
entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal, en moneda
extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR). La metodologia es la siguiente:

Calculo de la duraciéon madificada.

Célculo de Sensibilidades frente a cambios en la tasa de interés.
Ajustes entre bandas y zonas.

Calculo del riesgo de tasa de interés para cada escalera de bandas.
Determinacion exposicion total.

Medicidon del riesgo de tasa de cambio

Muestra el requerimiento minimo de capital necesario para cubrir los riesgos asociados a
tomar o mantener posiciones denominadas en monedas extranjeras, tanto en el libro de
tesoreria como en el bancario. Se calcula obteniendo la exposician neta que se tenga en
cada moneda re expresando su equivalente en moneda legal.

Medicién del riesgo de Precio de Acciones:

El calcilo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a
movimientos adversos en el mercado accionario y corresponde a la suma de las
posiciones netas ponderadas en cada accion. Para efectos de dicho calculo, se debe tener
en cuenta todas aquellas inversiones en titulos participativos incluidas en el libro de
tesoreria.

Medicién del riesgo de Carteras Colectivas:

Para [as inversiones en carteras colectivas, la exposicion a riesgos de mercado es
calculada como el producto entre el factor de riesgo aplicable a dicho fondo y la posicidn
invertida en el. El factor de riesgo aplicable corresponde a 14.7%, equivalente al cargo
asociado a las posiciones mas riesgosas contempladas en el modelo estandar.

Con el fin de calcular la exposicidn total a los riesgos de mercado, se deben sumar las

exposiciones obtenidas para cada uno de los modulos de la metodologia estandar. El valor
obtenido computa para el calculo de la Relacién de Solvencia.

RESULTADO DE LOS RIESGOS DE MERCADO
CORTE: 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Al cierre del gjercicio del mes de Diciembre de 2014, el VaR en Casa de Bolsa S.A.

Sociedad Comisionista de Bolsa, calculado mediante la metodologia dispuesta en la
circular 051 de 2007 {modelo estandarizado de Valor en Riesgo en blogues, tal como lo
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sugiere el Comité de Basilea), arrojd un resultado $4.543.258,21 miles de pesos. Ei
siguiente cuadro muestra el valor en riesgo por modulos.

VaR Regulatorio 31M12/2014
Tasa de Interés 4.208.324,23
Precio Acciones 155.648,36
Carteras Colectivas 163.976,67
Tasa de Cambio 15.308,97

VaR Total 4.543.258,21

Cifras en Miles de Pesos

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. con corte al 31 de Diciembre de
2014 mantiene un portafolic de inversiones que asciende a $49.737.670 miles de pesos.

La evolucion del Portafolio de Inversiones en el segundo semestre de 2014, ha sido la

siguiente:
Fecha Portafolio VaR Regulatorio
314jul-14 26.858.353 2.747.885
31-ago-14 34.891.918 2.925.901
30-sep-14 30.163.340 2.869.517
31-oct-14 36.119.996 3.235.673
30-now-14 41.494 496 4.035.602
31-dic-14 49.737.670 4.543.258

Cifras en Miles de PesosVir de Mercado

Relacion de Solvencia

El calculo de |a relacion de solvencia que cotresponde al cierre del 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

Descripcion Relacion de Solvencia 31-Dic-2014
VaR Total 4.543.258
Patrimonio Técnico 25.086.396
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo 5.033.499
Relacion de Solvencia 45.19%

* Cifras en Miles de Pesos

En el dltimo semestre ha tenido ¢l siguiente comportamiento:

Fecha Jul-14 Agt-14 Sept-14 Oct-14 Nov-14 Dic-14
Patrimonio Técnico 24.449 552 24.338.379 | 24.705.607 24.876.982 | 24.932.158 | 25.086.396
Activos Ponderados por
Riesgo 6.003.744 6.564.010| 6.081.514 6.360.526 | 10.663.508 | 5.033.499
Riesgo de Mercado (VaR) 2.747.885 2.925.9802| 2.869.518 3.235.674 | 4.035.603| 4.543.258
Valor Portafolio 46.878.944 34.847.111 | 38.991.178 41.461,170 | 56.294.636 | 48.512.587
RELACION DE SCLVENCIA 66.92% 62.29% 65.07% 58.79% 44.92% 45.19%

* Cifras en Miles de Pesos

{Continda)



48
CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

5,000,000 30.00%,
4,000,000 - L 60.00%
3,000,000 -
- 40.00%
2,000,000 -
1,000,000 - - 20.00%
0 : ' 0.00%

21;07/2014 21i08/2011 31,09/2014 31/10/2014 30/11/2014 3171272014
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Medicién del riesgo de mercado para los Fondos de Inversion Colectiva

De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, los Fondos de Inversion Colectiva
Administrados, comenzaron a valorar el Riesgo de Mercado, de acuerdo con la
metodologia estandar proporcionada por dicha Circular.

Por lo anterior, el VaR se divide en los siguientes méadulos:

s Acciones Mundc Desarrollo
IGBC

¢  Tasa de Cambio TRM

COPR/EUR
o  (Carteras Colectivas
s Tasa de Interés IPC

DTF

e  Components Curva [CEC
CECURY
CECME

Adicionalmente, la comisionista tiene implementadas diferentes metodologias internas de
riesgos de mercado para el calcule del VaR en los fondos administrados, de acuerdo a ios
recursos e inversiones de cada uno de ellos. Esto le permite a la Comisionista, simular
variables que el modelo estandar no soporta, generando valor en la gestion integral de las
inversiones que componen estos portafolios.

{Continua)
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Evolucién de VaR Estandar Fondos de Inversidn Colectiva de Julio a Diciembre de

2014

Fondo multipius por| -
Fecha Comparfim}:;ent:s Fondo Liquidez
314ul-14 494 626,81 200.810,85
J1-ago-14 455.420,49 183.322,96
30-sep-14 419.759,46 165.712,68
31-oct-14 578.578,15 231.878,32
30-now14 745.463,40 392.886,45
31-dic-14 1.484.280,98 201.531,64

Cifras en Miles de Pesos
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2 Fondo Liquidez

3i-dic-12

1.5 Riesgo de Liquidez

Gifras en Miles de Pescs

Se entiende comeo riesgo de liquidez “... la contingencia de no poder cumplir plenamente,
de manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes vy
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicion financiera de la
entidad. Esta contingencia (riesgo de liguidez de fondeo) se manifiesta en |la insuficiencia
de activos liquidos disponibles para ello y/o en [a necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar o deshacer posiciones
financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea porque no existe la profundidad
adecuada del mercado ¢ porgue se presentan cambios drasticos en las tasas y precios

{riesgo de liquidez de mercado)™.

La Comisionista establecid politicas para el manejo de Riesgo Liquidez las cuales se
encuentra descritas en el Manual de Riesgo de Liquidez SARL tales como:

' Numeral 2, Capitulo VI de la CBCF 100 de 1995 expedida por la Superintendencia Financiera de

Colombia.

(Continta)
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indicadores de liquidez diferentes al regulatorio.
Escenarios de stress
Estamentos y niveles de atribuciones.

Modificacion el plan de contingencia de liquidez.

Dentro de indicadores y limites internos encontramos los siguientes:

Indicador de Riesgo de Liguidez (IRL)

Coeficiente de Cobertura de Liquidez — (Liquidity Coverage Ratio — LCR)
Fondo de activos liquidos de alta calidad

Activos Liguidos Vs Requerimientos de Liquidez por Operaciones de Terceros

Relacion de Otras Fuentes de Liquidez Vs Requerimientos de Liguidez por
Operaciones de Terceros

Relacion de Otras Fuentes de Ligquidez Vs 10 Principales Requerimientos de
Liguidez de Terceros con orden de compra.

Plan de contingencia por un evento de liquidez.
- La activaciaon de este plan la dara el LCR

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez:
Presidencia, Comité de Riesgo y Junta Directiva

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguira los siguientes pasos: venta activos liguidos de
corfo plazo y venta portafolio de la firma no comprometido en mercado
manetario.

Plan de contingencia por una crisis de liguidez.

- La activacion de este plan debe ser autorizada previamente por la Junta
Directiva,

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez:
Presidencia, Comité de Riesgo, Junta Directiva, Accionistas y Banco de la
Republica

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguira los siguientes pasos. Recursos provenienies
de accionistas de Casa de Balsa, venta del portafolic de renta variable y
Capitalizacion.
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Asi mismo el riesgo de liquidez al que se encuentran expuestos los Fondos de Inversion
Colectiva administradas por Casa de Bolsa S.A., se mide por medio de la metodologia
interna aprobada por dicha Superintendencia.

1.5.1 Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo
del Indicador de Riesgo de Liquidez

Casa de Bolsa implementd los lineamientos establecidos en el Capitulo VI de la Circular
Basica Contable y Financiera 100 de 1995 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia en concordancia a las metodologias establecidas en las Circulares Externas 042
de 2009 y 007 de 2010, [as cuales sugieren calcular un Indicador de Riesgo de Liquidez
que resulta de la suma aritmética del nivel de activos liquidos y la posicién neta de las
obligaciones activas y pasivas, tanto para la posicion propia de la compaiiia como para las
carteras colectivas que administra, de esta manera el calculo fue realizado hasta el 28 de
Septiembre de 2014. A partir del 30 de Septiembre de 2014, Casa de Bolsa implementd
los lineamientos establecidos en la Circular Externa 010 del mismo afio, por la cual se
modifica la metodologlia de medicién al Reporte Estandar del Riesgo de Liquidez de las
Sociedades Comisionistas de Bolsa de Valores lo que ocasiona cambios el Anexo 2 del
Capitulo VI “Reglas Relativas al Sisterma de Administracion del Riesgo de Liguidez” de la
Circular Béasica Contable y Financiera, estos lineamientos sugieren que el Indicador de
Riesgo de Liquidez (IRLr) sera la razon entre los activos liguidos ajustados (ALA), y la
sumatoria del requerimiento de liquidez neto en cuenta propia {(RLNCP) y el requerimiento
de liguidez neto por cuenta de terceros (RLNCT) para las bandas de tiempo
correspondientes .

RIESGO DE LIQUIDEZ

El siguiente cuadro muestra la evolucién reciente del Indicador de Riesgo de Liquidez
segln Circulares Externas 042 de 2009 y 007 de 2010;

INDICADOR DE RIESGO DE LIGUIDEZ DE CASA DE BOLSA S.A.
1 DE JULIO AL 29 DE SEPTIEMBRE DE 2014
Cifras en Mlls de $

CORTE 31-jul-14 31-ago-14 29-sep-14
ALM 7.422,94 5.165,36|  4.660.363,00
RLpp 15.665,7t|  -18.075,35| -13.141.762,00
IRL Regulatorio 49.273,94 47.047,36|  -8.481.399,00

Evolucion reciente del Indicador de Riesgo de Liquidez seglin Circulares Externas 010 de
de 2014:
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INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ DE CASA DE BOLSA S.A.
30 DE SEPTIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Cifras en Mlls de $

CORTE 30-sep-14 31-oct-14 30-nov-14 31-dic-14
ALA 14.859,33 16.964,44 12.307,83] 17.942,52
RLNcp 995,13|- 113,56|-

RLNct 1.201,13 957,98 590,24 540,51
IRL Regulatorio 12.663,08 15.996,47 11.604,02| 17.402,01

1.6 Riesgo Operativo

De acuerdo a los lineamientos normativos definidos en la Circular Externa 100 de 1995, en
relacion a la implementacion de un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO),
Casa de Bolsa Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. durante el segundo semestre del 2014,
trabajo en las siguientes actividades:

Actualizar de matrices de Riesgo Operativo, de acuerdo a los cambios estratégicos
presentados en la entidad.

Analizar los riesgos extremos y altos junto con los duefios de procesos para establecer
planes de accion respectivos para mermar el nivel de su calificacion.

Analizar los Riesgos Operativos a los nuevos procesos, productos y servicios trabajados
durante este semestre.

Levantar las matrices de Riesgo de Fraude a todos los procesos de la entidad, de
acuerdo a las politicas definidas en el programa antifraude de Casa de Bolsa.

Realizar seguimiento de los planes de accion de los eventos operativos reportados

Revisar de manera frimestral, el disefio de controles operatives, definidos en las Matrices
SARO.

Capacitar sobre SARO y programa antifraude a funcionarios nuevos, funcionarios
antiguos y proveedores que cumplen funciones de la entidad.

Administrar los indicadores clave de riesgo Operativo por ponderados

Realizar un seguimiento adecuade y oportuno al registro contable de las perdidas por
Riesgo Operativos presentadas en la entidad.

Trabajar en la implementacion de una nueva estructura procedimental para el registro de
eventos operativos de manera descentralizada, utilizando el aplicativo VIGIA Riesgo.

Participar en el comité de cambios de TI, con el propésito de analizar los riesgos e
impactos de los cambios tecnologicos que se presenten en la compafiia.

Analizar el comportamiento de los eventos operativos Vs matrices de Riesgo Operativo.
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Levantar las matrices de SOX {Ley Sarbanes Oxley) del proceso de Tesareria, dando
cumplimiento a los lineamientos de Grupo Aval de establecer estandares para
Contabilidad Corporativa, Gobierno Corporativo, y generacion de reportes financieros.

Administrar las Mafrices de vulnerabilidad del Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero

Analizar el Sistema de Caontrol Interno bajo la nueva metodologia de COSO de 2013.

Los avances e informes de las actividades antes mencionadas se han presentado en los Comités
de Riesgo Operativo, Comité SAC e infermes al Gerente SOX del Banco de Bogota que realiza
la compafila de manera trimestral, semestral y mensual respectivamente. Adicionalmente de
caracter gerencial se presenta un informe semestralmente sobre el SARO a la Junta Directiva y/o
cuando se requiera, para conocimiento de la alta gerencia y su respectiva toma de decisiones.

1.7 Plan de Continuidad de Negocio

Como resultado de la ejecucion del proyecto de Plan de Continuidad del Negocio, se han
realizado las siguientes actividades durante el segundo semestre del 2014

1.

ACTUALIZACION DE DOCUMENTOS

En el primer semestre del 2014, se realizd la actualizacion y publicacion de los siguientes
documentos:

Documento Externo Procedimiente Plan de Recuperacion ante Desastres (11/07/2014).

2,

PRUEBAS

Para verificar la efectividad del Plan de continuidad en el segundo semestre de 2014, se
realizaron las siguientes pruebas:

3.

Prueba arbol de llamadas (21/07/2014).

Conexion remota a través de cada uno de los equipos de los usuarios con acceso al
COC (30/M10/2014)

Prueba Continuidad de negocio de los servidores criticos desde el Centro de Computo
de Contingencia. (26/12/2014)

VISITAS PROVEEDORES CRITICOS

Se realizaron visitas a proveedores criticos para verificar que se cuenten con un Plan de
Continuidad que responda a las necesidades de la Comisionista,

DECEVAL (19 de Septiembre de 2014)
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4. CAPACITACIONES E INDUCCIONES

Se efectuaron las inducciones correspondientes a los funcionarios que ingresan a la
compafiia. De igual forma se realizé [a capacitacidn anual de PCN a todos los funcionarios
de Casa de Bolsa S.A. la cual fue ejecutada en Iz plataforma de capacitaciones. (22 de Mayo
al 04 de Julio 2014). A continuacién se evidencian los resultados a corte de 31 de Diciembre
de 2014,

PRESENTACION EVALUACION PCN

RESULTADOS A CORTE DE 30 DE
DICIEMBRE

DESCRIPCION STATUS %
APROBADO 136 78
PENDIENTE 15 g

RETIRO 15 9

NO APLICA* 8 5

Total general 166 100%

*Corresponden a funcionarios nuevos que recibiercn capacitacion de induccién.

PRESENTACION EVALUACION PCN

= APROBADO
®” PENDIENTE
I RETIRO

= NO APLICA™

1.8 Riesgo Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

El riesgo de lavado de activos y de |a financiacion de! terrorismo se entiende como la posibilidad
de perdida econdmica o de dafic del buen nombre gue pudiera sufrir la Entidad si fuera utitizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, ¢ para
la canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda
el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones
criminales, la firma Comisionista, en cumplimiento de las disposicicnes de [a Superintendencia
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Financiera de Colombia, adopté los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos
que puedan afectar negativamente sus resultados vy su negocio. Por este motivo, Casa de Bolsa
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacién
del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos
y metodologias para la identificacion, evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asi como
el conocimiento de los clientes, sus operaciones con la entidad y los segmentos de mercado
atendidos; el sistema, el cual esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta
Directiva, tambien considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacion al personal y la
colaboracion con las autoridades, y es administrado por el Cficial de Cumplimiento, quien tiene la
responsabilidad de evaluar constantemente los mecanismos de prevencién y control, a fin de
establecer la efectividad de los mismos y el cumplimiento por parte de todos los funcionarios de
la Comisionista.

De acuerdo con las mediciones realizadas durante el segundo semestre de 2014 con base en ¢l
SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo bajos; no obstante, éstos son monitoreados
timestralmente. Por ofro lado, la entidad detectd la necesidad de ajustar SARLAFT
principalmente en la segmentacion de factores de riesgo, las politicas de vinculacion de clientes
en democratizacién de acciones, las sefiales de alerta y los procedimientos de conocimiento de
clientes.

La supervision directa de los centroles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento y su suplente; asi mismo ejercen supervisién la Auditoria Interna y la Revisoria
Fiscal, como también la administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados
periddicamente por el Oficial de Cumplimiento.

1.9 Sistema de Atencién al Consumidor Financiero (SAC)

Durante el segundo semestre de 2014, Casa de Belsa dio cumplimiento a las politicas
establecidas en el Manual del SAC, aplicando los procedimientos para la instrumentacién de los
elementos y efapas del sistema, acorde a la normatividad vigente. Igualmente, conté con la
infraestructura adecuada para la correcta administracion y funcionamiento del SAC, brindando
una atencion eficaz a las peticiones formuladas por los consumidores financieros

Lo anterior quedd evidenciado en las revisiones hechas por la Contraloria y la Revisoria Fiscal,
en las que se concluyé que la Administracion de la comigionista ha disefiado e implementado
polfticas y procedimientos adecuadaos en el marce del SAC. En dichas revisiocnes se identificaron
oportunidades de mejora que fueron debidamente implementadas y/o solicitadas ante las areas
responsables.

Por ofra parte dentro del elemento de capacitacién se continlia con la induccién realizada a los
nuevos funcionarios donde se da a conocer la importancia del Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero y se exponen las politicas contendidas en el manual SAC, dejando como evidencia las
evaluaciones de los funcionarios y las listas de asistencia a dicho proceso de capacitacion. A
corte de 31 de Diciembre del 2014 se capacitaron 25 nuevos funcionarios.

Adicionalmente se orientd. la capacitacion anual del SAC a temas de Educacidn Financiera,

publicando en la plataforma de E leaming dicho modulo, con el fin de que todos los
colaboradores y sus familias tengan mayores herramientas para tomar decisiones informadas.
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Pentro de los aspectos a resaltar, |la entidad disefié planes y programas de educacion financiera
dirigidos a les consumidores financieros a través de foros, seminarios y la participacién en
congresos con conferencistas invitados. Dichas actividades se llevaron a cabe tanto de manera
directa como a través de acuerdos de colaboracion con terceros.

Con relacién a programas de Educacion Financiera para colaboradores, en el segundo semestre
del afic 2014 se continla con el envio de boletines sobre temas de interés financiero a todos los
funcionarios de Casa de Bolsa, en colaboracion con Asobancaria y Corficolombiana.

Algunos de los temas de estos boletines se detallan en el siguiente cuadro, de los cuales se lleva
un control de lectura con el fin de evidenciar el grado de interés para los colaboradores de la
entidad., asi mismo, se busca determinar nuevos temas de interés para compartirles..

i L] _T
CONSEJOS PARA CUIDAR SU

Die-18 BoLsILLO EN NAVIDAD 53% 92 8 v
LSABE QUE LE COBRA SU

Nov-14 TARJETA DE CREDITQ Y POR 56% 35 1 7
QuE?
ALTERNATIVAS PARA ABRIR o

Nov-14 UN DT 53% =h] 2 9

Nov-i4  -Q QUEDESESABER SOBREEL 55% 95 1 6
DT
LQUE ES UN BANCO DE

Oot-14  Coo NDO PISO? 56% 98 5 4

Sep-14 LA IMPORTANCIA DEL BANCQ 59% 99 3 4
Lo QUE DEBE SABER SOBRE EL

Sep-14 DATAEOND 59% a9 2 5
LCOMOD PRESENTAR

Sep-14  SOLICITUDES, QUEJAS Y 54% 91 3 4
RECLAMOS?
NOTI SAC - CAPTURADQOS

Sep-14  DELINCUENTES POR OFRECER 58% 98 2 2
CREDITOS FALSOS
¢POR  QUE PAGAR CON N

Age-14 TARJETA? 58% 97 2 3
QUE DEBE TENER EN CUENTA

U1t S 0BRELA LIBRANZA I 58% 7 4 4
GUE DEBE TEMER EN CUENTA

Ju-1% SoERE LA LiIBRANZA 57% 95 2 7

*Enviados a través del buzén del Sistema del Consumidor Financiera,

For ofro lado, en el mes de octubre del 2014 se desarrolld una camparfia dirigida a ios
funcionarios, la cual tenia por objetivo, dar 2 conocer temas del ahorro con ocasion del mes
internacional del ahorro.

Se enviaron a través de correo electronico boletines educativos sobre diferentes formas de
ahorrar, los cuales se relacionan a continuacion;
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EL AHORRO _

A “hitp:/ibogbes 0 1/PortalAlia
ENE .
;‘EESEAR RGA 81 SE  olatin 52% 2710/2014 nzaDefaultas px? Tablnde
x=10&Tabld=1359
http:ibogbes01/PortalAlia
LAS VERDAD )
AHORROR ADES SOBRE EL Boletin 54% 24102014 nza/Defaultaspx? Tabinde
=10&Tabld=1359
. http:ihogbesC1/PortalAlia
;FOR QUE E . DEpALAghes’, 1T orauiia
;\:ORRER? ES IMPORTANT Boletin 52% 24/10/2014 nza/Defaultaspx?Tablnde
) x=10&Tabld=1359
& CONSEJOS PARA AHORRAR  Boletin 53% 241102014 Dip:#oogbes0i/Portallia
nza/Default aspx? Tablnde
SENCILLOS CONSEJOS hitp:#bogbes01/ParialAlia
GRANDES BENEFCIOS PARA Baletin 52% 2701012014 nza/Defaultaspx?Tablnde
AHORRAR AGUA x=10&Tabld=1359
i http:itbogbes1/Portaldlia
;ﬁgEQQ::CER UN PLAN DE Boletin 52% 12/11/2014 nza/Default aspx?Tabinde
) %=10&Tabld=135%9

Se sgiguen publicando boletines con  informacidn financiera para clientes, los cual fueron
publicados en la pagina WEB de Casa de Bolsa para conccimiento del piblico en general.
Los boletines publicados durante el segundo semestre fueron:

E RWER! | |
: siei _ 80— I LR — - . L | _ _LI=
. BOLETIN hittp:/iw ww .casadebolsa.comco/pls/portalidocs/PAGEVA
ASESORIA COMERCIAL 1\ c R MATIVO JUNIG 2014 LORES DE OCCIENTECONTENDO_VALORES/ARCHNG
INTERMEDACION EN EL BOLETIN hitp:/fw ww casadebolsa comeo/pls/portaldocs/PAGEVA
MERCADO BE INFORMATIVO AGOSTO 2014 LORES OE OCCDENTECONTENDO VALORESARCHVO
VALORES S YALORES/AOFEducacion_Financiera pof
PARTICIPANTES EN EL BOLETIN hitp-#fw ww _casadebolsa comeo/pls/portaldocs/PAGEN A
MERCADO DE INFORMATIVO SEPTIEMBRE 2014 LORES DE OCCDENTE/CONTENDO WALORFS/ARCHWO
VALORES S VALORES/FOF/Educacion_Financiera pdf
Lo QUE DEBE BOLETIN htte:fwww .casadebolsa.com cofpls/portalidocs /PAGEVA
CONOQCER DEL E- INFORMATIVO OCTUBRE 2014 LORES DE OCCIDENTECONTENIDO VALORES/IARCHVO
Trading S VALORES/POF/Eucacion_Financiera pdf
NEGOCIACION DE BOLETIN http:#w ww .casadebolsa.comceoiplsiportalidocs/PAGENVA
WVALORES EN EL INFORMATIVO NOVIEMBRE 2014 LORES DE OCCIDENTE/CONTENDO VALORESIARCHVO
MERCADO DE 8 _VALORES/PDF/Educacion_Financiera. pdf
. hitp:/tw ww .casadebolsa.com.co/pls/portaldocs/PAGENV A
E:II_S‘;::SY OFERTA DE INFBC?EIR-I\I.EQIT[\IIVO DICIEMERE 2014 LORES CE SCCIDENTECONTENDD VALORES/ARCHVO
5 VALORES/PDF/Educacion Financiera pdf

* Se publicara un boletin durante el mes.

Por Ultime, como miembro del programa de Educacién Financiera para Todos del Autorregulador
de! Mercado de Valores — AMV, Casa de Bolsa participé de manera dinamica en los comités del
grupo de trabajo al cual esta adscrito.
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(30) Controles de Ley
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
ha cumplido los requerimientos de posicion propia, capitales minimos, relacion de solvencia e
inversiones obligatorias, tanto a nivel de la firma comisionista como de las Carteras Colectivas.

{31) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y fa fecha del informe del Revisor Fiscal, no se han presentado
eventos significativos que requieran ser revelados.



