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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011

{Expresadas en miles de pesos)

Entidad Reportante

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, es una entidad privada, constituida
mediante escritura pablica No. 6771 del 22 de julio de 1993. Tiene por objeto social el
desarrollo del contrato de comisién para la compra y venta de valores inscritos en Bolsa de
Valores, la administracién Carteras Colectivas Abierta Occivalor, Escalonada OQccivalor
Premium y Abierta Multiplus, la administracién de valores, [a realizacion de operaciones
por cuenta propia, corretaje de valores y la asesoria en el mercado de capitales en las
condiciones que determine la Junta Directiva del Banco de la Republica. Para desarrollar
el objeto social fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Resolucion No. 1024 del 13 de agosto de 1993. La duracion de la Comisionista es hasta el
afio 2043.

. Con la escritura No. 2465 del 23 de octubre de 2009, se aprobo la fusién por absorcion

enire (absorbente} Valores de Occidente Sociedad Comisionista de Bolsa $.A. (hoy Casa
de Bolsa S.A. Sociedad Coemisionista de Bolsa) y (Absorbidas) Casa de Bolsa
Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa, Valores del Popular S.A. Comisionista de
Bolsa y Valores Bogota S.A. Sociedad Comisicnista de Bolsa. En esa misma escritura la
entidad absorbente modificé su razén social por el de Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, y aumento su capital autorizado a $16.000 millones.

Hasta el 23 de octubre de 2009 (fecha de fusion) Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa era subordinada del Bance de Occidente S.A., y a partir del 23 de
octubre de 2009 paso a ser subordinada del Banco de Bogota S.A. Asi mismo a partir de
ese momento la Cartera Colectiva Abjerta Multipliis paso de ser administrada por Valores
Popular S.A. Sociedad Comisionista a ser administrada por Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa, junto con 132 portafolios de terceros (APT'S) que estaban en su
momento administrados por Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa.

De acuerdo al Acta No 28 del dia 5 de mayo de 2011 en Asamblea Extraordinaria de
accionistas fueron modificados los siguientes articulos de los Estatutos sociales: 27.-
Funciones de la Asamblea General de Accionistas, 29.- Reuniones Crdinarias de la
Asamblea General de Accionistas, 44.- Atribuciones de la Junta Directiva.

En comunicacion numero 2011005933-008 del 12 de abril de 2011, |la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizé la modificacion de los reglamentos de las carteras
colectivas Abiertas Multiplus y Occivalor, asi como el cambio de denominacion por CASA
DE BOLSA MULTIPLUS FONDO POR COMPARTIMENTOS y CASA DE BOLSA FONDO
DE LIQUIDEZ ABIERTO segun decision adoptada por la Junta Directiva en sesién del 19
de enero de 2011, tal como consta en el acta No 214.

En comunicacién nimero 2011005933-011 del 15 de abril de 2011, la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizé la modificacion del reglamento de la cartera colectiva
Colectiva Escalonada Premium asi como el cambio de denominacién por CASA DE
BOLSA PREMIUM FONDO ESCALONADQ POR COMPARTIMENTOS de acuerdo con lo
aprobado por la Junta Directiva en sesion del 19 de enero de 2011, tal como consta en el
acta No 214.



[y f

{2)

2

CASA DE BOLSA SOCIEDAD S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

De acuerdo con el Acta No. 30 del 21 de diciembre de 2011, en Asamblea Extraordinaria
de Accionistas se aprobo la modificacién del articulo 44 -Atribuciones de la Junta
Directiva- de los Estatutos Sociales de Casa de Bolsa S.A.

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa cuenta con 202 empleados a nivel
nacional, los cuales estan distribuidos en cuatro oficinas, ubicadas en Bogota, Medeilin,
Santiago de Cali, y Barranquilla, siendo la ciudad de Bogota el domicilio principal.

Principales politicas y practicas contables

{a) Normas Basicas Contables
Las politicas de contabilidad y de preparacién de los estados financieros de Ia
Comisionista, se realizan de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

{b) Disponible
Incluye los recursos de liquidez inmediata total o parcial con que cuenta la
Comisionista y que puede utilizar para fines generales o especificos, al igual que los
sobregiros bancarios.

(c} Inversiones
Incluye las inversiones adquiridas por la Comisionista con la finalidad de mantener
una reserva secundaria de liquidez o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el
riesgo de mercado a que estan expuestos los actives, pasivos u otros elementos de
los estados financieres.
A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes fipos de inversion:

Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Negociables Corto plazo Titulos adquiidos con | Utiizan los precios justos La diferencia que se presente

el proposito de obtener
utilidades  por  lag
fluctuaciones del
precio.

de intercambio, tasas de
referencia y/o margenes,
que calcula ¥  publica
diariamente la Bolsa de
Valores de Colombia.

Este procedimienio se
realiza diarfiamente.

entre el valor actual de
mercade y el inmediatamente
anterior se registra como
mayor o menor valor de la
inversion y su contrapartida
afecta los resultados del
periodo.

Las inversiones se valoran a
precios de Mercado, a partir
del mismo dia de sy
adquisicion, por tanto, la
contabilizacion de los cambios
entre el costo de adquisicién y
el valor de mercado de las
inversiones se realiza a padir
de [a fecha de compra.

{Continta)
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

Para  mantener
hasta el
vencimiento

Hasta su
vencimiento

Tiulos respecto de los
cuales la Comisionista
tiene el proposite serie
y la capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de
mantenerios hasta el
vencimiente de  su
plazo de maduracisn.

En forma exponencial a
pariir de la tasa interna de
retorno calculada en el
momento de la compra.

Este procedimiente se
realiza diariamente,

valor presente se

contabiliza como un mayor
valor de la inversién y su
contrapartida se registra en
los resultados del periodo,
Este procadimiento se reatiza
diariamente.

Disponibles para
la venta — titulos
participativos

Sin plazo

- Titulos
participativos  con
bgia © minima

bursatilidad & sin
ninguna cotizacién
y titulos con alta y
media bursatilidad.

- Inversiones
obligatorias Y
velunitaras en Bolsa
de Valores con

vocacion de
permanencia segdn
_bursatil:dad.

Las inversiones en titulos
participatives inscritos en
el RNVE se valoran de
acuerdo con e precio
publicado por agentes
autorizados por ta
Superintendencia

Financiera de Colombia.
Cuando son Baa o
minima bursatilidad o sin

ninguna cotizacién se
valeran mensualmente y
se aumentan [+]
disminuyen en el
porcentaje de

participacion  de  las
variaciones patrimoniales,
subsecuentes a la
adquisicion de la
inversion, calcutadas con

base en los dltimos
estados financieros
certificados.

Cichos estados no

pueden ser anteriores a
fres (3) meses contados
desde la fecha de la
valoracion, o los més
recientes, cuando sean
conocidos y dictaminados.

Media bursatilidad, se
valoran diariamente con
base en el precio de
tiorre  determinado vy

Baja o minima bursatilidad o
sin ninguna cotizacién

La diferencia entre ¢l valor de
mercade o
inversién actualizado y el
valor por ¢ cual se encuentra
registrada la

contabiliza, asi:

valor de fa

inversién, se

- Si es superior, en primera

instancia  disminuye 1la
provision o desvalorizacion
hasta agotarla y el exceso
se registra como superdvit
por valorizacion.

Si es Inferior, afecta el
superavit por valorizacién
hasta agotarlo y el exceso
se registra como una
desvalorizacién,

Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en

especie, inciuidos  los
provenientes de la
capitalizacién de la cuenta
revalorizacién del

patrimonio, se registra
como ingreso la parte que
ha sido contabilizada como
superdvit por valorizacidn,
Con cargo a la inversion y
56 reviarte dicho superavit.

Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
efectivo, se registra como
ingreso el valor
contabilizado como
superavit por valorizacién,
revirtiendo dicho superavit y
el monto de les dividendos
que excede el mismo se
contabiliza coma un menor
valor de la inversion.

Alta y Media Bursatilidad

La actualizacién del valor de
mercado de los titulos de alta
o media bursatilidad o que se
coticen en bolsas del exterior
internacionalmente

reconocidas,

se contabiliza

(Continaa)
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Clasificacién

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Caontabilizacién

publicado per las bolsas
de valores, en las que se
negocie. Dicho  valor
corresponde  al  precio
promedic ponderado por
la cantidad transada en el
(ltimo dia en el que haya
habido negociaciones.

Alta bursatilidad, se
valoran diariamente ccn
base en el diime precio
de cierre de negociacien
publicado por la bolsa de
valores.

como una ganancia o pérdida
acumulada  no  realizada,
dentre de las cuentas del
patrimonio, con abono o cargo
a la inversidn.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los dividendos o utilidades
que se reparten en especie ©
en efectivo, incluidos los
provenienies “de la
capitalizacion de la cuenta
revalorizacién del patrimonio,

se registran como ingreso
hasta ef monto que le
cotresponde al inversionista
sobre las  utilidades o
revalorizacién del patrimonio
del emisor contabilizadas por
éste desde la fecha de
adquisicién de la inversién,
con cargo a cuentas por
cobrar.

Operaciones de reporto o repo y operaciones simultaneas

Corresponde a operaciones en las que una parte (el "Enajenante"), transfiere la
propiedad a la ofra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de
dinero {el “Monto Inicial’) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete a
transferir al Enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del
pago de una suma de dinero (“Monto Final') en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.

Operaciones de transferencia temporal de valorss

Incluye aquellas operaciones en las que una parte (el “Originador”), transfiere [a
propiedad de unos valores, objeto de la operacién, a la ofra (el “Receptor”), con el
acuerdo de retransferilos en la misma fecha o en una fecha posterior.
Concomitantemente, el Receptor transfiere al Originador la propiedad de otros valores
0 una suma de dinero de valor igual 0 mayor al de los valores objeto de la operacion,

En el momento de revertir la operacion, tanto el Originador como el Receptor sustituyen
la propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas de aquellos recibidos en
la operacién o la suma de dinero recibida, segln el caso.

(Continda)
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Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio

Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados:

Categoria Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

A Normai

Cumplen cen los términos pactados en el valor o
titulo y cuentan con una adecuada capacidad de
page de capital e intereses.

No procede.

B Aceptable

Corresponde a emisionas que presentan factores
de incertidumbre que podrian afectar la capacidad
de seguir cumpliendo adecuadamenfe con los
sernvicios de la deuda. Asi mismo, sus estados
financieros y demés informacién disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su
situacion financiera.

El valor neto no puede ser
superior al ochenta por ciento
(B80%) del costo de adguisicidn.

C Apreciable

Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el page
oportuno de capital & intereses. De igual forma,
sus esfados financieros y demas informacidn
disponible, muestran deficiencias en su situacion
financiera gue comprometen la recuperacion de la
inversion.

El valor nete no puede ser
superior al sesenta por ciento
{60%) del costo de adquisicién.

D Significativo

Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el
titulo, asi como sus estados financieros y demés
informacidn  disponible presentan deficiencias
acentuadas en su situacidn financiera, de
suerte que la probabilidad de recuperar la
inversion es altamente dudosa.

El valer netc no puede ser
superior al cuarenfta por ciento
(40%) del costo de adquisicion.

E Incobrable

Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion disponible se
esfima que la inversion es incobrable. Asi mismo,
si no se cuenta con los estades financieros ¢on
menos de seis (6) meses contados desde la fecha
de Ia valoracion.

El valor de estas inversiones
debe estar totalmente
provisionado.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por el Bance de la Republica
y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN.

La inversién en los Fondos de Garantias se valiian mensualmente ¢on base en el
valor certificado por el Fondo de Garantias de la respectiva Bolsa de Valores.

Titulos yfo Valores de Emisiones con calificaciones externas:

Los titulos y/o valores que cuenten con una ¢ varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas recenocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
o los fitulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren
calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion:

{Continua)
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Calificacién Valor Maximo Calificacién Valor Méximo
Largo Plazo % Corto Plazo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa 90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
cCC Cincuenta (50) 5v6 Cero {0)

DD, EE Cero (0) Cero (0)

Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depositos a término se debe
tomar la calificacion del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un precio justo de
intercambio de conformidad con [o previsto para los titulos y/o valores negociables o
disponibles para la venta, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y
dicho precio.

(d) Deudores

Representan derechos a reclamar por la realizacion de operaciones en el giro
ordinario de! negocio y se registran por separado dependiendo del concepto que les
da origen.

Incluye el valor de la provisién pertinente, constituida para cubrir las contingencias
de pérdidas.

(e} Propiedades y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo de adquisicion e incluyen el
efecto de la inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000. La depreciacion se calcula
por el método de linea recta, sobre el costo ajustado por inflacién, de acuerdo con la
vida titil estimada de cada activo, asi:

Equipo de oficina y muebles y enseres 10%
Equipo de computo y telecomunicaciones 20%

Las mejoras y reparaciones extracrdinarias que prolongan la vida Gtil del activo, se
capitalizan; las demas reparaciones y el mantenimiento preventivo se registran en
los resuitados del afio.

(f) Gastos Pagados por Anticipado y Cargos Diferidos
Los gastos pagados por anticipado corresponden a erogaciones en que incurre la
Comisionista en el desarrollc de su actividad, cuyo beneficio se recibe en

varios periodos, pueden ser recuperables y suponen la ejecucion sucesiva de los
servicios a recibir.

{ContinGa)
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Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos
futuros y no son susceptibles de recuperacion. La amortizacion se reconoce a
partir de la fecha en que contribuyen a la generacion de ingresos.

La causacion o amoriizacion se realiza de la siguiente manera:

Gasios pagados por anticipado

- Seguros y fianzas durante la vigencia de la poliza.

- Honorarios, servicios y otros durante el periodo en que se reciben los servicios.
- Mantenimiento de equipos durante la vigencia del contrato.

- Suscripciones durante el tiempo de suscripcion.

Cargos Diferidos

- Organizacién y preoperativos en un periodo nc mayar a cinco (5) afios.

- Remodelaciones oficinas arrendadas (3) afios o el tiempo que falte para la
terminacién del contratc de arrendamiento, se tomara para efectos de
amortizacion el menor plazo entre las dos opciones mencionadas anteriormente.

- Estudios, investigaciones y proyectos en un periodo no mayor a tres (3) afios.

- Programas para computador durante fres (3) afios.

- Los ttiles y papeleria de acuerdo con el consumo real,

- Publicidad, propaganda y avisos durante un (1) afio.

- Impuesto al patrimonio {4) arios.

- Contribucicnes y afiliaciones durante el tiempo de contribucion y afiliacion

La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009, que adiciond el articulo 292-1 del
Estatuto tributario, “(...) por el afic 2011, se cre6 el impuesto al patrimonio a cargo
de personas juridicas, naturales, sociedades de hecho, contribuyentes declarantes
del impuesto sobre la renta”. La misma Ley en el paragrafo del Articulo 5° establece
los plazos en que debe pagarse el impuesto asi: pagarse en ochos cuotas iguales,
durante los afios 2011, 2012, 2013 y 2014, dentro de los plazos que establezca el
Gobierno Nacional”.

El Decreto 4825 del 29 de diciembre de 2010 en el ariiculo 9, crea una sobretasa al
Impuesto a cargo de personas juridicas, naturales y sociedades de hecho,
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta de que trata la ley 1370 de
2009. Esta sobretasa es el veinticinco por ciento (25%) del impuesto al patrimonio.
El pago de esta sobretasa debera realizarse en ocho cuotas iguales, durante los
afios 2011, 2012, 2013 y 2014, dentro de los plazos establecidos por el Gobierno
Nacional para el pago del impuesto del que trata la Ley 1370 de 2009.

El Decreto 4836 del 30 de diciembre de 2010, en su articulo 30, fij6 las fechas para
el pago del impuesto al patrimonio y la sobretasa correspondiente a las 2 cuotas del
aio 2011; posteriormente el Decreto 1604 del 17 de mayo de 2011, amplia el plazo
del primer pago. Considerando que la expedicion de este decreto fue con
posterioridad al plazo inicial, la Comisionista no se acogi6 a esta nueva fecha.

Durante el primer semestre del afio 2011, la Comisionista liquido tanto el impuesto
al patrimonio como la sobretasa al mismo, presentd la respectiva declaracion y

(Continta)



(9)

(h)

)

()

8

CASA DE BOLSA SOCIEDAD S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

efectud el pago correspondiente a la primera y segunda cuota. Lo anterior
sustentado en las normas vigentes trascritas a continuacion: Decreto 859 del 23 de
marzo de 2011, establece que los valores correspondientes a “El impuesto al
patrimonio {...) podran ser amortizados contra la cuenta, de revalorizacion del
patrimonio durante los afios 2011, 2012, 2013y 2014 (...).

De conformidad con este decreto Casa de Bolsa S.A. registré como un cargo
diferido el valor total del impuesto al patrimonio con su correspondiente sobretasa,
por $1.549.073, La amortizacion se fijo en 48 cuotas mensuales de igual valor,
compuesto asi: $ 28.817 por concepto de impuesto al Patrimonio y $6.454 por
concepto de sobretasa.

Intangibles

Los derechos y obligaciones relacicnades con bienes adquiridos en leasing
financiero se reconccen al valor presente de los canones de arrendamiento y de la
opcion de compra, calculado a la fecha del contrato, constituye el costo del activo,
que se reconoce como un intangible, con abono a una obligacion financiera. Durante
la vigencia del contrato, el compenente de los canones de arrendamiento que
correspenda a abono a capital se carga como un menor valor del pasive; la parte
correspondiente a intereses se registra como gasto financiero en el estado de
resulfados.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta durante la vida util del bieny
se registra como una amortizacion en el estado de resultados.

Valorizaciones

Registra las valorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos, las cuales se contabilizan con base en las variaciones patrimoniales
del emisor.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Se reconocen como ingresos las comisiones originadas en el desarrollo del contrato
de comision para la compra y venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores de
Colombia, los originades en la administracién de las Carieras Colectivas vy
portafolios de terceros. Las ingresos por rendimientos, los gastos por servicios de
Bolsa y ofros gastos se llevan a resultados por el sistema de causacion.

Cuentas por pagar
Representan las obligaciones contraidas por el ente econémico a favor de terceros
por conceptos diferentes a obligaciones financieras tales como, gastos por pagar,

dividendos, gravamen al movimiento financiero, impuestos, retenciones y aportes de
némina.

{Centinua)
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Pasivos estimados y provisiones

La Comisionista regisira provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en
cuenta que:

a. Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacién contraida.
b. El pago sea exigible o probable.
c. La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

Cuentas de Orden Fiduciarias

Las cuentas de orden fiduciarias reflejan los activos, pasivos, patrimonio y las
operaciones de otros entes, que por virtud de las normas legales o de un contrato
se encuentren bajo la administracién de la Comisionista.

En ellas se registran todos aquellos actos en virtud de los cuales una persona
entrega a la Comisionista uno {1} o mas bienes, con el propdsito de que ésta
cumpla con ellos una finalidad especifica, en beneficio del cemitente.

Los valores registrados corresponden al valor conseolidade por cada una de las
actividades desarrolladas por la Comisionista, sin perjuicio del manejo contable
independiente para cada portafolio administrado y de la necesidad de preparar
estados financieros separados,

Cuentas de orden contingentes, de control y fiscales

En estas cuentas se registran las operaciones con terceros que por su naturaleza no
afectan la situacion financiera de [a Comisionista. Asi mismo, se incluyen aquellas
cuentas de registro utilizadas para efectos de control o informacién gerencial y los
ajustes por inflacién para efectos fiscales.

Se registran adicionalmente las operaciones mediante las cuales la entidad adquiere
un derecho o asume una obligacion, cuyo cumplimiento esta condicionado a que un
hecho se produzea o no, dependiendo de factores futuros probables, eventuales o
remotos.

Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas:

* Los accionistas que individualmente posean mas del 10% del capital social de la
Comisionista y aquellos cuya participacién individual sea inferior a este
porcentaje, pero respecto de los cuales existan operaciones que superen el 5%
del patrimonio téchico.

s Los miembros de la Junta Directiva (Directores) y administradores.

Utilidad neta por accion

Para establecer |a utilidad neta por accion al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011

{Continda)
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respectivamente, se utilizé el nimero de acciones en circulacion que fue de
15.233.015 acciones.

Principales diferencias entre las Normas Especiales y las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia, como la siguiente:

Propiedades y Equipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del pericdo
el valor neto de las propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte
(20) salarios minimos legales mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacién o a su
valor presente, registrando las valorizaciones y provisiones que sean necesarias, mientras
que las normas especiales no presentan condiciones para esta clase de activos.

Disponible

El siguiente es el detalle del disponible:

31 de 30 de

diciembre junio
Cajas menores $ 3.100 1.800
Cuentas corrientes 133.601 513.802
Cuentas Monada Extranjera 325.081 -
Cuentas de ahorro 1.949.133 27.997
Fondos a la vista 2.542 546 5.954 469
$ 4.953.461 6.498.168

El siguiente es el detalle de los Fondos a la Vista:

31de 30 de

diciembre iunio
Fondo Valor Plus — Fiduciaria Corficolombiana $ 584.289 2.465.446
Cartera Colectiva Abierta - Fiduoccidente 66.805 1.007.119
Fondo Fiduliquidez - Fidupopular 936.507 1.586.976
Fiducolseguros 954.945 894.927
3 2.542.546 5.954.469

(Continha)
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El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias mayores a 30 dias:

Concepto 31 a 60 dias 61 a 90 dias Mas de 90 dias

Ne N¢ N°
Partidas | Valor | Partidas| Valor |Partidas Valor

Detalle de cheques pendientes de cobro 2| $708 - - - $ 0.00
Consignacion en exfracto no registradas en libros 3| 1,083 8 $195 41| 1,485.98
Total | 5| $1.771 | 8 $195] 41| $1486

Los depodsitos en bancos, cuentas de ahorro y Fondos a la vista estan libres de
restricciones y gravamenes.

(5) Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones en el activo corriente:

31de 30 de
diciembre junio
Negociables
Titulos Participativos — Recursos Propios:
Alta Bursatilidad $ 3.4086.141 4.609.113

Titulos de deuda privada y piblica interna - Recursos Propios:

Deuda poblica interna 1.221.850 403.474
Inversiones Negociables de deuda privada 2.578.353 4.449.577
3.800.203 4.853.051

(Continta)
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Compromiso de transferencia en operaciones simultaneas en

Titulos de deuda pablica

Contraparte

Colegio Mayor de Nuestra
Sefiora del Rosario

Whitney International University
System

Pardo Betancourt Isabela
Pardo Betancourt Carolina
Castro Caliman Cesar Antero
Pardo Lloreda Jose Guillermo

Betancourt Azcarate Claudia

Operaciones a plazo Deuda Privada

DERECHO
Titulos
VENTAS

Acciones ECOPETROL
Acciones ECOPETROL
Acciones GRUPO SURA
Acciones ISA

Acciones ISA

Acciones ISAGEN

Acciones Pref. Avianca Taca
Acciones Pref. Avianca Taca
Acciones Pref. Bancolombia
Acciones Pref. Bancolombia

Pasan

Cumplimiento

Jul-01-2011
Jul-06-2011
Jul-06-2611
Jul-05-2011
Jul-01-2011
Jul-05-2011
Jul-01-2011
Jul-05-2011
Jul-01-2011
Jul-05-2011

Cumplimiento Titulos

Jul-01-2011 TES
Ene-10-2012 TES.
Ene-10-2012 TES
Ene-10-2012 TES
Ene-06-2012 TES
Ene-05-2012 TES
Ene-05-2012 TES

31de 30 de
diciembre junio

1.054.890
602.367
500.971
500.971
99.524
396.511
1.016.694

3.117.038 1.054.990

- 343.356

- 428.191

- 75.600

- 3.013

- 50.960

- 30.783

- 253.865

- 10.320

- 339.096

- 392,156

1.927.140

{Continua)
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P M 2

Vienen 1.927.140
Acciones Pref. Bancolombia Jul-06-2011 192,140
Acciones Pref. Davivienda Jul-01-2011 67.755
Acciones Pref. Davivienda Jul-06-2011 172.692
Acciones Pacific Rubiales Jul-06-2011 174.717
Bono Bancolombia Jul-05-2011 1.820.747
4,355.191
COMPRAS
Acciocnes ECOPETROL Jul-01-2011 345600
Acciones ECOPETROL Jul-06-2011 422 400
Acciones GRUPO SURA Jul-06-2011 75.600
Accicnes ISA Jul-05-2011 2.251
Acciones ISA Jul-01-2011 52.212
Acciones Pref. Avianca Taca Jul-05-2011 27.064
Acciones Pref. Bancolombia Jul-01-2011 336.300
Acciones Pref. Bancolombia Jul-05-2011 389.400
Acciones Pref. Bancolombia Jul-06-2011 191.750
Acciones Pref. Davivienda Jul-05-2011 48,706
Acciones Pref. Davivienda Jul-06-2011 122.246
Acciones Pacific Rubiales Jul-06-2011 172.585
Bono Bancolombia Jul-05-2011 1.812.020
3.998.144
OBLIGACION
Titulos Cumplimiento
VENTAS
Acciones ECOPETROL Jul-01-2011 (345.600)
Acciones ECOPETROL Jul-06-2011 (422.400)
Acciones GRUPO SURA Jul-08-2011 (75.600)
Acciones [SA Jul-05-2011 (3.022)
Acciones ISA Jul-01-2011 (51.440)
Acciones ISAGEN Jul-05-2011 (30.591)
Acciones Pref, Avianca Taca Jul-01-2011 (250.510)
Acciones Pref. Avianca Taca Jul-05-2011 (10.020)
Acciones Pref. Bancolombia Jul-01-2011 {336.300)
Acciones Pref. Bancolombia Jul-05-2011 (389.400)
Acciones Pref. Bancolombia Jul-06-2011 {191.750)
Acciones Pref. Davivienda Jui-01-2011 (87.600)
Acciones Pref. Davivienda Jul-06-2011 (170.951)
Acciones Pacific Rubiales Jul-06-2011 (172.595)
Bono Bancolombia Jul-05-2011 (1.812.020)
(4.3493,799)
{Continda)
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COMPRAS

Acciones ECOPETROL Jul-01-2011
Acciones ECOPETROL Jul-06-2011
Acciones GRUPO SURA Jul-06-2011
Acciones ISA Jul-05-2011
Acciones ISA Jul-01-2011
Acciones Pref. Avianca Taca Jul-05-2011
Acciones Pref. Bancolombia Jul-01-2011
Acciones Pref. Bancolombia Jul-05-2011
Acciones Pref. Bancolombia Jul-06-2011
Acciones Pref. Davivienda Jul-05-2011
Acciones Pref. Davivienda Jul-08-2011
Acciones Pacific Rubiales Jul-08-2011
Bono Bancolombia Jul-05-2011

Total Operaciones a plazo $

Operaciones a plazo Deuda Publica

DERECHO

Contraparte Cumplimiento Titulos
Bono

Asesores en valeores

Bono

Banco de Bogota New York Jul-05-2011 Bancolombia

OBLIGACION
Contraparte Cumplimiento Titulos
Bono
Asesores en valores Jul-05-2011 Bancolombia
Bono

Banco de Bogotd New York Jul-05-2011 Bancolombia

Total Operaciones a plazo

(342.200)
(425.740)
(75.200)
(2.216)
(51.481)
(27.388)
(337.548)
(390.716)
(191.667)
(49.017)

(122.632)
(174.181)
(1.819.407)

(4.009.394)

(5.858)

Jul-05-2011 Bancolombia $

1.812.020

1.820.747

3.632.767

$

(1.819.407)

(1.812.020)

(3.631.427)

1.340

(Continda)
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Compromisos y Contratos de cumplimiento a futuro

DERECHO
Contrapatrte Cumplimiento

Corporacidn Financiera de

Colombia Jul-01-2011 3 - 75.613
OBLIGACION
Contfraparte Cumplimiento

Corporacién Financiera

de Colombia Jul-01-2011 3 - 75.613
Total inversiones en el activo corriente: $ 10.323.382 10.511.296

El siguiente es el detalle de las inversiones en el activo no corriente:

Para mantener hasta el vencimiento

Titulos de deuda privada y publica interna — Cuenta Propia:

Deuda Privada $ 2.374.030 1.423.074
Deuda Publica Interna 555117 27.106

s 2.929.147 1.450.180

{Continua)
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Inversiones Disponibles para la venta en titulos participativos — Recursos
Propios

Bolsa de Valores de Colombia S.A. (1) 382.919 551.979
Depositc en Fondo de Garantias de la BVC (2) 303.825 298.658
Fideicomiso Bolsa de Occidente 8.A. y Fogabocc (3) 08.477 98.477
$ 785.221 949.114

Total inversiones en el activo no corriente: $§  3.714.368 2.399.293

(1} Al 31 de diciembre de 2011, el valor de las accicnes de la Bolsa de Valores de Colombia
S.A. esta determinado con base en el valor patrimonial de la acciones BVC al 30 de
noviembre de 2011.

(2) El valor patrimonial en el Fideicomiso Fogacol, esta determinado con base en el valor de
la unidad certificado al 30 de noviembre de 2011.

(3) Al 31 de diciembre de 2011 el valor patrimonial en los fideicomisos correspondientes a ta
liquidacion de las Bolsas de Occidente y Bolsa de Bogota, estan determinadas con base en
los certificados al 31 de diciembre de 2010 y 30 de noviembre de 2011 respectivamente. Al
30 de junio de 2011 se determinaron con base en los certificados del 31 de diciembre de
2010 y 31 de mayo de 2011 respectivamente, los cuales se encuentran registrados en la
cuenta 1214 y 8295,

El siguiente es el detalle de la valorizacién de las inversiones disponibles para la venta en
titulos participativos — Recursos Propios al 31 de diciembre de 2011:

% de

Compaiila Ndmero de Acci Participacio Costo Valuacién Valorizacién
Obligatorias
Bolsa de Valores Colombia S.A. 275,000,000 1.47273 $ 382,919 1.665.070 1.282,151
Unidades Fondo de Garantlas de la Bolsa de
Valores Colombia S.A, 150,000 - 303825 302.825

686.744 1.968.895 1.282.151
Voluntarias
Fideicomiso Bolsa de Cecidente en liquidacion
y Bolsa de Bogola en liguidacian 1 1445275 1.223.734 1,223.734
5  1.910478 3.192.629 1.282.151

(Continia)
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El siguiente es el detalle de la valorizacién de las inversiones disponibles para la venta en
titulos participativos — Recursos Propios al 30 de junio de 2011:

% de

Numero de Parficipacit
Compania Acclones n Costo Valuacién Valorizacién
Obligatcrias
Bolsa de Valores Colombia §.A.
400,000,000 26723 ¢ 551,979 2,115,260 1,563,301
Unidades Fondo de Garantias de la Bolsa
de Valores Colombia 5.A. 150,000 - 288,658 208,658
850,637 2,413,838 1,563,301
Voluntarias
Fideicomiso Bolsa de Occidente en
liquidacién y Bolsa de Bogold en
liquidacion 1 14.45275 1,187,334 1,187,334 1,563,301
$ 2,037,871 3,601,272 1,563,301

El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones al 31 de diciembre de 2011:

MADURACION DE LAS INVERSIONES
A CORTE DE 31 DE DICIEMBRE 2011

De3a5

De f .
0 a3 anos afios

Mt 1.091.018 114.682 52041 4 510.904
LE‘;‘;’; e Deuda Privada 2.123.000 99.293 314578 | 5 pas 0o
T e 1 550.186 ; | 550.186
Manbaner al Yonetmin 2.315.485 : | 2.315.485
Titulos de Operaciones Activos 3.001.465 ) "| 3.001.465
: 9.081.154 213.905 319.782 [EIHL 2]

Cifras en miles de pesos Valor Nominal

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, la comisionista calificé en A bajo el riesgo de
solvencia las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos.

Los titulos de deuda se evaluaron y calificaron bajo el riesgo crediticio considerando las
calificaciones externas y lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
el Capitulo 1 de la Circular Externa 100/95 para aquellos que no cuentan con calificacion
externa, sin requerir provision.

Al 31 de diciembre y 30 de junic de 2011 no existia ninguna restriccién sobre las
inversiones, sin embargo, como miembros de la Bolsa de Valores de Colombia se

{Continna)



[ , , f .

(6)

18

CASA DE BOLSA SOCIEDAD S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

suscribié y pago obligatoriamente 91 millones de acciones, inversiones de caracter
permanente y obligatorio, clasificadas en inversiones disponibles para [a venta, las cuales
se restringe su negociabilidad, cumpliendo asi el Reglamento general de esta entidad. Las

inversiones que excedan este tope se consideran voluntarias.
Deudores, neto

El siguiente es el detalle de los deudores:

3ide 30de

diciembre {unio
Honorarios, Servicios y Comisiones $ 11.743 179.548
Clientes — Administracion 5.260.528 5.442.183
Anticipos y avances 106.842 127.634
Ingresos por cobrar 177 -
Anticipos de impuestos 2.227.169 2,301,632
Empleados 137.666 63.535
Deudores varios clientes (1) 575913 -
Deudas de dudoso recaudo (2) 24,161 24 122
Otros 50.398 143.707
8.394.595 8.282.363
Menos provision (24.161) (8.054)
$ 8.370.434 8.274.308

(1) Partidas que surgieron del analisis y depuracion de la cuenta de clientes dentro del proceso
de revisién de los saldos contables posterior a la fusién de las comisionistas (Ver entidad
reportante, nota 1). La administracién de la compafiia se encuentra haciendo gestion de

cobre con los clientes.

(2) Esta partida corresponde a deuda de dificil cobro generada a un cliente, por concepto de

pago doble por venta de accicnes ordinarias Grupo Aval en el afic 2009.

El movimiento de provision es el siguiente:

31de 30 de
diciembre junio
Saldo inicial 8.054 -
Mas provision cargada al gasto 16.107 8.054
Saldo final 3 24.161 8.054
{Centinna)



(7)

(8)

i9
CASA DE BOLSA SOCIEDAD S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE
Notas a los Estados Financieros

Propiedades y Equipo, neto

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipos:

BOLSA

31de 30de

diciembre Junio
Muebles y enseres 3 421.899 438.404
Equipos de oficina 801.175 792.944
Equipo de computacion 1.391.408 1.391.132
Equipo de telecomunicaciones 18.571 18.571
2.633.053 2.641.051
Menos - Depreciacion acumulada (2.266.414) (2.224.418)
$ 366.639 416.633

La Comisionista tiene polizas de seguros para la proteccion de sus propiedades y equipo
que cubren los riesgos de pérdida, de dafos accidentales, terremoto, incendio, asonada,

moetin y otros.

No existen reservas de dominio sobre las propiedades y equipo, ni han sido cedidos en

ningtn tipo de garantia prendaria.

Intangibles

El valor incluido en esta cuenta corresponde al valor de los diferentes contratos de Leasing
Financiero celebrados por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa con
Leasing Corficolombiana para la adquisicién de equipos, muebles, licencias de software y

vehiculos.

El siguiente es el detalle de los contratos a 31 de diciembre de 2011:

Namerode pjazo  Canones Valor del Opcién de Valor total de] ~ Tasa
contrato  (meses) pendientes canon compra contrato %
23041 60 17 1.556 1.000 76.148 DTF+3
26792 37 29 312 98 9.842 DTF+5
26703 37 30 12.168 3.868 386.818 DTF+5
$ 472.808

(Continaa)
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El siguiente es el detalle de los contratos a 30 de junio de 2011:

Tasa
%
14.46
16.91
16.91
16.65
17.08
17.25

DTF+3

DTF+5

DTF+5

Nimerode plazo  Canones Opcidn de Valor total
contrato  (meses) pendientes Valor del canon compra del contrato
180-045411 36 1 $ 322 767 9.415
180-053655 36 1 737 2124 21.246
180-054779 24 6 2.910 6.003 60.030
180-054721 38 1 639 1.830 18.299
180-055798 36 3 335 955 9.553
180-054695 24 5] 6.265 12.760 127.600
23041 60 24 1.555 1.000 76.147
26792 37 35 307 93 9.842
26703 37 36 12.066 3.868.188 386.819
$ 718,851

El siguiente es el detalle de los conceptos de bienes recibidos en Leasing Financiero:

Equipo de computacion $
Equipos de oficina

Licencias de software

Vehiculos

Depreciacion y amortizacion

(9) Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos

El siguiente es el detalle de gastos pagados por anticipado y cargos diferidos:

Gastos pagados por anticipado

Honorarios $
Seguros y flanzas

Mantenimiento de equipos

Pasan

31 de 30 de
diciembre junio
396.660 425577
- 29.596
- 187.630
76.148 76.148
472.808 718.951
(129.882) (259.850)
342.926 459.101
31 de 30 de
diciembre junio
51.443 156.039
38.074 259.490
173 789
89.690 416.318

(Continua)
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Vienen 89.690 416.318
Servicios 21.48% 16.720
Suscripciones - 2170
Portal de informacion econdémica Primera 9.729 3.028
Pagina
Otros 634 1.509
$ 121.542 439.745
Cargos diferidos
QOrganizacion y precperativos 5.008 9.400
Remodelaciones 520.086 463.242
Estudios, investigaciones y proyectos 186.988 374.850
Programas para computador 933.221 536.567
Utiles y papeleria 39.115 15.509
Contribuciones y Afiliaciones 64.819 89.395
Publicidad, propaganda y aviscs 14.468 21.704
Impuesto al Patrimonio (Ver nota 2 (f)) 1.161.805 1.364.151
Otros - 3.692

$ 2,925.509 2.798.510

El movimiento de los gastos anticipados y cargos diferidos durante el periodo terminado al
31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Saldo al 30 . Saldo a 31
inio Cargos Amortizaciones “diciembre.
Gastos pagados por anticipado
Honcrarios $ 156.039 38.301 (142.897) 51.443
Seguros y fianzas 259.490 6.069 (227.485) 38.074
Mantenimiento de
equipos 789 913 (1.528) 174
Servicios 16.720 148.874 (144.106) 21.488
Suscripciones 2170 - (2.170) -
Otros 4537 11.295 (5.469) 10.363
$ 439,745 205.452 (5623.655) 121.542

(Continta)
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precperativos $ 9.400 - 4.393 5.007
Remodelaciones 463.242 234.428 177.584 520.086
Estudios, investigaciones
y proyectos 374.850 - 187.861 186.989
Programas para
cfomputador 536.567 609.181 212.527 833.221
Utiles y papeleria 15.509 73.260 49.653 39.1156
Contribucicnes %
afiliaciones 9.395 90.243 34.819 64.819
Publicidad, propaganda y
avisos 21.704 55.176 62.412 14.468
Otros 3.692 137.783 141.476 -
1.434.359 1.200.071 870.726 1.763.704
Otros - Impuesto al
patrimonio 1.364.151 - 202.348 1.161.805
3 2.798.510 1.200.071 1.073.072 2.925.509
(10) Otros Activos
El siguiente es el detalle de los otros activos:
31de 30 de
diciembre junio
Bienes de arte y cultura $ 2.868 2.868
Derechos y Acciones en Clubes Sociales y Otros 23.467 25.073
Provisiones de Ofros Activos (1) (12.491) {12.488)
$ 13.844 15.453

(1) La provision de otros activos corresponde a derecho patrimonial adquirido con el
Club de Banqueros y Empresarios.

(Continua)
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(11) Obligaciones Financieras

El siguiente es el detalle de la cuenta de contratos de arrendamiento financiero {leasing):

31de 30 de

diciembre Junio
Leasing Corficolombiana $ 355.458 422,998
Banco de Occidente - 8.212
355.458 431.210
Menos parte corriente 138.798 150.265
$ 216.660 280.945

(12) Cuentas por pagar
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31de - 30de

diciembre Junio
Giros $ - 366.688
Costos y gastos por pagar — otros 677.078 455.562
Descuentos y aportes de nomina 410.449 332.107
Retencion en la fuente 179.664 116.362
Impueste a las ventas retenido 28.226 14.376
Impuesto de ICA retenido 5.873 2.923
Acreedores varios (1) 310.857 78.144
$ 1.612.147 1.366.162

(1) El siguiente es el detalle del rubro de acreedores varios:

31de 30 de

diciembre Junio
Cheques pendientes de cobro $ 27.314 27.314
Gravamen al movimiento financiero 283.543 50.830
$ 310.857 78.144

(Continua)
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(13) Obligaciones Laborales

El siguiente es el detalle de obligaciones laborales:

31 de 30 de
diciembre junio
Nomina por pagar 22.887 10.564
Cesantias consolidadas 239.254 134.985
Intereses sobre cesantias 25.595 15.692
Prima de Servicios - 239
Vacaciones consolidadas 387.119 451.150
674.855 612.610
Pasivos estimados y provisiones
El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones:
Provision para gasios 31de 30de
diciembre junio
Arrendamientos - 33.965
Servicios - 15.500
Uso Red 62.855 145.601
indemnizaciones - 22.000
Comisiones 46.781 338.930
Comisiones por administracién de valores 64.676 91.352
Relaciones Publicas - 10.000
174.312 657.348
Para Obligaciones fiscales
Renta y complementarios - 111.999
Industria y Comercio - 76.406
Impuesto al patrimonio parte corriente - 387.268
- 575.673
174.312 1.233.021
Impuesto al patrimonio parte corriente - 968.171

{Continua)
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Impuestos, Gravamenes y Tasas

El siguiente es el detalle de los impuestos, gravamenes y tasas:

Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales -
Impuesto a las venias

Secretaria de Hacienda Distrital — Industria y Comercio

Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales —
Impuesto al patrimonio

Mas parte no corriente - Direccion de Impuestos y
Aduanas Nacionales — Impuesto al patrimonio

Impuesto a la renta y complementarios

31 de 30 de

diciembre junio
92.339 107.120
67.605 -
387.272 -
547.216 107.120
774.533 -
1.321.749 107.120

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011 la provision del impuesto de renta, se determiné

con base en la renta presuntiva.

a) La siguiente es la conciliacion entre la utilidad contable y la renta gravable estimada al

31 de diciembre y 30 de junio de 2011:

Utilidad antes impueste de renta
Mas (menos) partidas que aumentan (disminuyen) la

Utilidad fiscal;
ingresos no fiscales por valoracion de acciones
Ingresos no gravados liquidacién dividendos BVC

Impuesto industria y comercio y predial pagado en el
afio 2011

31de

diciembre

246.314

(3.179.592)
(1.518)

(266.889)

W

0d
junio

@

364.913

(3.837.816)
(468.993)

(245.388)

(Contintia)
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Gastos no deducibles:

Gravamen a los movimientos financieros 47 459 72.674

Gastos estimados de impuestos 272.651 280.929

Gastos por donaciones 125 2.000
Otros no deducibles " 50.750 207.017
Impuestos asumidos y gastos de ejercicios anteriores 6.749 93.951
Impuesto de timbre - 43
Pérdida liquida (2.823.951) (3.530.670)
Renta presuntiva $ 387.268 387.268
Impuesto de renta a la tarifa vigente 127.798 127.798
Ajuste al impuesto de renta 16.800 (9.618)
Impuesto de renta (1) $ 144.598 118.180

{1} Al 31 de diciembre de 2011 para propdsitos de revelacion el impuesto de renta se

presenta en la nota (6) como menor valor de anticipo de impuestos.

De acuerdo con la ley 1111 de 2008, la tarifa del impuesto de renta es del 33% para el

afio gravable 2011.

b) La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y el fiscal al 31 de

diciembre y 30 de junio de 2011:

31 de 30 de

diciembre junio
Patrimonio Contable L 28.275.735 28.657.516
Provisiones de ofros activos 12.491 12.488
Patrimonio fiscal $ 28.288.226 28.670.004

Las declaraciones de renta de los afios gravables 2007, 2009 y 2010 estén sujetas a

revision por parte de la Dian.

Impuesto al Patrimonio:

Casa de Bolsa S.A. esta sujeto al impuesto al patrimonio y sobretasa establecido para el
afo 2011 por la ley 1370 de 2009 y ¢! decreto legislativo 4825 de 2010 a la tarifa del 6%,

liguidado sobre el patrimonio liquido del 1 de enero de 2011.

Para propositos de la contabilizacion, la comisicnista adopto como politica imputarlo contra
la cuenta de revalorizacién del patrimonio en 48 cuctas mensuales por el periodo
comprendido entre el afio 2011 y 2014, fomandc como base lo establecido en &l decreto

514 de 2010 que adiciono el articulo 78 del decreto 2649 de 1993,

{Continua)
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Por lo anterior, el impuesto presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2011:

Valor del impuesto segln declaracion presentada $ 1,549,073
Monto imputado a revalorizacién del patrimonio (1) (387,268)
Saldo por amortizar registrado en cargos diferidos 1,161,805

(1) Corresponde al ajuste con la revalorizacion del patrimonio para los cortes 31 de
diciembre y 30 de junio de 2011.

(17) Capital Social

El siguiente es el detalle del capital social:

31de 30 de
diciembre junio
Capital autorizado $ 16.000.000 16.000.000
Capital por suscribir {776.985) {776.885)
Capital social $ 15.223.015 15.223.015
(18) Reservas
El siguiente es el detalle de las reservas:
31de 30 de
diciembre junio
Reserva legal (1) $ 159.161 134.487
Reserva para disposiciones fiscales 1.327.632 1.105.572
Reservas ocasionales 4.967.697 4.967.698
$ 6.454.490 6.207.757

(1) Reserva Legal

De acuerdo con lo establecido en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, la
compaiia debe constituir una reserva legal que ascienda, por lo menos al cincuenta por
ciento {50%) del capital suscrito, formada con el 10% de las utilidades liquidas de cada
periodo.

Solo sera procedente la reduccion de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el

(Continua)
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(21} Cuentas de Orden Fiduciarias

Saldo Inicial
Impuesto al Patrimonio
Saldo Final

Superavit de Capital

Valorizaciones
Prima en colocacion de acciones

Activos
Bancos
Compras por cumplir
Cuentas por
compensacién (1)
Diversos

Total activos

28
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Revalorizacién del patrimonio

cobrar

camara

El siguiente es el detalle del superavit de capital:

de

El siguiente es el movimiento de la revalorizacién del patrimonio:

CASA DE BOLSA SOCIEDAD S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

correspondiente periodo y de las no distribuidas de periodos anteriores o cuando el valor
liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la distribucion de dividendos en
acciones.

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden fiduciarias:

31de 30 de
diciembre junio
1.036.895 1.221.817
(202.346) (184.922)
834.549 1.036.895
31de 30de
diciembre junio
1.282.151 1.563.301
4.379.814 4.379.814
5.661.965 5.943.115
31 de 30 de
diciembre junio
19.359.218 23.522.917
65.283.982 67.144.271
131.516.964 99.278.643
- 183.851
216.160.164 190.129.682

(Continaa)
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Pasivos
Clientes (2}
Liguidacién y Compensacion
Oftros Usuarios

Acreedores Varics
Total pasivos

Cuentas de terceros y en administracion

Valores en administracion (3)
Total cuentas de orden fiduciarias $

145,542,136 117,573,756
65,283,982 67.144.271
5,049,836 5,275,035
284,210 136,620
216,160,164 190.129.682
414.606.327 478.976.890
630.766.491 669.106.572

(1) Corresponde principalmente a la compensacion de operacicnes con cumplimiento en

enero de 2012 y julio de 2011,

{2) Dentro del proceso de quejas recibidas, se estan analizando los documentos e
informes preparados por la Sociedad durante los meses de septiembre, octubre,
noviembre y diciembre de 2011 y enero de 2012, remitidos a: Junta Directiva,
Superintendencia Financiera de Colombia, Autoregulador de Mercado de Valores -
AMV, Defensor del Consumidor Financiero, al cliente y sus ordenantes. Situacién que
se anticipa no afectard la solidez y continuidad de la sociedad como negocio en

marcha.

(3) Corresponde a titulos que componen el valor del portafolio administrado por Casa de

Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

(22) Cuentas de Orden Contingentes y de Control

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden contingentes y de control:

Deudoras contingentes:

Incumplimiento en operaciones de Portafin S.A.
Litigios y/o demandas

31 de 30de
diciembre junio
2.827.262 2.827.262
18.391 18.391
2.845 653 2.845.653
(Contintia)
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Deudcras de control

Contratos de arrendamiento financiero leasing (Ver

nota 11) 355.458 431.210
Activos castigados (1) 3.887.276 3.887.276
Propiedades y equipos totalmente depreciados 2.391.675 2.400.320
Capitalizacion de la revalorizacion del patrimonio 7.414.205 7.414.205
Otras cuentas deudoras de control 1.164.226 1.142.836
Operaciones reciprocas activas con matrices y
subordinadas 2.092.095 654.825
Operaciones reciprocas de gastos con mafrices y
subordinadas 754.646 835.784
Valor activos carteras colectivas y APT's 248.288.779 186.093.033
Cuentas de orden fiscales 10.525.181 -
276.873.541 202.859.489
5 279.719.194 205.705.142

Acreedoras de control

Rendimientos y Utilidad en venta de Inversicnes $ 6.342.959 3.753.459

Acreedoras Fiscales - 9.675.698

Operaciones reciprocas pasivas con matrices y

subordinadas 369.233 441.312

Operaciones reciprocas de ingresos con matrices y

subordinadas 298.479 140.973

Ajuste por inflacién del patrimonio 8.765.886 8.765.886
15.776.557 22.777.328

Acreedoras contingentes

Valores recibidos operaciones simultaneas y repos 3.230.457 1.054.876
$ 19.007.014 23.832.204

(1) Los activos castigados corresponden a;

» La inversién en un CDT que se tenia en Leasing Capital; esta compaiiia fue intervenida por la
Superintendencia Financiera de Colombia y al no tener recursos para cumplir con sus obligacicnes
la deuda se convirlié en incobrable y por ende se castigé.

e De acuerdo al Acta No 208 de la Junta Directiva del 30 de julio de 2010 fue autorizado el castigo
de las deudas de dificil cobro registradas y provisionadas en las cuentas PUC 1390 y 1399 que
incluyen operaciones de Portafin S.A. por $2.923.504 del afio 2007 que debieron ser asumidas por
la Comisionista y posteriornente provisionadas en su fotalidad por requerimiento de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

(Continua)
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(23) Gastos Operacionales de Administracion

El siguiente es el detalle de los gastos operacionales de administracion:

31de 3D de
diciembre junio

Personal 3 7.680.704 7.848.936
Honorarios 422.315 394,365
Impuestos 272.652 280.930
Arrendamientos 501.335 528.649
Contribuciones y afiliaciones 167.186 178.416
Seguros 255.677 279.326
Servicios 1.323.939 1.605.347
Publicidad 115.465 83.537
Relaciones publicas 127.530 113.642
Papeleria 121.916 82.461
Gastos de sistematizacion 107.013 96.058
Gastos legales 37.744 48.516
Mantenimiento 32.656 32.465
Adecuaciones 50.238 46.667
Gastos de vigje 113.427 111.589
lva por gastos comunes 115.650 110.275
Diverscs y Cambios 127.024 141.481

3 11.572.471 11.982.659

(24) Ingresos no Operacionales

El siguiente es el detalle de los ingresos no operacionales diversos:

31 de 30 de

diciembre junio
Financieros 3 43.488 29.247
Dividendos : 1.518 468.993
Utilidad en venta muebles y equipos 46.443 425
Recuperaciones 36.238 57.141
Ingresos de gjercicios anteriores (1) 16.297 49.362
Diversos 148 252
: 3 144.132 605.420

{Continua)
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(1) El siguiente es el detalle de los Ingresos de ejercicios anteriores:

Mayor valor causado por leasing Financiero 3 3.998 -
Gastos bancarios APTs 11.276 19.031
Diferencia operacicnes con Corficolombiana _ 16.706
Mayor valor provisionado por impuestos - 4.275
Otros 1.023 9.350
3 16.297 49.382
(25) Gastos no Operacionales
El siguiente es el detalle de los gastos no operacionales:

3 de 30de

diciembre junio
Gastos bancarios $ 58.939 43.197
Comisiones 130.967 274.563
Intereses 36.370 7.965
Donaciones 125 2.000
Gastos extraordinarios 598 60
Riesgo Operativo Financiero 23.530 58.571
Gastos no deducibles 33.907 76.074
Gastos de gjercicios anteriores (1) 6.749 93.892
Indemnizaciones - 2,100
QOtros 13 23
Provisicnes deudas dificil cobro 16.107 8.054
$ 307.305 566.499

{1) El siguiente es el detalle de los gastos de ejercicios anteriores:

31de 30 de

diciembre junio
Legalizaciones $ 2.636 -
Facturas anuladas 1.160 36.343
Facturas afio gravable 2010 _ 18.906
Gastos bancarios APTs - 38.643
Ofros 2.953 -
5 6.749 93.892

(Continda)
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{26) Capital Minimo y Patrimonio Técnico

El siguiente es el calculo del capital minime y patrimonio técnico de la Comisionista,
calculado segun el Art. 2 Decreto 1699 de 1993 y Decreto 2555 de 2010 :

Capital Minimo
31de 30 de
diciembre junio
Capital suscrito y pagado 15.223.015 15.223.015
Reserva legal 159.161 134.487
Prima en colocacion de acciones 4.379.814 4.379.814
Revalorizacién del Patrimonio 834.549 1.036.895
Utilidades del ejercicio 10.172 24.673
Menos: costo ajustado de inversiones
abligatorias (395.866) (390.699)
20.210.845 20.408.185
Capital Primario
Capital suscrito y pagado 15.223.015 16.223.015
Prima en colocacion de acciones 4.379.814 4.379.814
Reservas obligaterias 1.486.793 1.240.059
Reservas ocasionales 4.967.698 4.967.698
Revalorizacion del patrimonio de Capital 723.695 926.041
Revalorizacion del patrimenio de Superavit de
capital 133.048 133.048
Revalorizacion del patrimonio de reservas 43.771 43.771
Utilidad del ejercicio 10.172 24673
26.968.008 26.938.119
Menos:
Titulos Hipotecarios - (366.077)
Titulos de Contenido Crediticio Emitidos en - {102.280)
Procesos de Titularizacién de Subyacentes
Distintos de Cartera Hipotecaria
Inversiones  disponibles para la venta
Obligatorias y Voluntarias en Belsa de Valores (382.919) {551.979)
Inversiones disponibles para la venta Fondo de
Garantias Bolsas de Valores (303.825) {(298.658)
Otras (98.243) (98.243)
Propiedades y equipos de oficina (1.223.074) (1.231.349)
Pasan 2.008.061 2.648.586

{Contintia)
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Vienen

Propiedades y equipos de computacion y
Telecomunicaciones

Depreciacion Acumulada

Activos intangibles — Derechos

Activos intangibles — Amortizacion acumulada

Gastos pagados por anticipado

Cargos Diferidos

Otros activos bienes de arte y cultura

Otros activos diversos

Provisiones de otros activos

Capital Secundario

Titulos Hipotecarios

Titulos de Contenido Crediticio Emitidos en
Procesos de Titularizacion de Subyacentes
Distintos de Cartera Hipotecaria

Patrimonio Técnico

$

2.008.061 2.648.586
(1.409.978) (1.409.702)
2.266.414 2.224.418
(472.808) (718.951)
120.882 259.850
(121.542) (439.745)
(2.925.509) (2.798.510)
(2.868) (2.868)
(23.467) (25.073)
12.491 12.488
4555446 (5.546.679)
22.412.560 21.391.440
- (366.077)
- (102.280)
22.412.560  20.923.083

La Sociedad cumple con los limites legales para el desarrollo de las actividades v

operaciones gque le son permitidas por la ley.

Transacciones con Partes Relacionadas

A continuacion discriminamos los saldos de las operaciones con cada una de las partes

relacionadas por tipo de fransaccién:
Operaciones Activas

Disponible

Corporacion Financiera Colombiana S.A.
Banco de Occidente S.A.

A V. Villas

Banco de Bogota S.A.

Banco Popular S.A.

31de 30de
diciembre junio

$ 4.376 4.249

2.072.792 590.693

4.136 11.480

10.791 1.595

- 46.805

$ 2.092.095 654.822

{Continda)
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Cperaciones pasivas

Obligaciones Financieras

(Contratos de arrendamiento Leasing)

Leasing Corficolombiana
Banco de Occidente

Cuentas por pagar

Almacén general de depdsito Al Popular

Banco de Occidente

Corporacion Financiera Colombiana S.A.

Seguros de Vida Alfa S.A.

Ingresos Operacionales

Banco de Bogota

Banco de Occidente

Banco Popular

Almacén General de Depositos
Fiduciaria Corficolombiana
Fiduciaria Popular

Banco Bogota Panama
Seguros ALFA S.A

Seguros de Vida Alfa S.A.

Ingresos No Operacionales

Banco de Bogota
Banco de Occidente
Gestion y Contacto

355.458 421.698
- 2.685
$ 355.458 424,383
6361 4.483
- 12.464
3721

3.692 -

3 13.774 16.927
24.813 66.662
4.896 36.465
12775 -
- 507
2.987 3.639
- 595
240.966 1.495
- 5.823

- 17.191
$ 286.437 132.377
$ 8.486
12.041 -
- 110
$ 12.041 8.596

{Continta)
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Gastos Operacionales

Corporacion Financiera Colombiana S.A. 531634 410127
Leasing Corficolombiana 950 -
Fiduciaria Popular - 15.577
Fiduciaria Corficolombiana 8.762 53.830
AT.H. - 123
Alpopular 62.219 27.465
Banco de Occidente 12.717 93.808
Seguros de vida ALFA 21.785 20.810

3 838.067 621.740

Gastos No Operacionales

Banco de Bogota 3.132 2.426
Banco Bogota Panama - 109
Leasing Corficolombiana 18.491 4.313
Seguros de vida ALFA - 5
Occidental Bank Barbadocs 65.647 -
Banco de Occidente 88.309 207.187

$ 116.579 214.041

(28) Contingencias
Al 31 de diciembre de 2011 la comisionista presentaba los siguientes procesos en curso:

Industrial Taylor Ltda. v otros

Reclamacion hecha por Industrial Taylor Lida. y otros a la Comisionista fusionada Valores
del Popular S.A. Comisionista de Bolsa, sobre el saldo insoluto que no fue reconocido por
el liguidador de Financauca en CDT'S adquiridos a través de la comisionista en el afio
1997, proceso que se adelantaba ante el Tribunal Superior de Bogota en segunda
instancia, sobre el cual se dict6 sentencia favorable para Casa de Bolsa S.A., el dia 29 de
noviembre de 2010. El fallo se envic a Casacién, y el 13 de junio de 2011 el abogado que
administra el proceso radico ante la Corte Suprema de Justicia, Sala de Casacion Civil, el
memorial mediante el cual se opone a la Demanda de Casacion de Industrial Taylor Ltda.

Accion de grupo — Juan José Arbelaez v otros

Demanda instaurada por una serie de personas que por intermedio de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa (entonces Valores del Popular 8.A) hicieron inversiones
en CDT'S emitidos por Leasing Financiera Cauca S.A. entre mayo de 1996 y mayo de
1997, proceso que se adelanta en el Juzgado 16 Civil del Circuito de Bogota, con namero
200900494-00. A través de auto del 28 de septiembre de 2010 (que aparecid en el estado
del dia 30 siguiente), el Juzgado 16 Civil del Circuitc de Bogotd decidié reponerla

(Continua)
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providencia mediante la cual habla negado el llamamiento en garantia de la aseguradora
para, en su lugar, aceptar dicho llamamiento.

La documentacidon enviada para efecivar el llamamiento en garaniia se refundio en el
juzgado, por lo cual el abogado que administra el proceso hizo llegar nuevamente copia de
esas actuacicnes los dias 4 de febrero y 4 de marzo de 2011, Cumplido lo anterior y
siguiendo con el procedimiento de notificacion, el juzgado emitic el oficic de citacién al
llamado en garantia para diligencia de nofificacion personal fechado el 7 de abril de
2011, que fue firmado por el Secretario y entregado al abogado el 13 de abril de 2011. El
14 de abril de 2011 se hizo llegar a la aseguradora el oficic de citacién al llamado en
garantia a la aseguradora.

Por lltimo, el 8 de agosto de 2011 pasd al Despacho, luego de que la aseguradora
llamada en garantia contestara la demanda el 11 de julio de 2011 y el 4 de agosto de 2011
el apoederado de la parte actora presentara memorial pronunciandose.

El apoderade de acuerdo con los criterios de estimacion de riesge considera remoto un
fallo desfavorable en contra de la Comisionista.

Proceso ordinario de mayor Cuantia entre Valores de Occidente v Portafin.

Proceso en el cual Casa de Bolsa $S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa demandé a
Portafin para recuperar unos dineros que esta sociedad debe a Casa de Bolsa S.A. por el
incumplimiento de readquirir titulos fransferidos a través de operaciones simultineas.
Portafin contesté la demanda, propuso excepciones y ademas interpuso demanda de
reconvencién. No obstante el abogado que administra este proceso considera como
remota ta posibilidad de un fallo desfavorable en contra de Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa. El procese se adelanta en el Juzgado 10 Civil del Circuito de
Medellin. £l Juzgado 10 Civil del Circuito de Medellin, libré despacho comisorio para
realizar la diligencia de inspeccién judicial con exhibicion en las oficinas de Casa de Bolsa
S.A., correspendiéndole [a diligencia al Juzgade 5 Civil Municipal de Bogota. No se ha
fijlado fecha para realizar dicha diligencia. El 23 de junio de 2011 se designo, de la lista
enviada por AMV al Juzgado Décimo Civil, al sefior Angel Hernandez Ibafiez como perito
para adelantar la diligencia de peritaje en las instalaciones de Casa de Bolsa, y sefiald
como fecha de posesion el 29 de julio de 2011. A través de auto del 28 de septiembre de
2011 el juzgado ratifico al perito designado, por 1o que procedimos con la entrega material
de los documentos solicitados para efectuar la diligencia en cuestion. Estamos a la espera
de los resultados de la inspeccion.

En razdon a que es poco posible que ocurran los eventos futuros, no se contituyen
provisiones, el abogado que administra este procese considera como remota la posibilidad
de un fallo desfavorable en contra de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

(Continva)
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Revelacién de Riesgos
1. Estructura de Gestion y Administracién de Riesgos
Objetivo:

Con el propésito de mantener en la organizacién una cultura de Gestion de riesgos, la cual
incluye la identificacion, estimacién, administracion y control de los riesgos asociados al
negocio de tesorerfa, la Gerencia de Riesgos Corporativos con el apoyo directo de la Alta
Gerencia y la Junta Directiva viene desarrollando una labor de constante actualizacion y
mejoramiento con el fin de enmarcar las operaciones de tesoreria dentro de los margenes
razonables y medibles de exposicién, previniendo impactos negativos y apoyando [a
generacion de valor econdmico.

Marco Legal:

Con el fin de enmarcar a la entidad dentro de la regulacién vigente, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Ministeric de Hacienda y Crédito publico, Bolsa
de Valores de Colombia y Autorregulador del Mercado de Valores, Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa sigue los lineamientos legales impartidos en las
siguientes normas:

- Resolucién 513 de Agosto 06 de 2003 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en
el que se incorpora al célculo de la relacién de solvencia para las Sociedades
Comisionistas de Bolsa.

Patrimonio Técnico

APNR + [[g] xygg‘w] . [[g] R;]

APNR: Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

Relacidon Sobvencia =

Donde:

VeRgy: Valor de la exposicion por riesgo de mercado.
Rle: Valor de la exposicion por riesgo de liquidacién / entrega.

La Sociedad Comisicnista de Bolsa debera mantener una relacion de solvencia minima
del 9%

- Circular Externa 100, Capitulo XXI Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el sistema especial de administracion de riesgos de mercado (SARM), que
constituye una consolidacion e integracién de politicas, modelos, procedimientos vy
controles empleados en la administracién de riesgo de mercado.

- Circular Externa 100, Capitulo VI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la

cual establece el Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), que le permite
a la compariia identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de liquidez al que se

(Continua)
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encuentra expuestos sus recursos propios, |0s recursos que administran en desarrollo de
su actividad y los recursos de terceros.

En cumplimiento de lo establecido en la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa conformé la estructura de la Tesoreria en fres dreas independientes organizacional
y funcionalmente, para la realizacién de las actividades de firading (Front Office);
monitoreo, control y administracién de riesgos (Middle Office} y procesamiento y
contabilidad (Back Office).

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa seglin las normas establecidas por [a
Superintendencia Financiera de Colombia realiza una evaluacién y valoracién diaria de [a
totalidad de sus inversiones de renta fija y de renta variable y derivades; aplicando para
ello el procedimiento y la metodologia establecida por esa entidad reglamentada en la
Circular Basica Contable y Financiera 100 de noviembre de 1995 y todas aguellas gue la
han maodificado y que se encuentran vigentes.

La gestion de Riesgos de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, se apoya
en los siguientes conceptos:

1.1 Riesgo Crediticio y/o de Contraparte

Dentro del plan de control y administracién del riesgo de la entidad se tiene un punto
esencial: el riesgo crediticio/contraparte. Para controlar estos riesgos entendidos como la
posibilidad de pérdida de la inversién por el incumplimiento generado por una contraparte
con la cual se ha pactado la realizacién de una operacion de compra venta de activos o
productes financieros 6 como consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento
oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados en los respectivos confratos,
la entidad ha definido una serie de metodologias y procedimientos necesarios para el
correcto funcionamiento (operacién) de la Tescreria.

En Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa los niveles de endeudamiento de
crédito para las operaciones de tescreria, son analizados y posteriormente puestos a
consideracion del Comité de Riesgos Financieros y de aprobacion de la Junta Directiva.

El analisis del riesgo de emisor y/o contraparte se hace mediante la utilizacion de la
Metodologia CAMEL, ampliamente conocida y utilizada en entidades del sector financiero.
Dicha metodologia incorpora el andlisis de variables cuantitativas y cualitativas con el fin
de asignar cupos de crédito (emisor y exposicidn crediticia) y contraparte con los cuales se
realizan operaciones de tesoreria para la Comisionista.

Este proceso genera como resultado los montos de operacion que se mantendran con las
contrapartes asi como el monto maximo de exposicién por emisor tanto a nivel de la
Comisionista como de los Fondos Administrados.

De ofra parte, durante el segundo semestre de 2011 la Administracién de Riesgo de

Crédito y Contraparte de la Firma ha tenido en cuenta el [evantamiento e implernentacion
de metodologias enfocadas a la medicidn de montos de exposicion de clientes con el fin
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de generar herramientas a los funcionarios comerciales que permitan gestionar de forma
mas eficiente las operaciones realizadas por estos. Dichos modelos estan enfocados en
establecer métricas conforme a la informacion cuantitativa y cualitativa a la cual se tiene
acceso (informacion de vinculacién, declaracién de renta, Superintendencias, etc.) y de
esta forma establecer montos de transaccién equivalentes al perfil de riesgo del cliente.

Asi mismo, a partir del modelo de Personas Juridicas evaluado en dicho periodo, se
establece en la Comisionista una metodologia para la revision de entidades del sector real
de caracter emisor con destino a la Posicion Propia y a los Fondos administrados por la
Comisionista.

Con el fin de compilar las herramientas y metodologias anteriormente descritas, la
Comisionista establece el Manual de Exposicion de Contrapartes, Emisores y Clientes el
cual fue presentado al Comité de Riesgos Financieros y a la Junta Directiva en el mes de
agosto de 2011.

1.2 Riesgo de Mercado

Se entiende como Riesgo de Mercado la posibilidad de experimentar pérdidas financieras
que disminuyan el patrimonio técnico de una sociedad comisionista por movimientos
adversos en los indicaderes del mercade que afecten los instrumentos financiercs en los
que fa entidad mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Los indicadores del
mercado que se tendrén en cuenta son, entre otros, los tipos de interés, tipos de cambio,
precio de los valores o titulos y otros indices.

La administracion de Riesgo de Mercado se realiza atendiendo las siguientes
observaciones:

» Cuando los compromisos futuros de compra y/o venta sean sobre la misma referencia de
titulos las posiciones se podran netear.

» Todas las medidas de riesgo se haran en pescs Colombianos, sin importar la moneda de
negociacion de los activos financieros,

*» Las medidas de riesgo se calcularan diariamente en los dias habiles del mercado y los
datos ingresados a los modelos se actualizaran diariamente con las tasas o precios de
valoracion.

= Como minimo se utilizara el 95% como nivel de confianza para el modelo.

El Riesgo de Mercado es medido a través del Valor en Riesgo (VaR), el cual se concibe
como la maxima pérdida observable con un nivel de confianza dado y en un horizonte de
tiempo determinado.

La metodologia VaR a utilizar define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad, a partir de dicha informacién se simulan diferentes escenarios para
un horizonte de tiempo determinado del portafolio en cada uno de esos escenarios, con el
fin de encontrar el valor en riesgo del portafolio con cierto nivel de confianza esperado.
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La metodologia VaR a utilizar define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula ta volatilidad con la metodologia del documento Risk Metrics de JP Morgan en
donde para dar una mayor ponderacion a los eventos mas recientes del mercado se utiliza
el EWMA. A partir de dicha informacion y para un horizonte de tiempo de un dia se calcula
el VaR con la metodologia de duracion modificada con un 85% de confianza.

Concientes de que el VaR solo muestra las pérdidas probables dentro de escenarios
normales, deben disefiarse algunos escenarios extremos que permitan hacer pruebas
acidas a los portafolios.

Los escenarios extremos podran ser resuitado del esirés del portafolio con
comportamientos histéricos, con comportamientos futuros construidos con base en la
percepcion de expertos de mercado o con base en corridas del modelo de VaR bajo
condiciones de aumento de volatilidad, correlaciones o algin ofro factor que haga los
resultados mas acidos que los del medelo normal.

A continuacion se presenta la situacion de concentracion del portafolio de inversiones por
el vencimiento de los titulos que lo componen:

Concentracion de Inversiones al Vencimiento
31 de Diciembre de 2011

Valot Naminal

— Valor del Limite Prom. Prom mes

Maduracisn Maduracién  Valer Nomunal
Py

100% PD! + Cisponible del plazo 3-5
1641204 0.91afos |afios (60% FDI) + Disponibla del| 0 -3 affos 50,000,000
Deuda Piblica . plazo 5-7 afios {(40% POI)

60% POl + Disponible del plaze 57

114,682} 4.10 affos aiios (140% PO)

3-5afios 20,500,000

5204} 585afos |40% PDI > 5 afips 8,000,000
Tofal 1,761,090,38

Cifrss en tiles de pasos

ACTUAL LIMITE
y Maduracién Maduracian o
Valor Nominal Erom Valor Norminal Prom Walor Nominal
70% PDI + Disponible del plaze 3-5
4438455 0.19ahos [afos (50% FOI) + Disponible dal| ¢-3afos 14,500,000
plazo 5-7 aflos (30% PDI)
Deuda Privada 50%% PDI + Disporible del plaza 57
99,223| 3.3 afios aiios (30% D) 3 -5 ailos 10,000,000
- 130% PDI 5 -7 afios 6,000,000
314,578 | 8.57 afios - > T zfios -

Ciiras 9n Miles de pesos

1.2.1 Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo de
riesgo de mercado

De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XXI de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la metodologia para el calculo de Valor en Riesgo adoptd un
modelo basado en Bloques como lo sugiere el Comité de Basilea.

{Continta)
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La metodologia estandar se compone de cuatro (4) mddulos los cuales se calculan
separadamente y son los siguientes:

- Riesgo de tasa de interés

- Riesgo de tasa de cambio

- Riesgo de precio de acciones

- Riesgo de inversiones en carteras colectivas

* Para obtener la exposicidn total a riesgos de mercado los resultados de estos madulos se
deben agregar aritméticamente,

Para los modulos de tasa de interés y de acciones, se toman en cuenta Gnicamente las
posicicnes del libro de tesoreria.

Medicion del riesgo de tasa de interés

La exposicién a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos
adversos en las tasas de interés del mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las
entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal, en moneda
extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR). La metodologia es [a siguiente:

« Calculo de |z duracién modificada.

» Calculo de Sensibilidades frente a cambios en la tasa de interés.

+ Ajustes entre bandas y zonas.

« Calculo del riesgo de tasa de interés para cada escalera de bandas.
« Determinacion exposicidn total.

Medicion del riesgo de Precio de Acciones:

El célculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a
movimientos adversos en el mercade accionario y corresponde a la suma de las
posiciones netas ponderadas en cada accion. Para efectos de dicho calculo, se debe tener

en cuenta todas aquellas inversiones en titulos participativos incluidas en el libro de
tesoreria.

Medicidn del riesgo de Carteras Colectivas:

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicién a riesgos de mercado es
calculada como el producto entre el factor de riesgo aplicable a dicho fondo y la posicion
invertida en él. El factor de riesgo aplicable corresponde a 14.7%, equivalente al cargo
asociado a las posiciones mas riesgosas contempladas en el modelo estandar.

Con el fin de calcular la exposicion total a los riesgos de mercado, se deben sumar las

exposiciones obtenidas para cada unec de los modulos de la metodologia estandar. El valor
obtenido computa para el célculo de la Relacion de Solvencia.
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RESULTADO DE LOS RIESGOS DE MERCADO

CORTE: 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Al cierre del ejercicioc del mes de Diciembre de 2011, el VaR en Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, calculado mediante la metodologia dispuesta en la
circular 051 de 2007 (modelo estandarizade de Valor en Riesgo en blogues, tal como lo
sugiere el Comité de Basilea), arrojé un resultade $ 984,402 miles de pesos. El siguiente
cuadro muestra el valor en riesgo por modulos.

VaR Regulatorio | 31-Dic-2011
Tasa de Inlerés
Precio de Acciones 500,703

Carteras Colectivas 432,893
Tasa de Cambic
VaR Total - 984,402

Cifras en dMiles d2 pasos

El portafolic de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. con corte al 31
de dicilembre de 2011, se ubicd en: $ 12,202,864 miles de pesos.

La evolucion del Portafolic de Casa de Belsa S.A., se presenta a continuacién con su
Valor en Riesgo (VaR):

Fecha Portafolic VaR Regulatorio R;:]T:::;;;e
3i-Jul-11 17,837,082 561,089 159.39%
31-Age-11 12,445,946 708,018 164.04%
30-Sep-11 9,810,845 407,747 207.38%
31-Oct-11 10,841,757 1,337,544 103.97%
30-Nav-11 9.408.014 863,231 129.68%
31-Dic-11 12,202,864 964,402 122.06%

Cifras en Miles de Pesos

(Continua)
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Relaciéon de Solvencia

El calculo de la relacion de solvencia que corresponde al cierre del 31 de diciembre de
2011, es el siguiente:

VaR Total 984,402

Patrimonio Técnico 22,412 689

Activos Ponderados por
Nivel de Riesgo

Relacion de Solvencia 122.05%

7426417

" Cifras en Mites de Fesos

En el altimo semestre ha tenido el siguiente comportamiento:

Fecha Jul-11 Ago11 Sep11 Oct-11 Nov-11 Tic-11
Patrimonio Tecnico 21824719 ] 21590260 | 21,157,691 | 20,890,754 | 20,247,666 [ 224125669
Activos Ponderados por Riesgo 7,458,685 6,148,752 | 5671615 | 5.231,136| 6,167,049 7426417
Riesqo de Mercado (VaR) 561,089 708,018 407,747 1,337,644 853,231 984,402
Valor Portafolio 17,837,082 | 12445946 | 9.810.8451{ 10.841.757 9,408,014 | 12,202,864
RELACION DE SOLVENCIA 159.39% 154.04% 207.38% 103.97% 129.40% 122.05%
Cifras en Miles de Pesos
1,660,000 <+ T 220%
1,400,000 + T 200%
T 180%
1,200,000 + + 160%
1,000,000 T 140%
T 120%
800,000 -
+ 100%
600,000 + 4 805y
400,000 + T 60%
1 40%
200,000 - 1 0%
- % + t t + 9%
3-Jul-t1 31-Ago-11  30-Sep-11  31-Oct11  30-Nov-11  31-Die-11
m=gen V2R Regulatorio == Relacion de Solvencia

Medicion del riesgo de mercado para Carteras Colectivas
De acuerdo con [a Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de

Colombia, las Carteras Colectivas Administradas comenzaron a valorar el Riesgo de
Mercado, de acuerdo con la metodologia estandar proporcionada por dicha Circular.

{Continua)
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Por lo anterior, el VaR se divide en los siguientes madulos:

s Acciones Mundo Desarrollo
IGBC
e Tasa de Cambio TRM
COP/EUR
|+ Carteras Colectivas |
e  Tasa de Interés IPC
DTF
o  Componente Curva |CEC
CECURY
CECME

Adicionalmente, la comisionista estd implementando diferentes metodologias internas de
riesgos de mercado para el calculo del VaR en los fondos administrados, de acuerdo a los
recientes cambios en la estructura de las mismas. Esto le permite a la Comisionista,
simular variables que el modelo estandar no soporta, generando valor en la gestion

integral de las inversiones que componen estos portafolios.

Evolucion de Carteras Colectivas de Julio a Diciembre de 2011

Fonde multiplus

Fondoe Premium

FECHA por L::qour:ggz Escalon:ad.o por
Compartimientos Compartimientos
31/07/2011 3,544 37,595 14,731
31/08/2011 3,800 30,639 8,231
30/09/2011 8,071 32,568 20,308
31/10/2011 7,491 37,721 33,122
30/11/2014 5,355 28,789 20,469
31/12/2011 6,441 49,370 24,3268

Cifras en Miles de Pesos
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B Fondo multipius por Compartimientos m Fonde Lquidaz = Fondo Premium Esealonado por Compartimientos

Cifras en Miles de Fesos

1.5 Riesgo de Liquidez

Se entiende como riesgo de liquidez “....la contingencia de no poder cumplir plenamente,
de manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias o la condicion financiera de la
enfidad. Esta contingencia (riesgo de liguidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia
de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar o deshacer posiciones
financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea porgue no existe la profundidad
adecuada del mercado ¢ porque se presentan cambios drasticos en fas tasas y precios
(riesgo de liquidez de mercado)*.

El riesgo de liquidez al que se encuentra expuesta la compariia por medio de las
operaciones de cuenta propia, se mide actualmente por medio del Indicador de Riesgo de
Liquidez el cual es calculado con base en la metodologia estandar establecida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo el riesgo de liquidez al que se
encuentran expuestas las carteras colectivas administradas por Casa de Bolsa S.A., se
mide por medio de la metodologia interna aprobada por dicha Superintendencia.

1.5.1 Modelo Estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el calculo
del Indicador de Riesgo de Liquidez

Casa de Bolsa implemento los lineamientos establecidos en el Capitulo VI de la Circular
Basica Contable y Financiera 100 de 1995 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colembia en concordancia a las metodologias establecidas en las Circulares Externas 042
de 2009 y 007 de 2010, las cuales sugieren calcular un Indicador de Riesgo de Liguidez
gue resulta de la suma aritmética del nivel de activos liquidos y la posicién neta de las

! Numeral 2, Capitulo Vi de la CBCF 100 de 1995 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

{Continua)
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obligaciones activas y pasivas, tanto para la posicién propia de la compafia como para las
carteras colectivas que administra.

COMPORTAMIENTO DEL INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ

- El siguiente cuadro muestra la evolucion reciente del Indicador de Riesgo de Liquidez:

INDICADOR DE RIESGO DE LIQUIDEZ DE CASA DE BOLSA S.A. 2011

A

L CORTE e O | A gs T [P0 Sepi P10
Activos Liquidos 10,815,721 7,882,405 14,105,320 13,876,014 9.517,906 | 9,997, 481
Requerimiento de Liquidez 4,444,795 5,370,650 }‘ 1,980,258

Cifras en MlIes de pesos N

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa se encuentra trabajando en la
evaluacion y creacion de limites basados en la definicion de triggers, con el fin de
identificar niveles 6ptimos en los que se deba encontrar el Indicador de Riesgo de Liquidez
-IRL.

1.6 Riesgo Operativo

De acuerdo a los lineamientos normativos definidos en la Circular Externa 100 de 1995, en
refacion a la implementacion de un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO),
Casa de Bolsa Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. durante el tltimo semestre del 2011, trabaj6
en las siguientes actividades:

Parametrizacion completa del aplicative VIGIA Riesgo médulo administracién de
matrices y cargue de los riesgos operativos de todos los procesos de la compaiila. (esta
parametrizacion no incluye los procesos de Tl dados los recientes cambios en la
estruciura tecnolégica de la Comisionista).

Inclusion de los riesgos de continuidad del negocic de todos los procesos de la
Comisionista en el aplicativo VIGIA Riesgo el cual es utilizado para gestionar este riesgo.
Inicio de entrega de matrices a los gestores de riesgo de los procesos catalogados como
estratégicos y misionales. Asi mismo se inicio la explicacion a los duefios de proceso de
la Comisicnista de la metodologia y el manejo del aplicativo VIGIA Riesgo.

Revision de controles operativos en campo. (Para ello se asignd un funcionario exclusivo
para esta actividad).

Seguimiento planes de accién de riesgo operativo y eventos operativos materializados.
Seguimiento de indicadores de riesgo operativo.

Seguimiento y andlisis de la Base de Datos de registro de eventos operativos.
Actualizacion de fallas y controles operativos a partir de Ia revision efectuada con duefios
y gestores de riesgo de la entidad.
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Capacitacion a funcionarios {nuevos y antiguos) y proveedores gque tengan una relacion
contractual y desempefien funciones de la entidad.

Los resultados de las actividades antes mencionadas se han presentado en los Comités de
Riesgo Operativo y LA/FT que realiza la Comisionista de manera mensual.

1.7 Plan de Continuidad de Negocio

Como resultado de la ejecucién del proyecto de Plan de Continuidad del Negocio, se realizaron
las siguientes actividades durante el dltimo semestre del 2011;

Para conocimiento y apropiacion del Plan de Continuidad de la Comisionista, se realizé
la publicacion de todos los documentos del PCN en la intranet.

Uno de los planes que conforma el Plan de Continuidad es el Plan de Emergencias, al
cual se realizd una revision general de su contenido y sus documentos anexos para
garantizar gue se encuentre bien estructurado en aras de salvaguardar la vida de las
personas.

En cuanto a la divulgacion del Plan de Continuidad se realizaron capacitaciones y
examenes de conocimiento al 95% de [os Equipos de Recuperacion de Procesos.

Para verificar a efectividad del Plan de Continuidad, en el segundo semestre de 2011 se
realizaron pruebas de negociacién Renta Fija y Renta Variable desde las sedes de Cali y
Medellin, asf como en ATH y Deceval los dias 24 de Julio y 18 de Agosto de 2011
respectivamente obteniendo buenos resultados.

Se realizd revision de los contraios de los proveedores criticos verificando que tengan
las clausulas de continuidad del negocio y los niveles de acuerdo de servicio los cuales
son vitales para el sostenimiento del sistema.

Como estrategia de divulgacion, se realizdé la Campafia de Continuidad del Negocio
(Screen Saver's, Wallpaper's y afiches para cada una de las sucursales disefiados
especialmente para este fin).

Para el desarrollo de Ia infraestructura fisica se realizaron las adecuaciones locativas del
Centro de Operacién de Contingencia — COC ubicado en Siberia quedando pendiente la
instalacién de equipos y las pruebas correspondientes.

Para dar cumplimiento a la circular externa 022 de 2010 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, se realizaron visitas a proveedores para garantizar que se
cuenten con un Plan de Continuidad probado y que responda a las necesidades de ia
Comisionista.

Las pruebas del arbol de llamadas se aplazaron para el proximo afio con el fin de
establecer una estrategia mas sdlida que responda a las necesidades de la
Comisionista.

Se recibieron auditorias de los entes de control: Reviscria Fiscal, Contralor Normativo,
Contraloria de Sistemas Banco de Bogota, Contraloria Grupo AVAL, de los cuales no
hubo ningun requerimiento en los temas concernientes al Plan de Continuidad de Casa
de Bolsa. '
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1.8 Riesqgo Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

Casa de Bolsa — Comisionista de Bolsa de Grupo Aval, ha desarrollado e implementado
un Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién de
Terrorismo (SARLAFT), como parte de su cultura organizacional, estructurado y acorde
con las instrucciones de la Circular Basica Juridica, Titulo 1 Capitulo 11 numeral 4.1.,
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, con base en las cuatro
etapas establecidas en esta regulacion y adoptadas por la Comisionista; en los
elementos e instrumentos, difundidos a través de politicas y procedimientos orientados
a la prevencion, deteccion y reporte de las operaciones sospechosas, en el entendido
de que los riesgos asociados se traducen en riesgos reputacional, legal, de contagio vy
operativo, los cuales requieren una adecuada atencion por parte de la Alta Gerencia y
de todos los empleados de la Comisionista.

El SARLAFT implementado en fa Comisionista, permite identificar, medir, evaluar,
controlar y monitorear los riesgos de LA/FT a través de la metodologia de mapeo de
riesgos, la cual tiene en cuenta la probabilidad de ocurrencia y el impacto de los
mismos, para establecer el perfil de riesgo consolidado.

Los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo (LA/FT} son
administrados siguiendo las instruccicnes de la legislacion nacional sobre SARLAFT,
enmarcada por conceptos de mejora continua y encaminada a minimizar de manera
razonable la existencia de estos riesgos en la Comisionista.

La Comisionista cuenta con herramientas tecnoldgicas que le han permitido
implementar la politica de conocimiento del cliente, con el fin de identificar operaciones
inusuales y repertar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y Analisis
Financiero (UIAF), en los términos que establece la Ley.

De otra parte, la Comisionista desarrollo el programa de capacitacién dirigido a los
empleados, con €] cual se imparten las directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de control que se tienen para la prevencion de LA/FT, impulsando de esta
forma la cultura del SARLAFT.

En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y de acuerdo con los montos y
caracteristicas exigidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, Ia
Comisionista presenta oportunamente los informes y reportes a la Unidad de
Informacién y Analisis Financiero (UIAF); de la misma manera suministra a las
autoridades competentes la informaciéon que le es requerida de acuerdo con las
prescripciones legales, dado que dentro de las politicas de la Comisionista se ha

establecido el procedimiento de apoyo y colaboracion con las autoridades dentro del
marco legal.

Conforme a lo anterior, las operaciones y negocios de la Comisionista se tramitan bajo

estandares éticos y de conirol, anteponiendo las sanas practicas bursatiles y el
cumplimiento de la Ley al logro de las metas comerciales, aspectos que desde el punto

{Continla)
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de vista practico se han ftraducide en la implementacién de criterios, politicas y
procedimientos utilizados para [a administracion del riesgo SARLAFT, los cuales se han
dispuesto para la mitigacién de estos riesgos al mas bajo nivel posible.

Este sistema de administracidn de riesgos de LA/FT funciona como un complemento del
frabajo comercial desarrollado por la Comisionista, teniendo en cuenta que el conirol
hace parte de la gestidn comercial y en donde se aprovechan estos procesos para
atender con mejor oportunidad las necesidades o requerimientos de los clientes.

La comisionista cuenta con diferentes érganos de control que hacen parte de proceso
de administracion del riesgo de LA/FT como son la Gerencia Unidad de Cumplimiento
(Equipo de trabajo liderado por el Oficial de Cumplimiento), la Auditoria Interna, la
Contraloria Normativa y la Revisoria Fiscal, cuyo objetivo es velar por la adecuada
aplicacion del SARLAFT.

De acuerdo con los resultados y los informes de los entes de control, Auditoria,
Contraloria Normativa y Revisoria Fiscal, asi como los pronunciamientos de la Junta
Directiva con relacién a los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento
trimestralmente, la Comisionista mantiene una adecuada gestion del riesgo de LA/FT.

(30) Sistema de Atencién al Consumidor Financiero (SAC)

Atendiendo las instrucciones dadas por [a Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Circular 015 del 30 de junio de 2010, [a Comisionista establecid politicas y disefié procedimientos
para su funcionamiento e implementacion del Sistema de Atencion al Consumidor — SAC el cual
segln la mencionada norma entraba en vigencia a partir del 1 de enero de 2011.

El area de Servicio al Cliente de Casa de Bolsa ha enfocado sus esfuerzos en los siguientes
frentes: ‘

a. Creaciotn de herramientas tecnoldgicas para optimizar el proceso de peticiones guejas y
reclamos.

Mejorar los indicadores de atencién a clientes.

Desarrollar el programa de Educacion al Consumidor Financiero.

Fortalecimiento del equipo Humano

Capacitaciones a los funcionarios del Area

pooT

En conjunto con el area de tecnologia se desarrollaron las siguientes herramientas:

a. la herramienta para automatizar todos los requerimientos que llegan a Servicio al Cliente.

b. La herramienta para la generacion automatica de Cerfificaciones y Extractos en forma
individual 0 masiva.

¢. Laherramienta que permite realizar vinculaciones masivas automaticamente.

De la mano del Banco de Bogota para el afio 2012 contaremos con 2 puestos de atencion
telefénica en el Call Center del Banco, con el fin de reducir el nimero de llamadas no
contestadas.

(Continaa)
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Nos hemos adherido al Programa de Educacion al Inversionista PEI que esta liderando el AMV
junto con otras 62 entidades del sistema financiero colembiano. En este momento el programa
se encuentra en la fase de definicion de contenidos y seleccién de poblacion objetivo.

(31) Controles de Ley
Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2011, Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de
Bolsa ha cumplido los requerimientos de posicién propia, capitales minimos, relacion de

solvencia e inversiones obligatorias, tanto a nivel de la firma comisionista como de las
Carteras Colectivas.

{32) Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2011 y la fecha del informe, no se han presentado eventos
significativos que requieran ser revelados.

(33) Presentacion

Algunas cifras de los estados financieros de junio de 2011 fueron reclasificadas para
propositos de presentacion con las de diciembre de 2011,



