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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE CASA DE BOLSA S.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE
'BOLSA SOBRE EL. REPORTE EN LENGUAJE eX TENSIBLE BUSINESS REPORTING
LANGUAGE (XBRL) DE CASA DE BOLSA ESTRATEGIA MODERADA FONDO ABIERTO
CON PACTO DE PERMANENCIA

Seficres Accionistas

Casa de Bolsa S:A Sociodad Comisionistade Bolss

tntraduccién

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que
incorpora la informacién financiera intermedia de Casa de Bolsa Estralegia Moderada Fondo
Abierto con Pacto de Permanencia administrado por Casa de Bolsa S.A Sociedad Comisionista
ds Bolsa, la cUal comprende el estado de situacién flnanciera al 30 de junio de 2017 v los
estados de resuitados y otros resultados integrales, de cambios en los activos nstos da los
inversionistas y de flujos de efactivo por el perfado de seis meses que terminé en esa fecha y
las notas al reporte,

La administracién es rasponsable por la adecuada preparacién de este reporte en languaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) qua incorpora la informacién financisra
intermedia de acuerdo con las Normas de Contabllidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombis, y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensibie Business Reporting
Language (XBRL) segin instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre e raparte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basado
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revislén de acusrdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacién Financlera Intermedia realizada por el Auditor Indepandiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables da los asuntos financieros y contables y la
aplicacién de procedimientos analiticos v otros procedimientos de ravisién. Fl alcance de una
revision es sustancialmente menor que sl de una auditorla realizada de acuerdo con Normas
Intornacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
saguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hublera podido ldentificar en
una auditorfa. Por lo tanto no expreso una opinion de auditorfa.

RPMG SAS, sociedad colombiana pos sccionss simphificada y firma miembro de da red do firmas mierrbio independ.entes de KPMGSAS.
KPMG alitizdas a KPMG International Cooperativa (“XPMG [nternational"}, una entidad suiza, Nit B60.000815 - 4
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Congclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién gue e haga suponer gue el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informaclon

- -financiera intermedia de Casa de Bolsa Estrategla Moderada -Fando - Abierto con Pactode =

Permanencia al 30 de junio da 2017, no ha sido preparado, en todos los aspectos de

aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A

Libla Lépez Sénchez
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901 -T
Mismbro de KPMG S.A.S,

14 de agosto de 2017




KPMG S.A.S. Teléfono 67 {1} 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 67 {1} 8188100
Bogoté D.C. - Colombia Fax 67 {1) 2185490
G - R 57 {1) 6233403
www.kpmg.con.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL DE CASA DE BOLSA S.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE
BOLSA SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION EINANCIERA INTERMEDIA DE CASA
DE BOLSA ESTRATEGIA MODERADA FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA

e
Casa de Bolsa S.A Sociedad Comisionista de Bolsa__

Introduceion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2017 de Casa de
Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con Pacto de Permanencia administrado por Casa da
Bolsa S.A Saciedad Comisionista de Bolsa, la cual comprende:

o ol estado condensado de situacién financiera al 30 de junio ds 2017;

* los estados condensados de resultados y otros resultados Integrales por los perlodos de
tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2017;

s ¢l estado condensado de cambios en los activos netos de los inversionistas por &l
periodo de seis meses que terminé el 30 de junio de 2017;

* ol eslado condensado de flujos de efectivo por el perfodo de seis meses que termind el
30 de junio de 2017; v

s las notas a la informacion financiera intermedia.

La administracion es responsable por la adecuada preparacién y presentacién de esta
informacién financiera intermedia condensada de acuerdo con las Normas de Contabifidad yde
Informacién Financiera acepladas en Colombia, incluyendo fos requerimientos de fa Norma
Internacionat de Contabilidad 34 (NIC 34} - Informacion Financiera Intermedia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre esta informacion financiera
inlermedia condensada, basado en mi revision.

Alcance de la revisién

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
"Revisién de Informacién Financlera Intermedia realizada por el Auditor independiente de fa
Entidad”, incluida en {as Normas de Assguramlento de [a Informacién acaptadas en Colombia,
Una revisién de informacion financiera intermadia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y a
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revislon es sustancialmente menor que el do una auditorfa realizada de acusrdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditorla,

KPHAG 508, sociedad colombiana por acciones simplilicada y firma miembro de 2 red da firmas miembro ind2pendienies da KPMG SAS.
KEMG afivadas a KPMG Internationat Cooperative ["KPIG Internationa’®s, una entidad suiza. MNit 8E0.000 £46- 4
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. aspectos.de.importancia-material; de-acuerdo con las Normas-de-Contabilidad 'y ds informacin- -
Financiora aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de ta Norma Internacional de

Conclusién

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2017, no ha sido preparada, en todos los

GCentabilidad-34-{NIG-34}-—InformaciénFinanciera fntenmedia——

Libia Lopez S#hchez
Revisor Fiscat de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P. 85801 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2017




Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Ablerto con Pacto de Permansaincla
Adminlstrado por Casa de Bolsa $. A Socladad Comlslonisla de Bolsa
Eslado Condensado de Siluacién Financiera
{En iles de pesos colombianos)

30dejunlo 3t de dlctembre
‘ol da 2017 de 2016
ACTIVOS
Efectivo L] ) 3.954.263 655058
Activos Financleros a valor ratonable 5 15.925.614 6,193,643
Cuentas pos cobrar Co- 10.243
Totalactivos 1) 19.819.5¢7 6.958.949
PASIVOS
B O PagaE g YT S
ACHVOS NET0S
_Activos Helos de tos Inverslonlstas $ 19.849.325 6.869.442
Towal paslvos y activos netos 19.879.817 6,958,912

Vednselas natas que lorman parte Inlegral delos estados flasnderos condensados,

GONZALEEFINZAN

1IBIA LOPEZ SANCHE

Lol

CARLOS [ﬂNES’Tﬂ CASTROLEAL LU{SA FERIJANDA
Representante Legal ’ Contador Revisor Fiscat de Casa de BolsaSA
T.p1iT048.T Socledad ComisTantsta da Bolsz
T.P. 85208-F

tlembro de KPMG SAS.
{Véase miinferme del i4 de agasto de 2017)
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Casa de Bolsa Eslrategia Moderada Fondo Ablerle con Pacio de Permanencia
Adminislrado por Casa de Bolsa S, A Sociedad Comisfonisla de Bolsa
Eslado Condensado de Gambios en los Aclives Nelos de los Inversionistas

{Expresados en miles do pesos)

Paitdpadonss en Fondos

delnversddn Colectiva

Saldoolldeenoderts g
Aportes 8E06.401
Retiras {i.3147140)
In¢eemmanta enlos 2elivos retos de los [nvérildnislas 496.618
$21da 3l 30 de junlo de 2016 15.253.556
Saldo 211 deenere de 2017 6.865.442
Agortes 13932688
Retiros {1.350.829)
facremento en os 2elives aetos de 155 Inverslonistas 437624
19.84%.313

Saldo 2130 de Junio de 2017

Vednse Fasnotas que Forman parte Integral de ot estados financleras condensados.
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CARLQS ERHESTO CASTROLEAL LUISA
Representante Legal

@ﬁ)
ANANDA GONZALEL pitz

Cantador
TP 1130487

it /Gf \
LIBIA LOPEL SANCHEZ

Reuldor fiscatde Casade Bolsa$ A
Soc¢iedzd Comislontsta de Bolsa

TP, 85501-F
Mlemnbro de KPMG SAS.
{véase mEInforme del 14 de agosto de 2047}




Caosa de Bolsa Esleategta Mederada Fondo Ableito can Paclo de Permaneacta
Admilnisiado por Gasa do Bolsa S. A Socledad Comlisonista de Bolsa
Estado Condensado do Flujos de Efeclivo
(En niles do pesos colomblanes)

fartitematietaratarda el

33de drdefaals
e 3007 LEROILE

Thiss da electivo por by asetdades de oprnaddn;

Aurnnte endos eothos natos dabos lgerdaeTsgg $ 437624 535613
Cenddaiia dilinaenento en bor 2ttiros patos S R hvuslenhitisa ol tetve
Frevistagor by actnidades de cperadia:

{Fard dayentided ¢asanladelniaesonss eluator paremable, rels 910 {20

Arasteavater prentde da bt nsae s do palek S T I ( Y 1R 7.4
vmiyeifarataca sthe sy prikied eperadeantes

{rumaatehen activos Fnancteras a valor snnaestle Ficeion {4971 £53)

PRIt T TOTR S Ro et e {1} .

(i o} ruTenta entuzatas pos g rgar L1333 119502

ATl e TS peles dabos Bvergianlilas §159225% 2572158
EHesthionelo provite por Bs astickladesde opraddn - Cd T TS s 1674815
Huctvoy equiiatentes de e lectiio stzdda dil pedado 655058 men
Letivo y equbaatentes d2 efectivo 21 il del pertado 5 3554253 3.063.102
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Vednse s notas que formdapiste Integral de bos estados finanderos condensades.
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Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
Administrado por Casa de Bolsa S A. Sociedad Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
{Expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1 — ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo Casa de Bolsa Fstrategia Moderada Fondo Abierto con Pacto de Permanencia administrado por
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, (en adelante la Sociedad Administradora) del cual cada
suscriptor es propietario de partes alicuotas y cuyo objeto es estimular y desarrollar el mercado de valores

..mediante.la abtencién de recursos de los.inversionistas.y.la.adquisicidn de titulos valores.en el mercado. ... ..

el Fondo tendrd una daracton iguat-a fade ia-Sociedad - Administradoray-se prorrogara-automaticamente——

por el mismo término en que se prorrogue la duracion del mismo.

En el Afio 2000 fue constituido el Fondo Multiplus, el cual cambidé a Fondo por compartimentos durante el
afio 2011, en el afio 2014 fue constituido el compartimento Estrategia Moderada.

El Decreto 1242 de 2013, permitié constituir un fondo de inversidn colectiva originado de una cartera
colectiva ya existente {Casa de Boisa Multiplus Fondo por Compartimentos); la Junta Directiva en sesion del
24 de junio de 2014, aprobd cambios al reglamento segdn consta en el Acta No 265 y mediante
comunicacién No. 2014116147-005-000 del 19 de mayo de 2015 la Superintendencia Financiera de
Colombia, autorizé los cambios, los cuales rigieron a partir del 1 de julio de 2015 { fecha en la que se da
inicio a la operacion del Fondo) y corresponden principalmente a la eliminacién de la figura de Contralor
Normativo, modificar la denominacidn del producto de Carteras Colectivas a Fondos de Inversion Colectiva-
FIC, |a actividad de custodia de valores delegaria en una firma independiente, eliminacién del concepto de
compartimientos de Fondos, cambios en ias actividades de gestion y distribucion de ios Fondos de inversion
Colectiva.

La junta Directiva en sesidn del 23 de marzo de 2016 tal como consta en el Acta No. 289 aproho cambios al
reglamento del Fondo y la Superintendencia Financiera de Colombia, en comunicacién numero
2016061096-009-000 del 5 de septiembre de 2016 autorizd ia modificacion del reglamento del Fondo. El
principal cambio incluye las calificaciones de las entidades crediticias en [as cuales se pueden mantener
recursos ya sea en cuentas de ahorro o corrientes,

Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con Pacto de Permanencia, es un fondo de inversion
colectiva abierta con pacto de permanencia de treinta {30) dfas, con un perfil de riesgo moderado, cuyo
objetivo es constituir una alternativa de inversién para inversionistas conocedores del mercado de renta
fija y variable local asf como renta variable internacional, que busquen obtener crecimiento de capital a
largo plazo. E! portafolio estard invertido en titulos de deuda publica emitidos por la nacidn, titulos valores
de contenido crediticio inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, emitidos por empresas del
sector real, financiero y/o nacional, en acciones Colombianas de alta liquidez y/o en Exchange Traded Funds
(ETFs) transados en bolsas Nacionales o Internacionales y en divisas con el fin de cumplir las compras en
los diferentes mercados. De igual manera podra realizar operaciones de liquidez hasta el valor maximo
permitido.
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Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierlo con Pacto de Permanencia
Administrado por Casa de Boelsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

a. Denominacion y Naturaleza:

El Fondo es un mecanismo ¢ un vehiculo de captacién y administracién de sumas de dinero integrado con
el aporte de un ndmero plural de personas, recursos gue serdn gestionados de manera Colectiva para
obtener resultados econdmicos también colectivos,

Ei Fondo es de naturaleza abierta, lo que significa que los inversionistas pueden entregar recursos y redimir

~su-participacion-en-cualquier - momento, de-conformidad- con las-reglas-establecidas-en-su-reglamento,~ -

Ademas el Fondo tendra pactos de permanencia lo que significa que los inversionistas pueden entregar

recursos y redimir su participacién en el momento de terminar dicho pacto de conformidad con las reglas
establecidas en el reglamento del Fondo.

Los activos qué forman parte del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado de los activos
propios de la sociedad administradora y de aquellos que ésta administre en virtud de otros negocios.

Los activos del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado de los activos propios de la
Sociedad Administradora y de aquellos que esta administre en virtud de otros negocios. No constituyen
prenda general de los acreedores de ésta y estardn excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse
para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier otra accién contra la Sociedad
Administradora.

£n todo caso, cuando la Sociedad Administradora actlle por cuenta del Fondo se considera que
compromete Gnicamente los recursos de éste.

La Asamblea general de Accionistas de Casa de Bolsa en sesién extraordinaria del 27 de diciembre de 2016,
aproh6 la Reforma Estatutaria para la modificacién de los articulos 29,34 y 50 seg(in consta en el Acta No
44, la cual corresponde principalmente al cambio en la pertodicidad del cierre del ejercicio donde pasa de
ser semestral a anual.

b. Informacién y Revelacion Plena:

Se establecié para la Sociedad Administradora la obligacién de informar debidamente al inversionista,
previo a su vinculacién, sobre la naturaleza del Fondo, el riesgo que asume al invertir en el Fondo, ast como
los costos y gastos en que se incurre para la administracién del mismo.

C Politica de Inversién, Composicion del Portafolio y Perfil de Rlesgo:

El objetivo del Fondo segln el reglamento es ofrecer al inversionista un portafolio para atender las
necesidades de corto, mediano y largo plazo, guienes podran acceder al mercado financiero y de capitales
a través de inversiones colectivas, de acuerdo a su preferencia y necesidad de liquidez; manteniendo
stempre los fimites de participacion entre las inversiones gue conforiman el Fondo.

El monto de los recursos invertidos, directa o indirectamente, en valores cuyo emisor, aceptante, garante
u originador de una titularizacién sea la casa matriz, sus subordinadas o las subordinadas de la Sociedad
Administradora, no puede ser superior al treinta por ciento (30%} de los activos del Fondo. Esta inversion
s6lo puede efectuarse a través de sistemas de negociacion de valores debidamente autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

(Continta)
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Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
Administrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

Perfil de Riesgo:

De acuerdo con-el principio de diversificacion y atomizacion de las inversiones, con el establecimiento de
calificaciones minimas en que puede invertir, asi como con la estructura de plazos gue ha establecido, el
riesgo del Fondo es moderado ya que en aras de obtener buenos rendimientos estos aceptan fluctuaciones

El Fondo estd sujeto a condiciones v factores que pueden afectar el desempefio de las inversiones que ha

realizado. El Fondo buscard alcanzar un rendimiento superior al que se puede obtener en los diferentes
mercados en los que invierte, tales como titulos de deuda publica, deuda privada, acciones y bonos
convertibles en acciones, acciones y bonos convertibles en acciones con capitalizacion internacional, Repos

y simultaneas.
d. Limites de Inversién del Fondo:

El siguiente es el limite de inversion segan el reglamento.

FONDO CLASE DE INVERSION MINIMO MAXIMO
Valores de Deuda Publica emitidos, avalados y/o garantizados por ia
Nacidn y/o por ef Banco de la Reptblica. 0% 100%
Acciones y/o Bonos convertibles en acclones ordinarias y preferenciales
de alta liquidez. 0% 20%
| Acclones y/o Bonos convertibles en acciones ordinarias y preferenciales
Casa de Bolsa Estrategia | de alta y media capitalizacion transados en bolsas internacionales. 0% 5%
Moderada Fondo
Ablerto con Pactode  ["Exchange Traded Funds (ETF) transados en bolsas nacionales e
Permanencia Internacionates. 0% 15%
Valores de contenido erediticlo inscrito o no en el RNVE emitidos por .
0,
empresas del sector real y financiero Naclonal. 0% 100%
Valores de Deuda Pdblica emitidos, avalados y/o 0% 100%
Garantizados por entidades diferentes a la Nacidn.
Repos y Simultaneas en valores de Deuda Publica emitidos, avalados
y/o garantizados por fa Nacidn y/o por el Banco de la Repiblica, en
valores de contenido crediticio inscritos o no en el RNVE emitidos por 09 30%
empresas de! sector real y financiero naclonal, en Valores de Deuda ¢ °
publica emitidos, avalados y/o garantizados por entidades diferentes a
{a Nacidn y en Acciones y/o Bonos convertibles en Acclones ordinarias
y preferenciales.
Divisas 0% 20%

Nota: Ef porcentaje aqul seftalado se calculard con base en el valor total del activo del Fondo.

(ContinGa)
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Administrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE 1LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

BASES DE PRESENTACION

a. . Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion

~Financiera aceptadas en-Colombta-(NCIF),establecidas-en la-Ley -1314-de 2009; reglamentadas-por-el- ...y

Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015, y por el Decreto 2131

de 2016. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF}, junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
~-Accounting Standards Board — 1ASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las
traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2013,

£l Fondo aplica a los presentes estados financieros la siguiente excepcién contemplada en Titulo 4
Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e LaNIC39ylaNIIF 9 con respecto del tratamiento de la clasificacién y la valoracién de las inversiones,
se continta aplicando lo requerido en fa Circular Basica Contable y Financiera de fa Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Los estados financieros intermedios fueron preparados de acuerdo con la NIC 34 con la intencién de poner
al dfa el Gltimo informe de estados financieros anuales haciendo énfasis en las nuevas actividades, hechos
y circunstancias ocurridas durante el periodo intermedio que se reporta, por lo tanto tos Estados
Financieros Intermedios Condesados vy las notas intermedias condensadas deben leerse en conjunto con
los Estados Financieros presentados al 31 de diciembre de 2016.

b. Bases de medicidon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién de [a siguiente
partida importante incluida en el estado de situacién financiera:

- Activos financieros de inversién — Inversiones a Valor Razonable por Resultados {Excepto por el
tratamiento de la clasificacién y valoracién de inversiones dispuestos en la NIC 39 y NIIF 9 contenidas
en el anexo al Decreto 2784 de 2012, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto 2267 dei 11 de
noviembre de 2014).

c. Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros son presentados en la moneda funcional del fondo, es decir pesos colombianos.
Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad més cercana (MS).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la preparacion
de los estados financieros, elaborados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia {(NCIF}, a menos qgue se indigue lo contrario.

{Continta)
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a. Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a fa moneda funcional respectiva del fondo en fas
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la
fecha de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en resuitados.

h. __Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y las cuentas bancarias de ahorros y corrientes sin
‘vencimiento desde la fecha de adquisicidn que estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su-
valor razonable y son usados por el Fondo en fa gestidn de sus compromisos a corto plazo.

c. Activos Financieros de Inversién

Por medio del Decreto 2267 de 2014 el Gobierno Nacional exceptud la aplicacion de la NIC 39 y NIIF 9 para
el tratamiento, clasificacion y valoracién de las inversiones para los preparadores de informacidn financiera
que hacen parte del Grupo 1, por tal razén el 9 de diciembre de 2014 la Superintendencia Financiera de
Colombia expidié la Circular Externa 034 que adiciond el Capitulo I-1 “Clasificacion, valoracién y
contabilizacién de inversiones para estados financieros individuales o separados” en la Circular Bésica
Contable y Financiera a partir del 1 de enero de 2015, Esta modificacion se realizd con el objetivo de impartir
instrucciones en relacién con la clasificacidn, valoracién y contabilizacién de inversiones. ‘

Incluye las inversiones y posiciones activas adquiridas por el Fondo con el fin de obtener una rentabilidad
sobre los recursos captados, en desarrollo def cumplimiento de las politicas de inversion.

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y 1a revelacion a valor
razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién la informacion suministrada por fos proveedores
de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010
o las normas que lo modifiquen o adicionen, asf como las instrucciones previstas en el Capitulo v, Titulo iV
de la Parte {lt de la Circular Basica Juridica.

La determinacion del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

Objetividad. La determinacién y asignacion dei valor razonable de un titulo o valor se debe efectuar con
base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados de los cambios en el
comportamiento de todas fas variables que puedan afectar su precio.

Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y asignar con
el propésito de revelar un resultado econdémico cierto, neutral, verificable y representativo de los derechos
incorporados en el respectivo titulo o valor.

Evaluacién y analisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacién y el analisis permanentes de las condiciones del mercado, de los emisores y
(Contintia)
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previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las inversiones.

Profesionalismo. La determinacion del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las conclusiones
producto del anélisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente, encaminados a la buisqueda,
obtenci6n, conocimiento y evaluacién de toda la informacién relevante disponible, de manera tal que el

precio que se determine refleje los montos que razonablemente se recibirian por su venta.
-------- Clasificacion.de las Inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y
‘Financiera (Circular Externa 100 de 1995) “Clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones para -
Estados Financieros individuales o separados” emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta
Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollaré su objeto

social.

A continuacidn se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes

inversion:

Plazo

Caracterlsticas

Vatoractén

Contabilizaclon

Corto plazo

Titulos adquiridos con
el propésito de
obtener utifidades por
fas fiuctuaciones a
carto plazo del precio.

Se realiza diarlamente con
los precios suminkstrados,
calculados y publicados por
el proveedor de precios,
que para el caso de Casa de
Bolsa Estrategia Moderada
es Infovalmer.

Este procedimiento  se
realiza diariamente.

Cuando se ftrata de
inversiones  ea  titulos
participativos diferentes a
acciones, tales como fondos
de capital privado, fondos de
cobertura, fondos mutuos,
entre otros, ta valoracién se
realiza con base en la
informacién  suministrada
por la respectiva Sociedad
Administradora {valor de 1a
unidad) el dia
inmediatamente anterior al
de fa fecha de valoracidn.

La diferencla que se
presente entre el valor
razonable actual y el
Inmediatamente
anterlor se  registra
COMO M3yor o Menor
valor de la inversidny su
contrapartida afecta los
resuftados del perlodo.

Las  inversiones e
valoran a valor
razonable, a partir del
mismo dia de su
adquisicidn, por tanto, la
contabilizacién de los
camblos entre el costo
de adqulsicidn y el valor
razonable de las
inversiones se realiza a
partir de la fecha de
compra.

Clasiflcacién
Negociables -
Instrumentos de
patrimonlo a wvalor
razonable con
cambios en
resultados
Negociables -
Instrumentos de
deuda a wvalor
razonable con
camblos en
resultados

Corto plazo

Titulos adguiridos con
el propdsito  de
obtener utilidades por
las fluctvaciones a
corto plazo del preclo.

Se reatiza con los precios
suministrados, calculados y
publicados por el proveedor
de precios, que para el caso
de la Comislonista es
Infovalmer.

La diferencia que se
presente entre el valoer
razonable actual y el
inmediatamente

anterior se registra
COmMo mayor o menor

{Continta)
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Ciasificacidn Plazo Caracteristicas Valoracion Contabiiizacién

valor de 1a inversion y su
contrapariida afecta los

Este procedimiento  se
resultados del periodo, .

realiza diariamente.

Las  inverslones s
valoran a valor
razonable, a partir del
e B
adquisicidn, por tanto, la

contabilizadion deé 165
camblos entre el costo
de adquisicién y el valor

razonable de las
Inversiones se reafiza a
partir de la fecha de
compra.

Tratdndose de valores
de deuda, los
rendimientos  exigibles
pendientes de recaudo
se registran como un
mayor valor de |a
teversidn. En
consecuencla, el
recaudo de  dichos
rendimientos se debe
contabilizar come um
menar valor de I
inverstén,

De acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular Basica Juridica
(Circular Externa 029 de 2014}, Casa de Bolsa S.A contraté a Infovalmer S.A como proveedor de precios para
valoracién de las inversiones.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantfa colateral de compromisos de recompra
de inversiones,

Sobre estas inversiones, el Fondo conserva los derechos y beneficios econdmicos asociados al valor y
retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la
operacion repo.

Estos titulos se contintian valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de resultados de
conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como negociables.

Operaciones de reporto o repo y operaciones simultaneas
Corresponde a operaciones en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a la otra (el

“padquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el “Monto Inicial”) y en las que el
(Continda)
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Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante valores de la misma especie y
caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto Final”) en la misma fecha o en una fecha
nosterior previamente acordada.

d. Cuentas por Pagar

La medicidn de las partidas reconocidas como pasivos no financieros, corresponden al importe por pagar al

“tercero; “de acuerdocon-ias “condiciones “iniciaimentepactadas-y-legalizadas, ya que-aplicar elcosto

amortizado sobre la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser una partida de corto plazo,

y ademas no tienen efecto de financiacién o cobro de intereses, por tanto el reconacimiento equivale at
valor nominal de cobro realizado al Fondo.

Representan las obligaciones contraldas por el Fondo a favor de terceros por conceptos tales como,
comisiones y retencién en la fuente.

e. Activos Netos

Un inversionista en el Fondo se reconocera como tal y gozard de los derechos y prerrogativas que de dicha
condicion se derivan, siempre y cuando: i) se realice la entrega efectiva de los recursos y ii) como parte del
proceso de conocimiento del cliente se tenga la plena identificacién de la propiedad de los recursos. En el
momento que confluyan la entrega de los recursos con la identificacidn plena de la propiedad de los
mismos, en ese momento se constituirdn las participaciones en el Fondo por parte del inversionista. El
nimero de unidades de participacion en el Fondo sera calculado con referencia al valor de la unidad de
participacion el dia de entrega de los nuevos recursos por parte del inversionista.

De conformidad con la normatividad vigente los aportes efectuados por fos inversionistas del Fondo son
considerados como instrumentos financieros, dichos instrumentos cumplen con fas siguientes condiciones:

o £ inversionista del Fondo Gnicamente tiene el derecho de una participacién de los activos
netos del Fondo.

e FiFondo emitira a los inverstonistas certificados de participacion de sus inversiones, los cuales
no son titulos valores.

e losinstrumentos entregados a los inversionistas del Fondo estdn subordinados al pago de los
demds pasivos del Fondo y por consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a los
activos del Fondo en el momento de su liquidacidon de acuerdo con las normas legales
colombianas.

Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan

sustancialmente en los resultados, en ef cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio del valor
razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de Ja vida del instrumento.

{Continta)
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f. Ingresos de Actividades Ordinarias

Fl Fondo reconoce los ingresos cuando elimporte de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y cuando se hayan cumplido los criterios
especificos para cada una de las actividades del Fondo, como intereses en cuentas de ahorro, utilidad en

valoracion y venta de inversiones.

g' Gastos de operacién S P e e P PPy B

Los gastos estardn compuestos por pérdidas en las actividades ordinarias del Fondo, u otras partidas que
cumplan caon el concepto del gasto.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en tos activos o un incremento en los
pasivos, y ademds el gasto pueda medirse con fiabilidad.

h. Derechos de los inversionistas

Corresponde a los aportes individuales en dinero que efectuaron los inversionistas. Las sumas recibidas por
operaciones de consignacidn de aportes se registran en esta cuenta y se convierten a unidades de acuerdo
con el valor de la unidad que rija el dia de su consignacién.

tos rendimientos del Fondo se entienden incluidos en el valor de la unidad de participacién en ésta y se
pagardn a los inversionistas con la redencién de sus derechos de participacién en la misma.

i. Monto total de [os inversionistas

Seglin el Decreto 1242 de 2013 que modifica el Decreto 2555 de 2010 y el Reglamento del Fondo el monto
total de los recursos manejados por la Saciedad Comisionista en desarrollo de la actividad de administracion
de Fondos, no podra exceder de cien (100) veces el meonto del capital pagado, la reserva legal, ambos
saneados y la prima en colocacién de acciones, de la respectiva Sociedad Administradora, menos el Gltimo
valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos
de terceros bajo las modalidades de administracién de valores, administracién de portafolios de terceros o
administracion de fondos de inversion colectiva.

j» Impuestos

De acuerdo con las normas legales vigentes, el Fondo no es contribuyente def impuesto de renta, sin
embargo estd obligado a presentar declaracién de ingresos y patrimonio. El Fondo es agente retenedor de
impuesto sobre la renta y efectla retencion sobre los rendimientos pagados a los inversionistas a una tarifa
que depende del subyacente en cual invierta los recursos e! Fondo. Adicionalmente, debe cumplir con la
obligacion de expedir el certificado a los inversionistas, donde se les informe la calidad de los rendimientos
pagados (gravado o no gravado para propdsitos del impuesto de renta).

(Continaa)
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HECHOS O CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

No se presentaron hechos o cambios significativos desde el tiltimo periodo sobre el que se informo,

NOTA 3 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES

-En preparacion de este estado financiero intermedio, la gerencia ha hecho juicios, estimados y asunciones
que afectan la aplicacidn de las politicas y el reporte de los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos.

a. Determinacidn de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren-fa medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Et Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicidn de los valores razonables.
Esto incluye un equipo de medicidn que tiene la responsabilidad general por la supervision de todas las
mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3, y que reporta
directamente al Director de Contabilidad, Gerente del fondo de inversién Colectiva y Vicepresidencia
Corporativa.

b. Jerarqufa del valor razonable

A continuacidén se relacionan los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los distintos
niveles se definen como sigue.

Nivel 1: Precios cotizados {no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que el
Fondo puede tener acceso a la fecha de medician.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que {a variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion total.

El Fondo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las sigulentes notas incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

Nota 5 — Activos Financieros a Valor Razonable.

(Contintia)




11

Casa de Bolsa Estrategia Moderada Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
Administrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados

NOTA 4 - EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efectivo:

Moneda Legat 30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Cuentas de ahorro
e 'BaﬂCO OCCideﬂtes.A e e s e 384681‘1 . JETRTRRO 617.296 ......
Banco Davivienda S.A 52.153 -
Moneda Extranjera
-~ Banco.de Bogotd Panamd. . oo T . 55.296 . 37.762
o T $ 3,954,263 655.058

NOTA 5 — ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El siguiente es el detalle de 1os Activos Financieros a Valor Razonable:

inversiones a valor razonable con cambios en resultados — Instrumentos representativos de deuda:

30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016

Gobierno Republica de Colombia — TES $ 4.464.150 1.222.550
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Col S.A, 1.047.820 509.425
Banco Davivienda S.A. 1.513.840 501,580
Banco De Bogota S.A. 501.175 -
Banco de Comercio Exterior de Colombia 502.460 500.445
Bancolombia S.A. 2.546.760 996.875
Corporacién Financiera de Colombia S.A 502.730 R
Compaiifa De Financlamlento Tuya S.A 503.970 -
financiera de Desarrolio Territorial S.A. 1.019.680 1.023.190

[ 12.602.585 4,754.075

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados — Instrumentos de patrimonio:

30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Emisores Nacionales

Banco Davivienda S.A. ] 26.944 -
Bancofombia S.A. 352.348 192,829
Celsia 5.A ESP 97.860 50.055
Cementos Argos S.A. 116.750 120.123
Corporacién Financlera de Colombia S.A 26,740 37.080
Ecopetrof S.A 156.492 79.212
Exito S.A 24.544 -
Grupo Argos S.A, 203.858 97.956
Grupo Aval Acclones y Valores S.A. 53.841 52.124

Pasan 1.059.377 629.379

(Contina)
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30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016

Vienen 1.059.377 629.379

Grupo de Inversiones Suramericana S.A. 228.838 92.500
Grupo Nutresa S.A. : : : 130.838 66.134
Isa Interconexidn Etéctrica 139.270 51,297

Emlisores Extranjeros

Ishares MSCl Acwi Index Fund 1.565.818 700.263
tshares Hezu Currency Hedged Msci fmu - LIRB88 =
o ' h $ 3.323.029 1.539.573

‘Con'relacidn al corte de diciembre de 2016, las inversiones presentaron un incremento del 116%, originado
por fa adquisicion de instrumentos de patrimonio, deuda publica y privada. Todas estas variaciones estan

asociadas al giro normal de las inversiones que realiza el Fondo.

Los niveles de jerarquia de los activos financieros de inversion al 30 de junio de 2017 correspondieron a

nivel 1.

Los niveles de jerarquia de los activos financieros de inversion al 31 de diciembre de 2016 correspondieron:

Nivel 1 Nivel 2 Total

Activos

Activos a valor razonable con cambios a resultados

Inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio 5 - 1.539.573 1.539.573
Inversiones a vaior razonable - Instrumentos representativos de

deuda 1.222.550 3.531.525 4.754.075
Total activos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes S 1.222.550 5.071.098 6.293.648
NOTA 6 — CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

Conceptos 30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Otros {1} S 1.262 76.327
Impuestos i 11950
Comistones y honorarios 29.289 11,990
S 30.552 89.507

(1) Elvalor corresponde a fas cancelaciones por pagar a los adherentes.

NOTA 7 — ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Las inversiones y los derechos de los inversionistas se manejan a través de un sistema computarizado
basado en unidades. Para el Fondo, las unidades miden el valor de los aportes de fos inversionistas y

{Continua)
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representan cuotas partes del valor patrimonial. El mayor valor de la unidad representa los rendimientos
que se han obtenido.

Al 30 de junio de 2017, el valor neto de los aportes de los inversionistas del Fondo equivalia a:

Fondo Unidades Valor neto en unidades Valor del Fondo

pacto de permanencia

------- *fnfermaciontomada del-aplicativo SAFYR:

Al 31 de diciembre de 2016, el valor neto de Jos aportes de los inversionistas del Fondo equiyall’a_a: _

Fondo Unidades Valor neto en unidades Valor del Fondo

Estrategia Moderada Fondo Abierto con
pacto de permanencia
* Informacidn tomada def aplicativo SAFYR.

624.212,562682 11.004,971954 $ 6.869.442

El aumento del valor en los activos netos de los inversionistas durante los trimestres obedece
principalmente al aumento de adherentes conformado por 126 {ciento veintiséis) y por 76 (setenta y seis)
respectivamente,

NOTA 8 — GASTOS POR COMISIONES

A continuacion se presenta un detalle de los gastos por comisiones:

Por el trimestre terminado el Por el semestre terminado el
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2017 2016 2017 2016
Servicios bancarios S 4.209 4.578 4.766 4674
Administracién de Fondos 58.230 77.263 94.968 124.824
Inversién Colectiva
3 62,439 81,841 99,734 129.498

NOTA 9 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 30 de junio de 2017 y la fecha del informe de Revisor Fiscal, no se presentaron eventos significativos
que requieran ser revelados.




