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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE CASA DE BOLSA S.A. SOBRE EL FONDO DE
INVERSION COLECTIVA CASA DE BOLSA ACCIONES PLUS FONDO ABIERTO CON
PACTO DE PERMANENCIA EN CUMPLIMIENTO DEL NUMERAL 3.3.3.7. DEL CAPITULO 3,
TITULO 1, PARTE |, DE LA CIRCULAR EXTERNA 029 DE 2014

Sefiores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditade los estados financieros de Casa de Bolsa Acciones Plus Fondo Abierto con Pacto
de Permanencia {el Fondo) administrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
{la Comisicnista), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016 v los estados de resultados, de cambios en los activos netos de los inversionistas y de
flujos de sefectivo por el semestre gue termind en esa fecha y sus respectivas notas, que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la Comisionista, como sociedad administradora de! Fondo, es responsable
por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados financieros de acuerdo con
Normas de Contabilidad vy de Informacién Fnanciera aceptadas en Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y preseniacién de estados financieros libres de errores de importancia material,
bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, ast como
astablecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplic mis funciones y efectugé mi
examen de acterdo coen normas de aseguramiento de la informacion aceptadas en Colombia,
Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditorfa para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa, incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos vy
revelacionas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
internc relevante para la preparacion y preseniacidn de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditorfa gue sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas v la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asi come evaluar la presentacién de los
estados financieros en general.
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Considero que la evidencia de auditorfa gque obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién gue expreso a continuacién.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente do los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan razonablements,
en todos los aspsctos de importancia material, la situacion financiera del Fondo administrado
por la Comisionista al 31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el semestre que terminé en esa fecha, de acuerdo con Nermas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme.

Otros asuntos

Los estados financieros del Fondo al y por ¢l semestre terminade el 30 de junio de 2016 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion y fueron auditados por mi de acusrdo con
normas internacicnales de auditorfa aceptadas en Colombia y en mi informe de fecha 28 de julio
de 2016, expresé una opinién sin salvedades sobro los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis prusbas, en mi concepto durante el segundo semestre de
2016;

a) La contabilidad del Fondo ha sido flevada por la Comisionista conforme & las normas legeles
y a la técnica contable.

b} Las operaciones registradas en los libros auxiliares v los actes de los administradores de la
Comisionista se aiustan al reglamento del Fondo.

c) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

d) En Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa gue administra el Fondo, existen
medidas adecuadas de control internc y de conservacién y custodia de los sus bienes y los
de terceros que estan en su poder y se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones
de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacion e
impacto en el estado de situacién financiera y en el estado de resultados de lgs sistemas de

administracion de riesgos aplicables al Fondo. /”
!
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Libia Lopez Sénchez
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.8BO0T-T
Miembro de KPMG S.A.S.

10 de febrero de 2017



CASA DE BOLSA ACCIONES PLUS FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ADMINISTRADO POR CASA DE BGLSA 5.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2016
(Expresados en miles de pesos)

Nota 31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2016
Activo
Activa Corriente
Efectivo 5 § 1.283.266 926.508
Activos Financieros de Inversign 6 16.744.291 22.427.304
Total Activos - $ 18.027.557 23.353.812
Bl Pasivo
Cuentas por pagar 7 $ 69.567 57.104
Activos Netos
Activos Netos de los inversionistas 8 $ 17.957.990 23.296.708
Véanse las notas que forman parte integra! de los estados financleros.
< 7S,
CARLCS ERNESTO CASTRO LEAL LUISA FERNANDA GONZAEEZ PINZON LIBIA LOPEZ SANGHEZ
Representante Legal Contador Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
T.P.113.048-T T.P. 85801-T

Miembro de KPMG S.A.S.
{Véase mi informe del 10 de febrerc de 2017)




CASA DE BOLSA ACCIONES PLUS FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ADMINISTRADO PCR CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Resultados
Semestre que termind el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en miles de pesos)

Segundo Primer
Semestre Semestre
Nota de 2016 de 2018
Ingresos de operaciones ordinarias: g
Dividendos y participaciones 3 259.749 238.695
Ingresos financieras, operaciones del mercado monetario y otros intereses 20.260 56.096
Valoracion de Inversiones al valor razonable - instrumentos de patrimenio 873.919 2.619.264
Hilidad en venta de inversiones 53.645 8.825
Ctros ingresos 1.335 408
1.008.908 2.921.28%
Gastos de operacion: 10
Comisicnes 293.725 351.739
Servicios de administracion e intermediacion 20.409 18.087
Pérdida en venia de inversicnes 41.038 49.061
Henorarlos 2.088 1.729
Ctros gastos 3.544 3.458
361.105 424.074
Audmentc en los activos netos de los inversionistas $ 647.503 2.497.215
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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CARLOS ERMNESTO CASTRC LEAL LUISA;FERNANDA GONZALEZ PHNZON LIBIA LOPEZ SANGHEZ
Representante Legal Contador Revisor Fiscal de Casa de Boisa S.A.
T.P.113.048-T T.P. 85901-T

Miembro de KPMG S.A.S.
{Véase mi informe del 10 de febrero de 2017)




CASA DE BOLSA ACCIONES PLUS FONDO ABIERTO CON PACTCQ DE PERMANENCIA
| ADMINISTRADO POR CASA DE BOLSA 5.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
: Estado de Cambios en los activos netos de los inversionistas
: Semestre que termind el 31 de diciembre de 2016
{Expresados en miles de pesos)

Participaciones en Fondos
de Inversion Colectiva

Salde al 31 de diciembre de 2015 $ 21.993.573
Aportes 1.734.826
Retircs (2.928.9086)
Incremento en fos activos netos de los inversionistas 2.497.216
Saldo al 30 de junio de 2016 $ 23,296,708
Aportes 1.612.604
Retiros (7.699.125)
Incremento en los activos netos de los inversionistas 647.503
Saldo al 31 de diciembre de 20186 $ 17.957.990

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financiercs.
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LIBIA EOPEZ SANCH

CARLOS ERNESTO CASTRO LEAL LUISA FERNANDA GONZALEZ Pi
R Representante Legal Contador Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
T.P.112.048-T T.P. 85801-T

Mismbro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 10 de febrero de 2017)




CASA DE BOLSA ACCIONES PLUS FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ADMINISTRADO POR CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Flujos de Efectivo
Semestre que termind el 31 de diciembre de 2018

{Expresados en milss de pesos)

Segundo Primer
Semestre Semestre
de 2016 de 2018
Flujo de efectivo por las actividades de operacidn:
Incremento en los activos netos de los inversionistas $ 647.803 2.497.215
Congciliacion entre el incremento en los activos netos de
los inversionistas y los flujos de efectivo neto provistos
por {usados en) las actividades de operacién;
Valoracion de inversiones al valor razonable, neta (673.919) (2.519.264)
Utilidad (Pérdida} en venta de inversicnes, heta (12.608) 42.236
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por pagar 12.483 513
Activos Financieros de Inversion 6.365.538 (696.045)
Aclivos netos de los Inversionistas (5.986.521} {1.194.080)
Efectivo neto proviste por (usado en} las actividades de operacion 356.758 (1.969.425)
Efectivo al comienzo del periodo 926.508 2.895,933
Efectivo al final del periodo $  1.283.268 926.508

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.
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LUJSAFERNANDA GONZAL

CARLOS ERNESTO CASTRO LEAL PINZON LIBIA LOPEZ SANCHEZ
Representante Legal Contador Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
T.P.113.048-T T.P. 85901-T
Mismbro de KPMG S.A.5.
(Véase mi informe del 10 de febrero de 2017)




CASA DE BOLSA ACCIONES PLUS FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ADMINISTRADO POR CASA DE BOL.SA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016
{Expresadas en miles de pesos, excepto el valor de la unidad)

1. Entidad Reportante

El Fondo Casa de Bolsa Acciones Plus Fondo Abierto con Pacto de Permanencia administrado por
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, (en adelante la Sociedad Administradora) del
cual cada suscriptor es propietaric de partes alicuofas y cuyo objeto es estimular y desarrollar el
mercado de valores mediante la obtencion de recursos de los inversionistas y la adquisicidn de titulos
valores en el mercado.

El Fondo tendrd una duracidén igual a la de la Sociedad Administradora y se prorrogara
automaticamente por el mismo término en gue se prorrogue la duracién del mismo.

En el Afio 2000 fue constituido el Fondo Multiplus, el cual cambio a Fondo por compartimentos
durante el afio 2011 momento en el cual fue constituido entre otros el compartimento Acciones Plus.

El Decreto 1242 de 2013, permitié constituir un fondo de inversién colectiva originado de una cartera
colectiva ya existente (Casa de Bolsa Multiplus Fondo por Compartimentos ); la Junta Directiva en
sesion del 24 de junio de 2014, aprobd cambios al reglamento segtin consta en el Acta No 265 vy
mediante comunicaciéon No. 2014116150-009-000 del 27 de mayo de 2015 la Superintendencia
Financiera de Colombia, autorizé los cambios, los cuales rigieron a partir del 1 de julio de 2015 (fecha
enh la que se da inicio a la operacion del Fondo) y corresponden principalmente a la eliminacion de
la figura de Contralor Normative, modificar la denominacion del producto de Carteras Colectivas a
Fondos de Inversion Colectiva- FIC, |la actividad de custodia de valores delegarla en una firma
independiente, eliminacidn del concepto de compartimientos de Fondos, cambios en las actividades
de gestion y distribucion de los Fondos de Inversién Colectiva.

La Junta Directiva en sesion del 23 de marzo de 2016 tal como consta en el Acta No. 289 aprobd
cambios al reglamento del Fondo y la Superintendencia Financiera de Colombia, en comunicacion
nimero 2016061099-007-000 del 4 de septiembre de 2016 autorizé la modificacién del reglamento
del Fondo. El principal cambio incluye las calificaciones de las entidades crediticias en las cuales se
pueden mantener recursos ya sea en cuentas de ahorro ¢ corrientes.

Casa de Bolsa Acciones Plus Fondo Abierto con Pacto de Permanencia, es una alternativa de
inversién para los perfiles de riesgo agresivo, es decir, para inversicnistas conocedores del mercado
de Renta Variable que conocen la volatilidad a la que dicha clase de inversiones se encuentra
expuesta. Por tanto, el inversionista interesado en participar en el Fonde Acciones Pius pretende
cbtener un crecimiento de su capital a largo plazo, sin perder de vista que se pueden presentar
perdidas moderadas de su capital dadas las fluctuaciones en la rentahilidad a medianc plazo de
acuerdo con las condiciones de mercado de los activos en los cuales invierte. El Fondo Acciones
Plus, invierte en acciones de alta liguidez listadas en el mercado plblico colombiang y tieng como
benchmark el indice COLCAP que es calculado por la Bolsa de Valores de Colombia.

Los activos bajo manejo del Fondo presentaron una variacién semestral de $5.377 millones
aproximadamente, alcanzando los $17.957 millones frente a los $23.334 millones registrados a 1 de
junio de 2016, En promedio, los activos bajo manejo administrados durante el periodo fue $19.623
mitiones. El COLCAP registré un desempefic mixto durante el segundo semestre de 2016. Desde
julic a septiembre se registrd una variacion positiva de 8,13% E.A. 8in embargo, la incertidumbre
sobre el efecto Trump, la liquidez global, las tasas FED, asi como factcres locales como el plebiscito
generaron sin dudas una mayor incertidumbre en el comportamiento de las acciones locales
genherando una correccion en el COLCAP en el mes de noviembre hasta los 1271 puntos. No
obstante, el buen comportamiento del petréleo a fin de afio, tras acuerdo de recorte de la OPEP,
permitid un repunte importante en el indice accionario hasta los 1.351 puntos.
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El valor de la unidad tuvo un desempefio mixto durante el periodo. Alcanzé un maximo en septiembre
de 2.084 y un minimo de 1.8792 a finales de noviembre, sin embargo la unidad se ubicéd el 31 de
diciembre en 1.988, registrando asi una rentabilidad de 4,81% E.A en el segundo tramo de 2016
frente al 5,965 % del indice COLCAP. Por su parte, la rentabilidad maxima mensual la ubicamos en
agosto con una valorizacién de 81,89% con una volatilidad de 6,46%, mientras la rentabilidad minima
fue precisamente en noviembre con un -53,17% E.A. y 13,30% de volatilidad. En conjunto, la
rentabilidad del semestre fue de 5,22% E.A.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016 Casa de Bolsa Accicnes Plus Fondo Abierto con Pacto de
Permanencia esta conformado por 233 (doscientos treinta y tres) y por 250 (doscientos cincuenta)
adherentes respectivamente. Informacion tomada del médulo reportes de portafolio del aplicativo
SAFYR.

a. Denominacién y Naturaleza:

El Fondo es un mecanisme o un vehiculo de captacién y administracion de sumas de dinero
integrado con el aporte de un nimero plural de personas, recursos que gestionados de manera
colectiva para obtener resultados econdmicos también colectivos.

El Fondo es de naturaleza abierta, o que significa que los inversionistas pueden entregar recursos
y redimir su participacion en cualguier momento, de conformidad con las reglas establecidas en el
articulo 2 de su reglamento. Ademas el Fondo tendra pactos de permanencia lo que significa que los
inversionistas pueden redimir su participacion en el momento de terminar dicho pacto de conformidad
con el reglamento establecido.

Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacio de permanencia de freinia dias (30), el cual se
contard de manera independiente para cada aporte efectuado por el adherente, por lo que hasta
tanto no venza este plazo no serd posible realizar la redencion de derechos. Los adherentes deberan
informar con 3 dias habiles de anterioridad a la fecha de vencimiento del pacto de permanencia para
efectuar el retiro total o parcial de sus derechos, sin lugar al cobro de sancidn ¢ penalidad alguna. Si
vencido este término no se efectlia la redencion, se volvera a contar el término del plazo de
permanencia.

Los activos que forman parte del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado de los
activos propics de la sociedad administradora y de aquellos que ésta administre en virtud de otros
negocios.

Los activos del Fonde no hacen parte de los de la Sociedad Administradora, no constituyen prenda
general de los acreedores de ésta y estaran excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse
para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier otra accién contra la Sociedad
Administradora.

En todo caso, cuando la Sociedad Administradora actle por cuenta del Fondo se considera que
compromete Unicamente los recurscs de este.

t a Asamblea general de Accionistas de Casa de Bolsa en sesién extraordinaria del 27 de diciembre
de 2016, aprobd la Reforma Estatutaria para la modificacion de los articulos 29,34 y 50 segtin consta
en el Acta No 44, la cual corresponde principalmente al cambio en la periodicidad del cierre del
ejercicio donde pasa de ser semestral a anual.

b. Informacién y Revelacion Plena:

Se establecid para la Sociedad Administradora la cbligacion de informar debidamente al
inversionista, previo a su vinculacion, sobre la naturaleza de la Saociedad, el riesgo que asume al

(Continta)
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invertir en el Fondo, ast como los costos y gastos en que se incurre para la administracion del mismo.
c. Politica de Inversién, Composicion del Portafolio y Perfil de Riesgo:

El objetivo del Fondo segln el reglamento es ofrecer al inversionista un portafolio para atender las
necesidades de inversion de largo plaze, guienes podran acceder al mercado financiero y de
capitales a través de inversiones colectivas, de acuerdo a sus preferencias y necesidades de
liguidez; manteniendo siempre los limites de participacion entre las inversiones gue conforman el
Fondo.

El monto de los recursos invertidos, directa o indirectamente, en valores cuyo emisor, aceptante,
garante u originador de una titularizacién sea la casa matriz, sus subordinadas o las subordinadas
de La Sociedad Administradora, no puede ser superior al treinta por ciento {30%) de los activos de
EL Fondo. Esta inversién soio puede efectuarse a través de sistemas de negociacién de valores
debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Perfil de Riesgo:

De acuerdo con el principio de diversificacion y atomizacidn de las inversiones, con el
establecimiento de calificacicnes minimas en que puede invertir, asi como con la estructura de
plazos que ha establecido, el riesgo del Fondo es alto ya que en aras de obtener maximos
rendimientos estos aceptan fluctuaciones diarias en &l valor de su inversién, pudiendo en algln caso
afectar negativamente su capital ya gue su portafolio ésta concentrado en activos especificos de
renta variable, los cuales son altamente vulnerables al cambio del precio.

El Fondo esta sujeto a condiciones y factores gue pueden afectar el desempefio de las inversiones
gue ha realizado. El Fondo buscara alcanzar un rendimiento superior al que se puede obtener en los
diferentes mercados en los gue invierte, tales como, ETF, Acciones y Repos en acciones.

d. Calificacion del Fondo:

Al Fondo le fue otorgada calificacién por BRC Investor Services S.A Sociedad Calificadora de Valores
(BRC Standar & Poor’s):

El Fondo esta calificado como G AA para eficacia en la gestion de portafolio.
La calfficacion G AA indica que tanto la calidad de las politicas y procesos de inversion con que
cuenta el portafolio, como la consecuencia de sus retornos en comparacién con el indice de

referencia o con portafolios de caracteristicas de inversidn similares son muy altas.

El siguiente es el limite de inversién segun reglamento:

 FONDQ | CLASE DE INVERSION [ MINIMO | MAXIMO
Casa de Bolsa|Acciones y/o Bonos convertibles en acciones 0% 100%
Acciones Plus | ordinarias y preferenciales de alta liquidez. ° °
Fondo Abierfo con
Pacto de E;gir:)ir;gl;:STraded Funds (ETF) transados en bolsas 0% 100%
Permanencia )

Nota: El poreceniaje aqui sefialado se calculara con base en el valor total del Fondo.

{Continda)
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2. Bases de preparacion
a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
[nformacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496
de 2015, y por el Decreto 2131 de 2016. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF}, junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — |ASB, por sus siglas en
ingles); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el
[ASB al 31 de diciembre de 2013,

El Fondo aplica a los presentes estados financieros la siguiente excepcién contemplada en el Titulo
4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIC 39 vy la NIIF 9 con respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las
inversiones, se continla aplicande lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el representante legal el 10 de
febrero de 2017, para su presentacion a la Asamblea de Accicnistas.

b. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de la
siguiente partida importante incluida en el estado de situacion financiera:

- Activos financieros de inversién — Inversiones a Valor Razonable por Resultados (Excepto por el
tratamiento de la clasificacion y valoracién de inversiones dispuestos en la NIC 39 y NIIF 9
contenidas en el anexo al Decreto 2784 de 2012, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto
2287 del 11 de noviembre de 2014).

C. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en la moneda funcional del fondo, es decir pesos
colombianos. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sida redondeada a fa unidad
mas cercana {M$).

3. Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, preparados de acuerdo con [as Normas de Contabilidad y de
Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos gue se indique lo contrario.

a. Efectivo

El efective se compone de los saldos en efective y depésitos a la vista con vencimientos originales
de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion que estan sujetos a riesgo insignificante de
cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo en la gestion de sus compromisos a corto
plazo.

(Continna)
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b. Activos Financieros de Inversion

Por medio del Decreto 2267 de 2014 el Gobierno Nacional exceptud la aplicacidn de la NIC 39 y NiIF
9 para el tratamiento, clasificacién y valoracion de la inversiones para los preparadores de
informacion financiera que hacen parte del Grupo 1, por tal razén el 9 de diciembre de 2014 la
Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Circular Externa 034 que adiciond el Capitulo |-
1 “Clasificacion, valoracién y contabilizacién de inversiones para estados financieros individuales o
separados” en la Circular Bésica Contable y Financiera a partir det 1 de enero de 2015. Esta
modificacién se realizd con el objetivo de impartir instrucciones en relacién con la clasificacion,
valoracion y contabilizacién de inversiones.

Incluye las inversiones y posiciones activas adquiridas por el Fondo con el fin de obtener una
rentabilidad scbre los recursos captados, en desarrollo del cumplimiento de las siguientes politicas
de inversion:

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y fa revelacion
a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién la informacién suministrada por los
proveedores de precios, para todos los instrumentos gue aplique, de acuerdo con lo previsto en el
Decreto 2555 de 2010 o las normas que fo modifiqguen o adicionen, asi como las instrucciones
previstas en el Capitulo IV, Titulo |V de ta Parte 1l de la Circular Basica Contable y Financiera.

l.a determinacion del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

Objetividad. La determinacién y asignacién del valor razonable de un titulo o valor se debe efectuar
con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados de los cambios
en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar su precio.

Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y
asignar con el propdsito de revelar un resultado economico cierto, neutral, verificable y representativo
de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.

Evaluacion y analisis permanentes. El valor razonable gue se atribuya a un titule o valor se debe
fundamentar en la evaluacidén y el analisis permanentes de las inversiones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emisidn. Las variaciones en dichas inversiones se deben reflejar en
cambios del precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracién de las
inversiones.

Profesionalismo. La determinacién del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,
encaminados a la blsqueda, obtencidn, conocimiento y evaluacion de toda la informacion relevante
disponible, de manera tal que e! precio que se determine refleje los montos que razonablemente se
recibirian por su venta.

Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el Capitulo |-1 de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) “Clasificacion, valoracion y contabilizacién de
inversiones para estas financieros individuales o separados” emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decisién
estratégica adoptada por la Junta Diractiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a
traves de las cuales desarrollara su objeto social.

(Continla)
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A continuacién se indica |a forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion:

Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacion
Negociables ~ | Corto plazo Tiulos  adquiridos | Se realizg | L8 diferencia que se
Instrumentos  de con el propésito de | diariamente con los | Presente entre el valor
patiimenio a valor obtener  ufilidades | precios razonable Y el
razenable con por las fluctuaciones | suministrados, inmediatamente
cambios en a corto plazo del | calculados y | anterior  se  Tegisira
resultados precic, publicados por el | COMO mayor o menor

proveedor de | valor de la inversion y

precios, que para el | SY contrapartida afecta
caso de Casa de | los  resultados  del

Bolsa Acciones Plus | Periodo. Este
Fondo Abiedo g | Procedimiento se
Infovalmer. realiza diariamente.

Este procedimienio
se realiza
diariamentea.

De acuerdo con lo estipuladeo por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular Basica
Juridica (Circular Externa 029 de 2014), Casa de Bolsa S.A contraté a Infovalmer S.A como
proveedor de precios para valoracion de las inversiones.

Derechos de Recompra de Inversiones:

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de
recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, el Fondo conserva los derechos y beneficios econdmicos asociados al valor
y retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la
operacion repo.

Estos titulos se contindan valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de
resuliados de conformidad con la metodalogia y procedimienio aplicable a las inversiones
clasificadas como negociables.

¢. Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores
razonables. Esto incluye un equipo de medicion gue tiene la responsabilidad general por la
supervision de todas Jas mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Director de Contabilidad, Gerente del Fondo de
Inversion Colectiva y Vicepresidencia Corporativa,

d. Jerarquia del valor razonable

E! Fondo analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los distintos niveles
se definen como sigue.

(Contintia)
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Nivel 1: Precios cotizados (ho-ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos a los
gue el Fondo puede tener acceso a la fecha de medicion.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su fotalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel
mas bajo que sea significativa para la medicién total.

El Fondo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razenable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

Nota 6 — Activos Financieros de Inversién
e¢. Cuentas por Cobrar

Se reconocera como un activo financiero las cuentas por cobrar que otorguen el derecho contractual
a recibir efectivo, otro activo financiero de otra Entidad, a intercambiar activos financieros con otra
Entidad, en condiciones gue sean potencialmente favorables para el Fondo.

56 registrara en su momento iniclal por su valor de transaccion comeo el valor razonable de todos los
diferentes conceptos que se incluyan en cuentas por cobrar cuyo vencimiento sea igual o inferior a
un afo.

f. Cuentas por Pagar

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos no financieros, corresponden al importe por
pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que aplicar
el costo amortizado sobre |la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser una partida
de corto plazo, y ademas no tienen efecto de financiacidén o cobro de intereses, por tanto el
reconocimiento equivale al valor nominal de cobro realizado a la entidad.

Representan las obligaciones contfraidas por el Fondo a favor de terceros por conceptos tales como,
comisiones y retencion en la fuente.

g. Activos Netos de los Inversionistas

Un inversionista en el Fondo se reconocera como tal y gozard de los derechos y prerrogativas que
de dicha condicion se derivan, siempre y cuando: i) se realice la entrega efectiva de los recursos y
ii) como parte del proceso de conocimiento del cliente se tenga la plena identificacion de 1a propiedad
de los mismos. En el momento que confluyan la entrega de los recursos con la identificacion plena
de la propiedad de los mismos, en ese momento se constituiran las participaciones en el Fondo por
parte del inversionista.

El nimero de unidades de participacién en el Fondo sera calculado con referencia al valor de la
unidad de participacion el dia de entrega de los nuevos recursos por parte del inversionista.

De conformidad con la normatividad vigente los apories efectuados por los inversionistas del Fondo
son considerados come instrumentos financieros, dichos instrumentos cumplen con las siguientes
condiciones:

(Continda)
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» El inversionista del Fondo (micamente tiene el derecho de una participacion de los activos
netos del Fondo.

» El Fondo emitira a los inversionistas certificados de participacion de sus inversiones, los
cuales no son titulos valores.

* Los instrumenios entregados a los inversionistas del Fondo estan subordinados al pago de
los demas pasivos del Fondo y por consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a
los activos del Fondo en el momento de su liquidacién de acuerdo con las normas legales
colombianas.

Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan
sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el cambio
del valor razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de la vida del instrumento.

h. Ingresos de Actividades Ordinarias

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y cuando se hayan cumplido
los criterios especificos para cada una de las actividades del Fondo, como intereses en cuentas de
ahorro, utilidad en valoracion y venta de inversiones.

i.  Gastos de Operacién

Los gastos estaran compuestos por perdidas en las actividades ordinarias del Fondo, u otras partidas
que cumplan con el concepto del gasto.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futures, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto pueda medirse con fiabilidad.

j- Derechos de los inversionistas

Corresponde a los aportes individuales en dinero gue efectuaron los inversionistas. Las sumas
recibidas por operaciones de consignacion de apories se regisiran en esta cuenta y se convierten a
unidades de acuerdo con el valor de la unidad que se forma el dia de su consignacion.

Los rendimientos del Fondo se entienden incluidos en el valor de la unidad de participacion en ésta
y se pagaran a los inversionistas con la redencién de sus derechos de participacion en la misma.

k. Monto total de las inversiones

Segun el Decreto 2555 de 2010 modificado por el Decreto 1242 de 2013 y el Reglamento del Fondo
ef monto total de los recursos manejados por la Sociedad Comisionista en desarrollo de la actividad
de administracion de la misma, no podra exceder de cien (100) veces el monto del capital pagado,
la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de acciones, de la respectiva sociedad
administradora, menos el Gltimo valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en
sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracién de
valores, administracién de portafolios de terceros o administracion de Fondos de Inversion Colectiva.

{Continta)
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l. Impuestos

De acuerdo con las normas legales vigentes el Fondo no esta sujeto a impuesto sobre la renta. A
partir del 1 de noviembre con el Decreto 2418 del 31 de octubre de 2013 El Fondo efectia retencién
del 0%, 2,5% y 4% sobre los rendimientos enitregados a los inversionisias dependiendo del
subyacente donde invierta los recursos el Fondo.

Casa de Bolsa 5.A., como sociedad administradora, cumple con la expedicion del certificado a los
inversionistas, donde se les informa la base gravada y no gravada para el calcule del impuesto sobre
la renta para la equidad CREE.

En el impuesto sobre la renta para la equidad CREE, el Fondo efectud ia retencién del 0,30%. 0,60%
y 1,60% desde mayo de 2013 hasta agosto de 2013, a partir del 1 de septiembre con el Decreto
1828 del 27 de agosto de 2013 el Fondo no es agente retenedor de este impuesto.

4, ‘Nuevas normas y enmiendas no adoptadas

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a continuacion
las normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15 y la NIIF 9 aplicables a partir del
1 de enero de 2018, aunague se permite su aplicacién anticipada). El impacto de estas narmas esta
en proceso de evaluacion por parte de la administracién del Fondo.

Norma de Informacion Tema de la enmienda . Detalle
Financiera
NIC 1 — Presentacion de Iniciativa de revelacidn. Algunos asuntos relevantes indicados en las
astados financieros En relacidn con la presentacion de enmiendas son los sigulentes:
estados financieros la enmienda aclara +  Reguerimientos de materialidad NIC 1.
requerimientos de revelacion, = Indica las lineas especificas en el

estado de resultados, de resultados
integrales y de cambhios en la situacion
financiera que pueden ser
desagregadas.

*  Flexibilidad en cuanto al orden en que
se presentan las notas a jos estados
financieros.

. La entidad no necesita revelar
informacion especifica requerida por
una NIIF si la informacion resultante no
es material.

La aplicacion de las enmiendas no tiene que

ser revelada.
NIF 9 - Insirumentos Instrumentos financieros (en su version El proyecto de reemplazo se refiere a las
financieros revisada de 2014}, siguientes fases:

Fase 1: Clasificacion y medicion de los
activos y pasivos financieros.

Fase 2: Metodologia de deterioro.
Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB termino la reforma
de la contabilizacién de instrumentos
financieros y se emitid la NiiF 9 -
Contabilidad de instrumentos financieros (en
sU version revisada de 2014), que
reemplazara a ia NIC 39 - Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion luego
de que expire la fecha de vigencia de la
anterior.

{Contintia)
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Norma de informacién Tema de la enmienda Detalie
Financiera

Mejoras anuales Ciclo Estas enmiendas reflejan temas NIIF 7 - Instrumentos financieros:

2012 - 2014 discutidos por el IASB, que fuercn informacion a revelar {con modificaciones
posteriermente incluidas como resultantes de modificaciones a la NIIF 1)
madificaciones a las NIIF. - Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF

7 en revelaciones de compensaciones en
estados financieros intermedios
condensados.

4.1. Otras normas emitidas

De acuerdo con lo indicado en el Decrete 2131 de 2018, se relacionan a continuacion las normas
emitidas aplicables a partir de 2018, las cuales corresponden a las enmiendas efectuadas por el
IASB, publicadas en espafiol durante el primer semestre de 2016,

Norma de informacién Tema de la norma o enmienda Detalie
financiera
NIC 7 - Estado de Flujos Iniciativa sobre informacién a revelar Requerir que las entidades proporcionen
de Efectivo informacién a revelar que permita a los

usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en los pasivos que surgen de las
actividades de financiacion.

NIF 15 — Ingresos de Aclaraciones El objetivo de estas modificaciones es aclarar
actividades ordinarias las intenciones de IASB al desarrollar los
procedentes de los requerimienios de la NIIF 15, sin cambiar los
contratos con los clientes ‘ principios subyacentes de la NIIF 15.

B. Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo:

31 de diciembre 30 de junio
Cuentas de Ahorro: de 2016 de 2016
Banco Occidente S.A. 3 1.283.266 926.508

El siguiente es el detalle de la calidad crediticia determinada por las diferentes calificadoras de riesgo:

31 de diciembre 30 de junio
Calidad Crediticia de 2016 de 2016
AAA $ 1.283.266 926.508

Las siguientes son las partidas conciliatorias a 31 de diciembre de 2016.

Concepto 1 a 30 dias
N° Partidas Valor
Notas crédito en extracto y no en libros 118 111
Consignaciones en libros no extractos 3 787

{Continua)
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Al 31 de diciembre de 2016 no existen partidas conciliatorias mayores a 30 dias.

Las siguientes son las partidas conciliatorias a 30 de junic de 20186:

Concepto 1 a 30 dias
N° Partidas | Valor
Notas crédito en extracto y no en libros 2|5 14

Al 30 de junio de 2018, no existen partidas conciliatorias mayores a 30 dias.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, los depdsitos de los Bancos y cuentas de ahorros estan
libres de restricciones y gravamenes.

6. Activos Financieros de Inversion

El siguiente es el detalle de tos Actives Financieros de Inversidn:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados — Instrumentos de patrimonio:

31 de diciembre 30 de junio

de 2016 de 20168

Avianca S.A. 53.280 -
Banco Davivienda S A, 595,740 396.895
Banco de Bogota S.A. 480.998 467.415
Bancolombia S.A. 3.393.053 4.500.300
Celsia S A E.S.P. 57.328 393.636
Cementos Argos S.A 1.372.169 2.464.755
Corporacién Financiera Colombiana S.A. 791.176 1.325.373
Ecopstrol 1,493.146 1.671.615
Empresa de energia de Bogota S.A. E.S.P. 563.518 555.735
Exito 551,673 605.274
Grupo argos S.A. 1.842.051 2.865.359
Grupo aval acciones y valores 969.904 1.213.364
Grupo de inversiones suramericana S.A. 2.416.506 3.475.733
Grupo Nutresa S.A. 1.302.345 1.501.382
Isa Interconexién Eléctrica 861.404 990.668

$ 16.744.291 3 22.427.304

- Maduracién del Portafolio

El siguiente es el detalle de los titulos al 31 de diciembre de 2016 que se encuentran deniro del
portafolio y no presentan maduracion:

Inversiones negociables en titulos patticipativos $ 16.744.291

El siguiente es el detalle de los titulos al 30 de junio de 2016 que se encuentran dentro del portafolio
y no presentan maduracion:

(Continua)
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Inversiones negociables en titulos participativos $ 22.427.304

Los niveles de jerarquia de los activos financieros de inversién al 31 de diciembre y 30 de junio de
2016 correspondieron al nivel 1.

7. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31 de diciembre 30 de junio

de 2016 de 2016
Comisiones y honorarios $ 42.563 57.104
Cancelacianes de encargos
pendientes por pagar (1) 27.004 -
$ 68.567 57.104

(1) Corresponde a las cancelaciones de los encargos de los adherentes efectuadas el 29 de
diciembre de 20186,

Los saldos de cuentas por pagar a 31 de diciembre y 30 de junio de 2016 presentan una antigliedad
no mayor a 30 dias.

8. Activos Netos de los Inversionistas

Las inversiones vy los derechos de los inversionistas se manejan a través de un sistema
computarizado basado en unidades. Para el Fondo, las unidades miden el valor de los aportes de
los inversionistas y representan cuotas partes del valor patrimonial. El mayor valor de la unidad
representa los rendimientos que se han obtenido.

Al 31 de diciembre de 2018, el valor neto de los aportes de los inversionistas del Fondo equivalia a:

Porcentaje de
Fondo Unidades rentahilidad”
*(Semestral)

Valor neto en
unidades

Acciones Plus Fonde Abierto con

Q,
Pacto de Permanencia 9.043.786,263408 5,04% 1.985,671621

* Informacion tomada del aplicativo SAFYR,

Al 30 de junio de 2018, el valor neto de los aportes de los inversionistas del Fando equivalia a:

Porcentaje de
Fondo Unidades rentabilidac*
*{Semestral)

Valor neto en
unidades

Acciones Plus Fondo Abierto con

Pacto de Permanencia 12.037.330,730529 24,15% 1.935,371570

* Informacion tomada del aplicativo SAFYR,

(Continua)
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9. Ingresos de operaciones ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos de operacionas ordinarias:

31 de diciembre 30 de junio
de 20186 de 2016

Dividendos y participaciones $ 259,749 238.695
Ingresos financieros, operaciones del mercado
monetario y ofros intereses 2.260 56.096
Valoracién de inversiones al valor razonable -
instrumentos de patrimonio (1) §73.819 2.619.264
Venta de inversiones (2} 53.645 6.825
Otros ingresos (3) 1.335 409

1.008.908 2.921.289

(1} Se presenta por la valoracion de los titulos estruciurales del poriafolio, los cuales se vieron beneficiados
por la valorizacién presentada en el mercado de Renta Variable Colombiana.

(2) Se presenta por las utilidades generadas en el portafolio por venta de inversiones cuyo fin es
aprovechar oportunidades de corto plaze en el mercado.

{3} Elvalor corresponde a los retiros con penalizacion realizados durante el segundo semestre de 2016

10. Gastos de Operacion

El siguiente es el detalle de los gastos de operacién:

31 de diciembre 30 de junio
de 2016 de 2016
Comisiones - Sociedad Casa de Bolsa S.A, 293.725 351.739
Servicios de administracién e intermediacion {1) 20.409 18.087
Pérdida en venta de inversiones 41,039 49.061
Honorarios - Segtn Reglamento (2) 2.088 1.729
Otros gastos 3.844 3.458
361.105 424074

{1} Corresponden a la entrada en vigencia del Decreto 1243 de 2013 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, €l cual obliga a los fondos de inversion a tener custodios para sus
partafolios. Este incremento se presenta por los cobros que esté realizando el Citi Trust como
custodio del Fondo Acciones Plus,

(2) Corresponden a los honorarios de KPMG S.A.S por Auditoria de Estados Financieros del
Fondo Acciones Plus.

11. Contingencias

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2016, no existen procesos o reclamaciones en contra ni se han
presentado hechos que puedan afectar el Fondo.

{Continua)




14
CASA DE BOLSA ACCIONES PLUS FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ADMINISTRADO POR CASA DE BOLSA S.A. SCCIEDAD COMISIONISTA DE2 BOLSA
Notas a los Estados Financieros

12. Gestion de Riesgos y Gobierno Corporativo

La comisionista en la Administracién del Fondo, aplica el Gobierno Corporativo como la gestion de
riesgos descrita en las notas a los Estados Financieros de la Sociedad Comisionista.

13. Eventos Subsecuentes

Entre ef 31 de diciembre de 2016 y la fecha del informe de Revisor Fiscal, no se presentaron eventos
significativos que reguieran ser revelados.



