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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Fiduciaria Corficolombiana 5.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor
Plus, administrada por Fiduciaria Corficolombiana S.A., los cuales comprenden el estado de
situacion financiera al 30 de junio de 2015 y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio especial y de flujos de efectivo por el semestre que terming en esa fecha y sus
respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa. Los estados financieros por el semestre que terminé el 31 de diciembre
de 2014 preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Colombia vigentes para ese semestre fueron auditados por mi y en mi informe del 28 de enero
de 2015 expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos; estos estados financieros,
incluyendo los saldos de apertura al 1 de enero de 2014, fueron ajustados para adecuarlos a las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracién de la Fiduciaria como sociedad administradora de la Cartera Colectiva Abierta
por Compartimentos Valor Plus es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de
estos estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de
errores de importancia material, bien sea por fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué¢ mi
examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectue la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacitn del riesgo, et revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieres en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidn que expreso a continuacion.

KPMG Lida., sociadad colombiana de responsabikidad limitada y firma miembro de la red de firnas miembro KPMG Lida.
independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Gooperative {"KPMG Intemational”), una entidad sutza. Nit. 850.000.846 - 4
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Cpinién

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus,
administrada por la Fiduciaria al 30 de junio de 2015, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el semestre que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Otros asuntos

Los estados financieros al 30 de junio de 2015 son los primeros que la administracién de
Fiduciaria Corficolombiana S.A. prepard aplicando las Normas de Contabilidad y de informacion
Financiera aceptadas en Colombia. En la nota 4 a los estados financieros al 30 junio de 2015,
se explica como la aplicacién del nuevo marco técnico normativo afecto la situacion financiera
de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, los resultados de sus
operaciones y sus estados de flujos de efectivo previamente reportados.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto.

a) La contabilidad de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, ha sido
lievada por la Sociedad Fidugiaria conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de la Sociedad
Fiduciaria se ajustan al reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos
Valor Plus.

c) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

d) En Fiduciaria Corficolombiana S.A., que administra la Cartera Colectiva Abierta por
Compartimentos Valor Plus, existen medidas adecuadas de control internc y de
conservacion y custodia de sus bienes y los de terceros que estan en su poder y se ha dado
cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia
relacionadas con la implementacion e impacto, en el estado de situacion financiera y en el
estado de resultados, de los sistemas de administracién de riesgos que le aplican a la
Cartera Colectiva.

20 de agosto de 2015




FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS (9-1-9633)

Estado de Situacion Financiesa
30 de junio de 2015

{Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014}

(Expresados en miles de pesos)

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
Notas de 2045 de 2014 de 2014
Activo
Efectivo -] $ 534.051.616 561.007.481 396.356.543
Inversiones y operaciones con derivados 7
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resullados - Instrumentos Representativos de Deuda 738.960.485 737.662.155 634.121.004
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados - Instrumentos de Patrimenio - 2.009.927 .
Inversiones a Costo Amortizado 3.648.172 6.208.226 10.086.425
Contratos Forward - de Negociacion - - 27.952
Swaps - de Negociacion - - 582
742.608.657 745.880.308 644.235.973
Cuentas por Cobrar
Intereses - Otras 444041 90 10.914
Total Activos $ 1.276.704.674 1.306.887.878 1.040.603.430
PASIVO Y PATRIMONIO ESPECIAL
Pasivo
Instrumenlos Financieros a Valor Razonable
Contratos Forward - de Negociacidn $ 3.829.366 3.140.619 -
Cuentas por Pagar ')
Comisiones y Honorarios 1.686.579 1.494.434 1.349.356
Proveedores 62.957 - 21.510
Retenciones y Aportes Laborales 70474 116.334 B7.623
Retiros de Apertes y Anulaciones 282706 10,573 56.569
Diversas 148.143.964 72.373.765 52.812.619
150.246.680 73,995.106 54.307.677
Qtros Pasivos
Diversos - 2.516.551 4.347.165
Total Pasivos 3 154.076.046 79.652.276 58.654.842
Patrimonio Especial
Participaciones en Fondos de Inversidn Colectiva 3 1.122.628.628 1.227.235.603 981.948.588
Total Pasivo y Patrimonio Especial $ 1,276.704.674 1.306.857.879 1,040.603.430

Véase las nolas que forman parie integral de los estados financeros

Johanna Patrigia Alemia Aguirre
Cofhtadora
T.P. 1177177
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA GOLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS (9-1-9633)
N Estados de Resultado
Por el semestre que termind el 30 de junio de 2015
(Con cifras comparativas por el semesire que termind 3} 31 de diciembre de 2014)
| {Expresados en miles de pesos)
30 de junic 31 de diciembre
I de 2045 de 2014
ingresos de Operaciones Ordinarias
Ingresos Financieros Operaciones del Mercado Monetario y Otros Intereses $ 11.776.132 8.654.747
Por Valoracion de Inversiones a Valor Razanable - Instrumentos de Deuda 21.408.461 24.311.272
Por Valoracion de Inversiones a Valor Razonable - Instrumentos de Patrimonio 14 541 9.927
Por Valoracién a Costo Amortizado de Inversiones 162.634 77.323
33.362.268 33.053.269
Otros ingresos de operacion
Rendimientas por Anulaciones 19.036 34.209
Recuperaciones 1.402 39.620
Diversos - 1.504
20.438 75.333
l Total Ingresos Operaciones Ordinarias $ 33.382.706 33.128.602
Gastos de Operaciones
Comisiones 8 10.553.805 9.440.795
Gastos Financieros
Valaracion de Derivados - De Negociacion 1.126.525 4.347.946
Servicios de Administracién e Intermediacion 51.120 59.375
Por Venta de Inversiones 115.491 1.154.106
Tolal Gastos por actividades ordinarias 11.846.941 15.002.222
Otros Gastos
Honarartos - Revisoria fiscal 8817 20.295
Impuestos y Tasas 78.618 33,445
Diversos 13.086 2.470
Total Otros Gastos 100.532 56.210
\ Total Gastos $ 11.947.473 15.058.432
Rendimientos Abonados $ 21.436.233 18.070.470

véase las hotas que forman parte integral de los estados financieros

hanna Patricia Alofnia Aguirre
Contadora
TP 1M7717-T
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FIDUCIARIA CORFICOLOMEBIANA S.A.

CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS {9-1-9633)

Estado de flujos de efeclive
Semestre que termind el 30 de junio de 2015

" {Con cifras comparativas por el semestre que terming al 31 de diciembre de 2014)

(Expresade en miles de pesos)

Conciliacién entre [os resultadas del peviodo y e efectivo neto {usado) por las actividades de:
Rendimienios abonados
Flujo de efectivo de las actividades de operacitn:

Valoracién de inversiones

Perdida en venta de inversiones

Valoracidn de derivados de negociacién
Recuperacian provigion - cuentas por cobrar

Cambio en Activos y Pasivos netos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
instrumentos financieros a valor razenable
QOfros pasives
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

Flujos de efectiva provisto por las actividades de inversion;
Inversiones

Flujos de efectivo (usado en) provisto por las actividades de financiacién:
Parlicipaciones en Fondos de Inversion Colectiva

{Disminucldn) neta del efectivo

Etectivo ai inicio del periodo
Efectivo al final del pericdo

Véase las notas que forman parte intagra! de los estados financieros

30 de junio 31 de diciembre
de 25 de 2014
21.435.233 18.070.170
(21.585.136) (24.398.521)
115.491 1.154.106
1.126.525 4.347.946
(1.402) (41.124)
{20.345.522) (18.937.593)
{42.910) {80)
76.251.574 (424.613.892)
688.747 3.140819
{2.516.581) {2.131.183)
£4,015.338 (442.542.138)
23615772 30.520.559
(126.042.208) 103.268.457
{26.956.865) (280.682.913)
561.007.481 851.690.294
534.051.616 561.007 481




FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS (9-1-9633)
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015
{Con cifra comparativa al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Expresadas en miles de pesos)

Nota 1. Entidad Reportante

La Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, es administrada por Fiduciaria Corficclombiana
S.A. (en adelante la Fiduciaria). La Cartera Colectiva Valor Plus (en adelante Cartera) fue aprobada por la
Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante la Superintendencia) segln autorizacion de cesion
Oficio No. 910332259-5 del 25 de noviembre de 1991 bajo los parametros establecidos por el Estatuto
Organico del Sistema Financiero. La Cartera esta conformado por el conjunto de los recursos obtenidos de
los clientes con el propésito de destinarlos a la inversion en valores, inscritos 0 no en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE-; valores emitidos por entidades bancarias en el exterior; valores emitidos por
empresas extranjeras del sector real cuyas acciones aparezcan inscritas en una o varias bolsas de valores
internacionalmente reconocidas; bonos emitidos por organismos multilaterales de crédito, gobiernos
extranjeros o entidades publicas.

Cuando se trate de inversiones en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador sea la
matriz, las subordinadas de esta o las subordinadas de la sociedad administradora deberan efectuarse por
medio de un sistema transaccional de valores debidamente autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia y no podran exceder el 30% del valor total de la cartera colectiva.

El plazo promedio ponderado de la cartera colectiva no serd mayor a 3 anos.

Por la administracién de la Cartera, la Fiduciaria cobra una comisidn previa y fija en el compartimento | de
1.50%, compartimento |l de 2%, compartimento Iil de 1.5% y compartimento {V de 0.85% nominal anual dia
vencido, descontada diariamente sobre el valor neto o el patrimonio del compartimento. La Fiduciaria no
garantiza a los destinatarios de los encargos fiduciarios un rendimiento determinado, ya que las obligaciones
que asume son de medio y no de resultado; sin embargo, debera procurar obtener el maximo rendimiento de
los recursos recibidos en administracién y respondera por su gestion ante el fideicomitente hasta por la culpa
leve.

El término de duracién de la Cartera no podra exceder de 20 afios y en todo caso esta sujeto a la duracion
de la Fiduciaria que expira el 4 de septiembre del afio 2090. El término de duracion podra ser extendido por
decision de la Asamblea de Accionistas.

La Cartera por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen recursos y rediman su
participacién en cualguier momento de conformidad con las reglas establecidas en el reglamento.

El reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, fue aprobado segin
comunicaciones enviadas por la Superintendencia Financiera, que se relacionan a continuacion: '

No. radicacion Fecha
2002054793-4 Qctubre 7 de 2002
2002054793-7 Octubre 22 de 2002
2002054793-15 Noviembre 26 de 2002
2004023722-12 Diciembre 30 de 2004

La aprobacion al ajuste del reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus al
Decreto 2175 de 2007, derogado por el Decreto 2555 de 2010, se realizé el 6 de diciembre de 2007 con
numero de radicacién 2007067239-002.

{continda)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS (9-1-9633)
Notas a los Estados Financiercs

La aprobacion a la modificacion del reglamento de la cartera en relacion al establecimiento de
compartimentos fue aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio nimero 2011016473-
006 det 10 de junio de 2011.

La aprobacién a la modificacién del reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor
Plus, con la creacién de dos nuevos compartimentos denominados “Valor Plus I y "Valor Plus V" fue
aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio nimero 2012046313-004 del 04 de julio de
2012.

L a aprobacion a la modificacion del reglamento de la cartera en relacion a ajustes a los capitulos |y Il fue
aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio nimero 2012108737-006 del 11 de abril de
2013.

La aprobacion a la modificacion del reglamento de la cartera en relacion a las clausulas 6.1 y 8.2, fue
aprobada por la Superintendencia Financiera mediante e! oficio numero 2013079509-002-000 del 04 de
octubre de 2013.

Con la entrada en vigencia del Decreto 1242 de! 14 de junio de 2013, el cual sustituyd la Parte 37 del
Decreto 2555 de 2010 y modifico el régimen juridico de las Carteras Colectivas, las cuales a partir de la
entrada en vigencia del mencionado Decreto, pasan a denominarse Fondos de Inversion Colectiva, se
solicitd la aprobacién del ajuste del reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor
Plus el 19 de mayo de 2015 con nimero de radicacion 2014116113-004 para el FIC Valor Plus |,
2014116115-004 para el FIC Valor Plus Il, 2014116117-004 para el FIC Valor Plus lll, 2014116118-004 para
el FIC Valor Plus IV.

La Cartera Colectiva lleva su propia contabilidad, independiente de la contabilidad de la Sociedad Fiduciaria
y de lo que corresponde a otros negocios fiduciarios.

Nota 2. Bases de Preparacion

{a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptados en Colombia NCIF, las cuales comprenden los Decretos 2784 de
2012 v 3023 de 2013, leyes y normas que pudieran tener implicaciones contables y las instrucciones
impartidas por las entidades de vigilancia y control para preparadoras de informacién financiera que
conforman el grupo 1. Las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptados en Colombia
(NCIF) se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad {International Accounting Standars Board — IASB,
por sus siglas en inglés); el 1 de enero de 2012 y en las enmiendas emitidas por ¢! IASB a estas normas
durante el afio 2012. Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptados en Colombia y se ha aplicade la NIIF 1 Adopcion
por Primera Vez de las Narmas Internacionales de Informacidn Financiera.

Los Decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014, requirieron |a aplicacién del nuevo marco técnico normativo
salvo lo dispuesto en relacion con la clasificacion y valoracion de las inversiones.

Mediante Circular Externa 034 de diciembre de 2014 emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia se adiciond el Capitulo I-1 “Clasificacién, valoracion y contabilizacion de inversiones para
estados financieros individuales o separados” en la Circular Basica Contable y Financiera que rige a
partir del primero de enero de 2015.

{continta)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS (9-1-9633)
Notas a los Estados Financieros

La Nota 4, numeral 4.3, proporciona una explicaciéon de como la transicion a las normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera Aceptados en Colombia ha afectado la situacién financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo.

Los estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y el Representante Legal para su
presentacion a la Asamblea de Accionistas.

Bases de Medicion.

Los estados financieros de la Cartera han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de la siguiente partida importante incluida en el estado de situacién financiera:

Inversiones a Valor Razonable por Resultados, Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados Entregados en Operaciones de Mercado Monetario (excepto por el tratamiento de la
clasificaciéon y valoracion de inversiones dispuesto en la NIC 39 y la NIIF 8 contenidas en el anexo al
Decreto 2784 de 2012, de conformidad con lo dispuesto por el Decreto 2267 del 11 de noviembre de
2014),

Moneda Funcional y de presentacion.

Estos estados financieros presentados en pesos, que es la moneda funcional de la Compariia. Toda la
informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana {M$).

Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado. .

Realizada la evaluacién se determind que no existen juicios criticos que podrian tener un efecto
importante sobre los montos reconocidos en los estados financiercs

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos
presentados en estos estados financieros y al preparar el estado de situacién financiera inicial bajo NCIF al 1
de enero de 2014 para propositos de transicion a las NCIF, a menos que se indique lo contrario.

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente por la Cartera.

3.1.

Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésites a la vista con vencimientos originales de tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a riesgo insignificante de cambics en su
valor razonable y son usados por la Cartera en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

{continia)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS {9-1-9633)
Notas a los Estados Financieros

Los sobregiros bancarios que presenta la Cartera son contables y son registrados en el pasivo corriente, por
efectos de presentacion. Son generados por cheques girados no cobrados y recaudos no contabilizados por
falta de identificacion en el tercero que consigna.

3.2. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Cartera
Colectiva en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominades en monedas
extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras gue son valorizados al valor
razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determind el
valor razonable.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre
el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos
durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo.

3.3. Inversiones y operaciones con derivados

Incluye las inversiones adquiridas por la Cartera con la finalidad de mantener una reserva secundaria de
liquidez, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el
riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

La Cartera valora las inversiones negociables utilizando la informacién que suministra el proveedor de
precios para valoracién que para nuestro caso es INFOVALMER S.A. El proveedor suministra la informacion
para la valoracion de las inversiones que se encuentren en cada segmento de mercado {precios, tasas,
curvas, margenes, etc.), y expide y suministra las metodologias de valoracion de inversiones necesarias para
el desarrollo de su objeto social, observando los parametros establecidos en el Capitulo | de la Circular
Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Negociables

Se clasifican como
inversiones negociables
todo valor o titulo y, en
general, cualguier tipo de
inversion que ha sido
adquirida con el propésito
principal de obtener
utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo
del precio.
Forman parte de |las
inversiones negociables, en
todo caso, las siguientes:

Los valores de deuda clasificados
como inversiones negociables o
como inversiones disponibles para
la venta se deberan valorar de
acuerdo con el precio suministrado
por el proveedor de precios para
valoracion designado como oficial
para el segmento correspondiente,
de acuerdo con las instrucciones
establecidas en [a Circular Basica
Juridica, teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

La contabilizacion de estas

inversiones debe
efectuarse en las
respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor

Razonable con Cambios
en Resultados”, del
Catalogo unico de
informacion financiera con
fines de supervision.

se
valor

La diferencia que
presente entre el

{continda)
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

a. La totalidad de las
inversiones en titulos ©
valores efectuadas por los
fondos de inversion
colectiva.

b. La totalidad de las
inversiones en titulos o
valores efectuadas con los
recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y de
cesantias, las reservas
pensionales administradas
por entidades del régimen
de prima media y
patrimonios auténomos o
encargos fiduciarios cuyo
propésito  sea administrar
recursos de la seguridad
social, tales como los que
se constituyen en
cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 810
de 1998 y las Leyes 549 y
550 de 1998, o demas
normas que las sustituyan
modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones
forzosas u  obligatorias
suscritas en el mercado
primaric en los portafolios
de los literales a) y b) antes
mencionados, asi como [as
que establezca el
contratante o fideicomitente
en los patrimonios
auténomos ©  encargos
fiduciarios cuyo proposito
sea administrar recursos
pensionales de la seguridad
social, podran clasificarse

a. Las inversiones negociables y
las inversiones disponibles para la
venta, representadas en valores o
titulos de deuda, se deberan
valorar con base en el precio
determinado por el proveedor de
precios de valoracion utilizando la

siguiente férmula:
Donde: VR =VN*PS
VR: Valor razonable
VN: Valor nominal
PS: Precio sucio determinado por
el proveedor de precios de
valoracion.

b. Para los casos excepcionales
en que no exista, para el dia de
valoracion, valor razonable
determinado de acuerdo con el
literal a. de este numeral, se
debera efectuar la valoracién en
forma exponencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno. El valor
razonable de la respectiva
inversion se debe estimar o
aproximar mediante el célculo de
la sumatoria del valor presente de
los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de acuerdo
con el siguiente procedimiento:

Estimacién de los flujos futuros de
fondos por concepto de
rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda
deben corresponder a los montos
que se espera recibir por los
conceptos . de capital y
rendimientos pactados en cada
titulo.

razonable actual y el
inmediatamente  anterior
del respectivo valor se
debe registrar como un
mayor o menor valor de la
inversion, afectando los
resultados del pericdo.
Tratandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran como
un mayoer valor de la
inversién.

En consecuencia, el
recaudo de dichos
rendimientos  se  debe
contabilizar como un
menor valor de la
inversion.

En el caso de los ftitulos
participativos, cuando los
dividendos o utilidades se
repartan en especie se
procedera a modificar el
nimero de  derechos
sociales en los libros de
contabilidad  respectivos.
Los dividendos o utilidades
que se reciban en efectivo
se contabilizan como un
menor  valor  de la
inversién.

Las participaciones en
carteras  colectivas se
valoran teniendo en
cuenta el valor de la
unidad calculado por Ila
sociedad administradora el
dia inmediatamente
anterior al de la fecha de

como  inversiocnes para valoracién aun cuando se

mantener hasta el encuentren listados en

vencimiento. bolsas de valores de
Colombia.

{continua)
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Clasificacion | Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Se clasifica inversiones, se deberan S

inversiones I:1egc:»c:i‘..;:q?arll:eg E:It:;r por el siguiente !_a cor_ltablllzamon de estas

todo valor o titulo y, en|procedimiento: inversiones debe

general, cualquier tipcl> de efectua!'se en las

inversié’n que ha sido|(i) Por el precio que determing el respectllvas cuentas de

“Inversiones a  Valor

Inversiones
negociables
en titulos
participativos

adguirida con el propésito
principal de obtener
utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo
del precio,
Forman parte de las
inversiones negociables, en
todo caso, las siguientes:

a. La totalidad de las
inversiones en titulos o©
valores efectuadas por los

fondos de inversion
colectiva.
b. La totalidad de las

inversiones en titulos o©
valores efectuadas con los
recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y de
cesantias, las reservas
pensionales administradas
por entidades del régimen
de prima media y
patrimonios auténomos ©
encargos fiduciarios -cuyo
propdsitoc sea administrar
recursos de la seguridad
social, tales como los que
se constituyen en
cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 810
de 1998 y las Leyes 549 y
550 de 1988, o demas
normas que las sustituyan
modifiqguen ¢ subroguen,

No obstante, las inversiones
forzosas u  obligatorias
suscritas en e mercado
primario en los portafolios
de los literales a) y b) antes
mencionades, asi como las
que establezca el
contratante o fideicomitente

proveedor de precios para
valoracién designado como oficial
para el segmento correspondiente,

utilizando la siguiente formula:
Donde: VR=Q*P
VR: Valor Razonable.

Q Cantidad de valores
participativos.

P: Precioc determinadc por el
proveedor de  precios de

valoracidn.

(iy Cuando el proveedor de
precios designado como oficial
para el segmento correspondiente
na cuente con una metodologia de
valoracion para estas inversiones,
las entidades deberan aumentar o
disminuir el costo de adquisicion
en el porcentaje de participacion
gque corresponda al inversionista
sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del
respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion en el
patrimonio del emisor se calculara
con base en los estados
financieros certificados con corte a
30 de junio y a 31 de diciembre de
cada afo. Sin embargo, cuando se
conozcan estados  financieros
certificados mas recientes, los
mismos se deberan utilizar para
establecer la variaciéon en
mencion. Las entidades tendran
un plazo méximo de tres (3)
meses, posteriores al corte de
estados financieros, para realizar
la debida actualizacién.

(iii) Cuande se trate de

Razonable con Cambios
en Resultados”, del
Catalogo unico de
informacién financiera con
fines de supervisién.

La diferencia gque se

presente entre el valor
razonable actual y el
inmediatamente  anterior

del respectivo valor se
debe registrar como un
mayeor o menor valor de la
inversion, afectande los
resultados del periodo.

Tratandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran como

un mayor valor de la
inversion.

En conseclencia, el
recaudo de dichos
rendimientos se debe
contabilizar COMo un
menor  valor de la
inversion.

En el caso de los titulos
participativos, cuando los
dividendos o utilidades se
repartan en especie se
procedera a modificar el
namero de derechos
sociales en los libros de
contabilidad respectivos.
Los dividendos o utilidades
que se reciban en efectivo
se contabilizan como un
menor  valor de la
inversion.

{continda)
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Clasificacién

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

en los patrimonios
auténomos ©  encargos
fiduciarios cuyo proposito
sea administrar recursos
pensionales de la seguridad
social, podran clasificarse

inversiones en titulos participativos
diferentes a acciones, tales como
fondos de capital privado, fondos
de cobertura, fondos mutuos, entre
otros, se deberan valorar con la
informacién suministrada por la

como inversiones  para | respectiva sociedad
mantener hasta el | administradora (valor de |la
vencimiento. unidad).

Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo |-I de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF)).

En el caso en el que la inversion o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y alguna de ias
calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la valoracion de acuerdo con la
calificacion crediticia. De este modo, las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor mayor al que
se indica a continuacion:

Callificacién Valor  maximo Calificacién Valor maximo
Largo Plazo (%) Corte Plazo | (%)

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (O

Si la inversién o el emisor de! titulo no cuentan con una calificacion externa, se tienen las siguientes
categorias para determinar el monto de las provisiones:

Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

A

Normal

Cumplen con los términos
pactados en el valor o litulo y
cuentan con una adecuada
capacidad de pago de capital
e intereses.

No procede.

Aceptable

Corresponde  a  emisiones
que presentan factores de
incertidumbre que podrian
afectar la capacidad de
seguir cumpliendo
adecuadamente con los

Tratandose de titulos y/o valores de deuda,
el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al
ochenta por ciento (80%) de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.

servicios de la deuda. Asi|En el caso de tlitulos y/o valores
mismo, sus estados | participativos, el valor neto de provisiones
{continda)




8

FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOQS VALOR PLUS (9-1-9633)
Notas a los Estados Financieros

Categoria | Riesgo Caracteristicas Provisiones
financieros y demas | por riesgo crediticio (valor en libros) por el
informacion disponible, | cual se encuentran contabilizados no puede
presentan debilidades que | ser superior al ochenta por ciento (80%}) del
pueden afectar su situacion | valor de la inversion por el método de
financiera. variacion patrimonial en la fecha de la

valoracion.

Cc Apreciable Corresponde a emisiones | Tratandose de titulos y/o valores de deuda,
que presentan alta o media | el valor por el cual se encuentran
probabilidad de | contabilizados no puede ser superior al
incumplimiento en el pago | sesenta por ciento (60%) de su valor nominal
oportuno de capital e | neto de las amortizaciones efectuadas hasta
intereses. De igual forma, | la fecha de valoracién.
sus estados financieros y | En el caso de titulos y/o valores
demas informacion | participativos, el valor neto de provisiones
disponible, muestran | por riesgo crediticio (valor en libros menos
deficiencias en su sttuacién | provision) por el cual se encuentran
financiera que comprometen | contabilizades no puede ser superior al
la recuperacion de la | sesenta por ciento (60%) del valor de la
inversién. inversibn por el método de variacion

patrimonial en la fecha de la valoracion.

D Significativo | Corresponde  a  aguellas | Tratandose de titulos y/o valores de deuda,
emisiones que presentan | el valor por el cual se encuentran
incumplimiento en los | contabilizados no puede ser superior al
términos pactados en el | cuarenta por ciento (40%) de su valor
titulo, asi como sus estados | nominal netoc de las amortizaciones
financieros y demas | efectuadas hasta la fecha de valoracion.
informacion disponible
presentan deficiencias | En el caso de fitulos yfo valores
acentuadas en su | participativos, el valor neto de provisiones
situacion  financiera, de | por riesgo crediticio (valor en libros menos
suerte que la probahilidad de | provision) por el cual se encuentran
recuperar la inversion es | contabilizados no puede ser superior al
altamente dudosa. cuarenta por ciento (40%) del valor de la

inversion por el método de variacion
patrimonial en la fecha de la valoracion.

E Incobrable Emisores que de acuerdo | El valor de estas inversiones debe estar
con sus estados financieros y | totalmente  provisionado. Cuando  una
demas informacién | entidad vigitada califique en esta categoria
disponible se estima que la | cualquiera de las inversiones, debe llevar &
inversion es incobrable. la misma categoria todas sus inversiones del

mismo emisor, salvo que demuestre a la
SFC la existencia de razones valederas para
su calificacién en una categoria distinta

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la Cartera y el modelo de
negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, sobre la forma y actividades a
través de las cuales desarrollara su objeto social.

{continua)
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Las inversiones son clasificadas en inversiones negociables o inversiones disponibles para la venta.

Operaciones con instrumentos financieros derivados
Operaciones de Contado y Derivados

Corresponde a las operaciones que se registran con un plazo para su compensacion igual a la fecha de
registro de la operacién o hasta 3 dias hahiles contados a partir del dia siguiente a la fecha de realizacion de
la operacian.

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se contabilizan en la fecha de cumplimiento o
liquidacién de las mismas y no en la fecha de negociacion, a menos que éstas dos coincidan. Sin perjuicio
de lo anterior, fos cambios en el valor de mercado de los instrumentos enajenados deben reflgjarse en el
estado de resultados a partir de la fecha de negociacion, segan corresponda.

Bajo e! método de la fecha de liquidacién, el vendedor registra el activo financiero en su balance hasta la
entrega del mismo y, adicionalmente, registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir
el dinero producto de la transaccian y una obligacién de entregar el activo negociado. Este dltimo se valora a
precios de mercado, de acuerdo con las reglas establecidas para las inversiones y se registra en el estado de
resultados las variaciones de la valoracion de esta obligacion.

Por su parte, ) comprador del activo no registra el activo financiero hasta la entrega del mismo, pero registra
contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir el activo, el cual debera valorarse a precios de
mercado, y una cbligacion de entregar el dinero pactado en la operacion.

Para la Cartera, la excepcion de la Superintendencia Financiera de Colombia referente al ajuste por riesgo de
contraparte de derivados (CVA y DVA), no se aplicara el DVA, pero el CVA si fue tenido en cuenta en los
Estados Financieros de la Cartera Colectiva al 30 de junio de 2015, que al hacer &! respectivo calculo las
cifras aproximadas en pesos colombianos fue de 0 ya que la posicion es en contra (posicidn pasiva).

Instrumentos Financieros Derivados

Un instrumento financiero derivado permite la administracion de uno o més riesgos asociados con los
subyacentes y cumple cualguiera de las siguientes candiciones:

No requerir una inversion neta inicial.
» Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que provean

El mismo pago esperado como respuesta a cambios en los factores de mercado.

3.3. Cuentas por cobrar

Registra los importes pendientes de cobro tales como intereses, gravamen a los movimientos financieros
demas sumas por cobrar devengadas por cualquier otro concepto.

El deterioro se presenta cuando después del reconocimiento inicial del activo financiero transcurra 60 dias,

este valor se reconoce en el estado de resultado de acuerdo a la evaluacion respectiva, segln los siguientes
rangos de deterioro:

{continua)
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% de deterioro
Plazos en intervalo
0-90 0%
Mayor a 90 100%

3.4. Cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones presentes de la entidad, surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento
del cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econémicos, principalmente por comisiones.

3.5. Otros Pasivos

Registra los valores correspondientes al gravamen a los movimientos financieros generado por los retiros
realizados por los adherentes de la cartera.

3.6. Patrimonio especial

Los aportes recibidos por los inversionistas adherentes de [a Cartera Colectiva son convertidos a unidades
patrimoniales de la Cartera Colectiva con base en &l valor de la unidad determinado por la Administracion de
la Sociedad Fiduciaria en el dia de la transaccion y dichas unidades son redimidas por los adherentes al
valor de la unidad de la Cartera Colectiva determinada en el dia anterior de su redencion. El valor de la
unidad es determinado diariamente dividiendo el patrimonio neto de la Cariera Colectiva por el nimero de
unidades vigentes al final del dia.

Los aportes efectuados por los inversionistas adherentes a la Cartera Colectiva han sido considerados como
instrumentos de patrimonio, porque si bien pueden ser redimidos en cualquier momento por el inversionista
adherente a la Cartera Colectiva, dichos instrumentos de patrimonio cumplen con las siguientes condiciones
establecidas en la NIC 32, parrafo 16 para ser considerados instrumentos de patrimonio:

« El Adherente a la Cartera Colectiva Unicamente tiene el derecho de una participacion patrimonial de los
activos netos de la Cartera Colectiva, en caso de la liguidacién de la misma.

« La Cartera colectiva no tiene otros instrumentos financieros emitidos diferentes de los titulos entregados a
los adherentes de la Cartera Colectiva por su participacion.

» L os instrumentos de patrimonio entregados a los adherentes de la Cartera Colectiva estan subordinados de
acuerdo con las normas legales colombianas al pago de los demas pasivos de la Cartera Colectiva y por
consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos de la Cartera Colectiva en el momento
de su liquidacion.

- Ademas de la obligacion contractual para la Cartera Colectiva de redimir el instrumento de patrimonio
mediante efectivo, los titulos entregados a los adherentes de la Cartera Colectiva no incluyen ninguna otra
obligacién contractual de entregar a otra entidad el efectivo o intercambiar activos o pasivos financieros en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Cartera Colectiva.

+ Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan

sustancialmente en los resultados, en el cambio en los actives netos reconocidos o en el cambio del valor
razonable de los activos netos reconccidos a lo largo de |a vida del instrumento.

{continda)
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3.7. Ingresos de Operaciones Ordinarias

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan
importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor
agregado. La Cartera Colectiva reconocen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la Cartera Colectiva, tal como se
describe a continuacion.

Se reconoce ingresos financieros en el periodo contable cuando exista el derecho de la Cartera Colectiva de
recibir interés por sus operaciones repos, simultaneas u otros intereses y por la valoracion, venta de los
titulos y derivados del portafolio.

3.8. Gastos de operaciones
Los gastos estan compuestos por comisiones, honorarios, impuestos y tasas.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los
pasivos, y ademés pueda medirse con fiabilidad registrando los hechos en el periodo contable corriente.

3.9. Costos Financieros

Se reconoce costos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacion de la Cartera Colectiva de
cancelar interés por sus operaciones repos, simultaneas u otros intereses.

3.10. Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, la Cartera Colectiva no es contribuyente del impuesto de renta y
complementarios segin el articulo 23-1 ET. Ni contribuyente de Industria y comercio, sin embargo esta
obligada a presentar declaracion de Ingresos y patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T... La
Cartera Colectiva efectia |z retencidon en la fuente del 7% sobre los rendimientos entregados a los
inversionistas articulo 368-1 E.T. La cartera Colectiva expide mensualmente certificacion de los rendimientos
pagados para efectos de la auto retencion de Cree de los sujetos pasivos de este impuesto conforme lo
define el articulo 1 del Decreto 3048 de Diciembre 27 de 2013.

3.11. Rendimientos Abonados
Los rendimientos diarios de la Cartera Colectiva, una vez descontados los gastos inherentes a la

administracién de la Cartera, incluida la comision de la Fiduciaria, se abonan diariamente a los adherentes
inversionistas en proporcion al valor de sus aportes a la Cartera.

Nota 4. Adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera por Primera Vez

41. Excepciones

La Cartera de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobierno Nacional emitido en 2012 y en la
Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” aplico dichas normas por primera vez el primero de enero de

{contina)
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2014. De acuerdo con dichas normas, la Cartera Colectiva en este estado de situacion financiera de apertura
ha:
» Provisto informacidn financiera comparativa.

+ Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de 2012 como es reqguerido en el
Decreto 3023 de diciembre de 2013.

» Aplicado ciertas excepciones mandatorias que son permitidas o requeridas en la NIIF 1,
« Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos presentados.

A continuacion, se incluyen las excepciones que fueron aplicadas en la conversion del estado de situacién
financiera de apertura de la Cartera Colectiva y Normas Contables Colombianas a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera indicadas el 1 de enero de 2014:.

Excepciones:
1. Baja de cuentas de activos financieros y pasivos financieros:

NIIF 9 requiere &l cumplimiento de ciertos requisitos para dar de baja a activos financieros del balance. NIIF
1 requiere que una entidad que adopta por primera vez las NIIF cumpla con este requerimiento de forma
prospectiva, para las transacciones que tengan lugar a partir de fa fecha de transicion de las NIIF.

2. Clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros:

La determinacion de activos y pasivos financieros que deben medirse af costo amortizado es efectuada sobre
la base de los hechos y circunstancias que existan en la fecha de transicién a las NIIF.

4.2. Cambios en politicas contables por la implementacion de las NIIF:

En adicién a las exenciones descritas anteriormente, a continuacion se explican las principales diferencias
entre las principales politicas contables previamente utilizadas por la Cartera de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA Colombianos) vy las politicas contables actuales
utilizadas bajo NIIF que le son aplicables.

a. Presentacion de Estados Financieros.

PCGA Colombianos: Las normas de la Superintendencia Financiera solo requerian la presentacion de un
balance general y un estado de resultados, un estado de cambios en el patrimonio especial y un estado de
fiujo de efectivo de la Cartera Colectiva junto con las notas correspondientes.

NIIF: De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros”
un juego completo de estados financieros comprende: a) un estado de situacion financiera al final del
periodo, b} un estado de resultados del periodo, ¢} un estado de cambics en el patrimonio especial, d) un
estado de flujos de efectivo del periodo y €) notas que incluyan un resumen de las politicas contables mas
significativas y ofra informacion explicativa que es mucho mas amplia y profunda gue la incluida
anteriormente en los estados financieros locales.

4.3. Explicacion de la transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2a, estos son los primercs estados financieros de la Cartera Colectiva preparados
conforme a las NIIF.

{continta)
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Las politicas contables establecidas en la nota 3 se han aplicado en la preparacién de los estados financieros
para el periodo semestral terminado el 30 de junio de 2015, de la informacién comparativa presentada en
estos estados financieros para el pericdo semestral terminado ! 31 de diciembre de 2014 y en la
preparacion de un estado de situacién financiera inicial con arregio a las NIIF al 1 de enero de 2014.

En la preparacién de su estado de situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF, la Cartera Colectiva ha
ajustado importes informados anteriormente en estados financieros preparados de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA anteriores). Una explicacion de como la
transicion desde los PCGA anteriores a las NIIF ha afectado la situacion financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de la Cartera Colectiva se presenta en las siguientes tablas y las notas que
acompafian las tablas:

Conciliacion del estado de situacion financiera para el semestre terminado el 31 de diciembre de 2014

En miles de pesos 31 de Diciembre

4 de Enero de
2014 Efecto de de 2014.E|.‘e'cto
de transicion a

transicion a NCIF

Activo Notas  COLGAAP NCIF COLGAAP NCiF NGIF
Efectivo [ $ 396,356,542 - 396,356,542 561,007,480 - £61,007,480
Inversiones y operacianes ¢on dervados 7 644,207 439 28,534 644,235,973 745,880,300 - 745,880,309
Cuenta por cobrar 10,914 - 10,914 a0 - o0
Operaciones de contado y con instrumentos finat 28,534 (28,534) - - - -
Total Activo Corriente $ 1,040,603,429 - 1,040,602,429  1,306,887,879 - 1,306,887,879
Total Activo $ 1,040,603,429 - 1,040,603,429  1,306,887,679 - 1,306,887,879
En miles de pesos 31 de Diciembre

1 de Enerc de de 2014 Efecto

2014 Efecto de de transicién a

transicién a NCIF
Pasivo B COLGAAP 8 NCIF COLGAAP NCIF NCIF
Pasivos por impuestos comente s 4,347 164 - 4,347 164 2,516,551 - 2,516,651
Retenciones y aportes laborales 67,623 - 67,623 116,334 - 116,334
Comisiones y Honoratios 1,349,356 - 1,349,356 1,494,434 - 1,494,434
Retiros apories y anulaciones 56,570 - 56,570 10,573 - 10,573
Pasivos y estimados 21,510 {21,510) - - -
Contratos - Forward - de especulacion - - - 3,140,619 - 3,140,619
Proveederes - 21,510 21,510 - - -
Diversas 52,812,619 - 52,812,619 72,373,765 - 72,373,765
Total Pasivo Gorriente 58,654,841 - 58,654,841 79,652,276 - 79,652,276
Total Pasivo $ 58,654,841 - 58,654,841 79,652,276 - 79,652,276
Patrimonio
Partiipacion en fondos de inversion colectiva 981,948,588 - 951,948,588 1,227,235,603 - 1,227,235,603
Total Patrimonio $ 981,948,588 - 981,948,688 1,227,235,603 - 1,227,235,603

La aplicacién del nuevo marco técnico normativo no afecto el estado de resultados para del semestre
terminado el 31 de diciembre de 2014.

Nota 5. Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el IASB a nivel internacional:

El siguiente es un detalle de nuevos pronunciamientos contables emitidos por IASB a nivel internacional los

{contina)
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cuales estan vigentes u otros que si estar todavia vigentes pueden ser adoptados a nivel internacional pero
que en Colombia tampoco pueden ser adoptados debido a que no han sido incorporados en Decretos
reglamentarios conforme de la Ley 1314 de 2009:

NIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y medida”

Esta nueva norma reemplaza a la NIC 39 y trata la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y
pasivos financieros, deterioro de activos financieros y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres categorias de medicién: a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en el patrimonio, y a valor razonable con cambios en resultados.
La determinacién se realiza en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del modeio de negocio de
la entidad para la administracion de sus instrumentos financieros y las caracteristicas contractuales del
instrumento.

Para los pasivos financieros la norma contiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39; sin embargo,
ncluye el valor razonable por el riesgo crediticio de la propia entidad en otros resultados integrales en lugar
de registrarlo en los resultados.

LLa NIIF 9 incorpora los requerimientos de deterioro relacionados con el reconccimiento de las pérdidas
crediticias esperadas de la entidad sobre sus activos financieros y sus compromisos de otorgamiento de
crédito, bajo este enfoque ya no es necesario que un evento de crédito se haya producido para reconocer las
pérdidas por deterioro de activos financieros. La entidad siempre basara su analisis en las pérdidas
crediticias esperadas. El importe del deterioro se actualizara al cierre del ejercicio para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial proporcionando informacion mas oportuna sobre el
deterioro de los créditos.

La contabilidad de coberturas definida en la NIIF 9, afiade requisitos que alinean la contabilidad de cobertura
con la gestién de riesgos, establecen un enfoque basado en los principios de la contabilidad de cobertura y
atienden las inconsistencias vy debilidades en el modelo de contabilidad de coberturas de fa NIC 39.

No ha sido traducida al espanol (Pendiente su publicacién, traduccion e incorporacion)
Modificaciones a la NIIF 13 — Valoraciones a valor razonable

La NIIF 13 modifica la definicion de valor razonable estableciendo que es el precio que se recibiria por
vender un activo o pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
mercado en la fecha de valoracién. Por lo tanto, el valor razonable es un precic de salida y no de adquisicion,
por lo que pudieran surgir diferencias iniciales entre el importe de la transaccion por la adquisicion de activos
0 asuncion de pasivos y su valor razonable.

Segtin la NIIF 13, ta medicion a valor razonable de un activo no financiero debe considerar la capacidad de
un participante de mercado de generar beneficios econémicos utilizando el activo en su maximo y mejor uso
o por su venta a ofro participante de mercado que lo utilizaria en su maximo y mejor uso. El maximo y mejor
uso, es aquel que maximizaria el valor del activo o el grupo de activos y pasivos en los que se utilizaria el
activo. El maximo y mejor uso debe considerar el uso que sea fisicamente posible, legalmente admisible y
financieramente viable. Se debe considerar la utilizacion del active desde el punto de vista de los
participantes del mercado, independientemente de que la entidad pretenda hacer otro uso del activo. Con
relacion a pasivos e instrumentos de patrimonio, la medicion a valor razonable asume que el pasivo
financiero o no financiero o el instrumento de patrimonio propio se trasfiere al participante de mercado en la
fecha de valoracion. La transferencia asume que:

El pasivo se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tiene que cumplir la obligacion.
{continda)
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El instrumento de patrimonio se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tendria los
derechos y obligaciones ascciadas con el instrumento.

Aunque no exista un mercado observable para determinar el precio del pasivo o del instrumento de
patrimonio, puede existir un mercado observable si dichas partidas son mantenidas por terceros como
activos.

Si no existe un precio cotizado para un pasivo o instrumento de patrimonio idéntico o similar, pero una
partida idéntica es mantenida como un activo por terceros, la entidad debe determinar el valor razonable
desde la perspectiva del participante de mercado gue mantiene un activo idéntico en |a fecha de valoracion.
Esta interpretacion fue efectiva para los periodos anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014

Modificaciones a la NIC 39 - Instrumentos financieros; Reconocimiento y medicion

Meodificacién emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario suspender la contabilidad de
coberturas si un derivado de cobertura ha sido sustituido por uno nuevo, siempre que se cumplan ciertos
criterios. Los cambios de la NIC 39 son de aplicacion retrospectiva y fueron efectivos para los periodos
anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcién de esta norma no ha tenido un impacto
sobre los resultados de operaciones y la posicién financiera de la Cartera Colectiva.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son efectivas para los periodos anuales iniciados el 1
de enero de 2014 no son relevantes para la Cartera Colectiva.

Las siguientes nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas adn no se
encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2014 y no han sido aplicadas en la preparacién de los estados
financieros individuales.

La Cartera esta actualmente evaluando los anteriores pronunciamientos para determinar su impacto cuando
dichos pronunciamientos sean requeridos obligatoriamente en Colombia.

5.1. Juicios y Estimados Contables Criticos en la Aplicacion de las Politicas Contables

La Cartera hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados financieros y el
valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los juicios y estimados son
continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros gue se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace
ciertos juicios aparte de aguellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas
contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados
financieros y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y
pasivos en el siguiente afio incluyen los siguientes:

Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos: Informacion sobre los valores
razonables de instrumentos financieros y derivativos que fueron valuados usando asunciones que no son
basadas en datos observables del mercado es revelado en las notas.

Deterioro de cuentas por cobrar: Se evalua el modelo de deterioro de perdida incurrida aplicado para las
cuentas por cobrar, que se razonable al compartamiento normal de la cartera, teniendo en cuenta los dias de
mora.

Intangibles: Se realiza la evaluacion de cada uno de los cargos diferidos o gastos pagados por anticipado
que son adquiridos de forma independiente, y que de acuerdo a los beneficios econémicos y concepto de la
erogacion, son considerados para ser amortizados o con cargo a resultados de! periodo, dependiendo de su
clasificacién.

(continda)
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Determinacién de la moneda funcional: La determinacion de la moneda funcional de la Cartera Colectiva
se realiza con base en las condiciones econémicas correlativas del pais donde ejecutan sus principales
operaciones. Esta determinacién requiere juicio. Al hacer este juicio la Sociedad evalUa entre otros factores,
la localidad de las actividades, las fuentes de ingresos, los riesgos asociados con esas actividades y la
denominacion de las monedas de operacion de las diferentes entidades.

Estimacién para contingencias

La Cartera estima y registra una estimacion para contingencias, con el fin de cubrir las posibles perdidas por
los casas laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segun las circunstancias que, con
base en la opinién del area juridica, se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente
cuantificados. Dada la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos, no es posible en algunas
oportunidades hacer un prongstico certero o cuantificar un maonto de pérdida de manera razonable, por lo
cual el monto real de los desembolsos efectivamente realizados por los reclamos, casos y/o procesos es
constantemente diferente de los montos estimados y provisionados inicialmente, y tales diferencias son
reconocidas en el afo en el que son identificadas.

5.2. Estimacion de Valores Razonables

El valor razonable de instrumentos financieros derivados se calcula con informacion observable de
mercados basada en cotizaciones del dia de |a negociacion en la fecha de cierre del ejercicio. Asi las cosas,
el valor razonable de los Instrumentos Financieros Derivados se considera nivel de Jerarquia 2.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
Cartera Colectiva. La Cartera Colectiva considera datos observables aquellos datos del mercado que ya
estan disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, gue no
tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado en referencia, asi como por los proveedores de precios para la valoracion.

{continua)
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Nota 6. Efectivo

El siguiente es el detalle del efectivo:

Banco de Bogota S.A.

Banco Popular S.A.

Banco Santander S.A.

Bancolombia S.A.

Bance RBS Colombia Antes ABN-AMRO
Banco Citibank S.A.

Banco HSBC S.A.

Corfidiario

Banco Sudamers - Tequendama -GNB S.A.

Banco BBVA Colombia S.A.
Banco Helm Bank S.A.
Banco Colpatria S.A.

Banco de Occidente S.A.
Banco Caja Social S.A.
Banco Agraric S A.

Banco Finamerica S.A.
Banco Davivienda S.A.

Banco AvVillas S.A.

Banco Colmena S.A.

Banco Pichincha S.A.

Banco Coomeva S.A.

Banco Santander de Negocios S.A.
Banco Coopcentral S.A.
Confiar Cooperativa Financiera

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

$ 33.085.387 93.221.353 20.769.699
10.615.516 9.435.106 20.786.778
17.314.268 6.782.498 6.122.953
30.355.877 63.071.765 27.547.207
2.131.802 2.127.852 2.193.035
113.130.682 17.707.301 48.729.991
- 1.124 3.574.517
20.673.390 31.349.895 25.730.202
39.097.654 47.576.692 33.019.703
14,309.919 15.403.459 30.387.800
24.022.335 14.327.428 25.387.196
34.705.727 39.189.339 20.639.882
70.752.131 97.633.032 68.779.530
17.413.816 7.049.404 1.550.428
3.626.830 7.595.504 3.760.808
4.959.940 4.584.397 4.518.645
8.872.617 18.174.048 22.842.371
13.046.179 68.490.124 10.695.720
- 3.530 8.163.689
55.876.231 7.474.954 11.131.103
6.531.984 745.096 25.288
1.093.517 5.306.872 -
6.024.153 3.706.649 -
5.511.663 50.059 -
$ 534.051.616 561.007.481 396.356.543

El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal:

CARTERAS COLECTIVAS
Expresado en Miles de Pesos Colombianos

A Junic 30 de 2015 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No. de No. de

Conceplo partidas, Yator. partidas Yalor. partidas Yator.
Nolas Debio del libro ne registradas en el extracte y Ch. pendientes de cobro 127 633,037 702 125,942,074 825 126,575,111
Consignacianes del extracte no registradas en lioros 277 820,784 316 44,166,962 595 44 967 746
Nolas crédito del extracto no registradas en thros 198| 106,330 263 172,765,396 461 172,871,726
Consignaciones y notas crédito regisiradas en fbros y no extracladas 4 5,287 412 84 170,138 416 84,175,425
Notas débito del extracto no registrada en tkros 1] 0 1,507 247 947 437 1,507 247,547,437
TOTALES 606 1,565,438 3,202 674,992,007 3,808 676,527,445

{continua)
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CARTERAS COLECTIVAS
Expresado en Miles de Pesos Colombianos
A Junio 30 de 2015 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
M Valor M Valor M Valor
Concepto partidas — |partidas T partidas —
Natas Debito dsl lioro no registradas en el extracto y Ch. pendientes de cobro 5 820 56 1,846,907 61 1,847,527
Consignaciones del extracto no registradas en lbros 1,103 7,522,334 961 16,797,586 2,064 24,318,930
Motas crédio del exiracto no registradas en ibros 172 617,262 243 18,432,399 417 19,049,661
Consignaciones y notas erédito registradas en Boros y no exiractadas 3 9,364 300 6,799,219 303 6,808,583
Notas débito del extracto no registrada en lbros 0 o} 820 21,553,934 8380 21,553,934
TOTALES 1,283 8,149,579 2,442 65,430,054 3,725 73,579,635
CARTERAS COLECTIVAS
Expresado en Miles de Pesos Colombianos
A Junio 30 de 2015 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No. de No. de
Conce pto partidas Yelor. partidas Yator, partidas Nator
Notas Debito del libro ne registradas en el extracta y Ch. pendientes de cabro 1] a 6 30,002,046 ] 30,002,045
Consignaciones del extracto no registradas en tros 0 o] 0 0 1] 0
Notas crédie del extracto na registradas en lbros 7 3,354 @1 10,077,141 98 10,080,495
Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no exiractadas 0 Q 285 9,975,536 285 9,975,536
HNotas débio del extracto na registrada en Foros 0 G 19 30,145,049 19 30,145,048
TOTALES 7 3,354 40 80,199,772 408 B0,203,126
CARTERAS COLECTIVAS
Expresado en Miles de Pesos Colombianos
A Junio 30 de 2015 MAYQCRES A 30 DIAS MENCRES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No. de No, de
Concepto partidas Valor. partidas Yalor. partidas Yalor
Notas Debito del lioro no registradas en el extracto y Ch. pendienies de cobro 0 a 4 1,010,520 4 1,010,520
Consignaciones del extracta ro registradas en lioros 1 1,757 15 2,142 15 3,899
Notas crédio del extraclo no registradas en Ryos 0 Q 69 470,526 69 470,526
Consignaciones y notas crédite registradas en libros y no extracladas 0 a 240 5,087,376 240 5,087,376
Nolas débito del extraclo no registrada en libros 0 o 23 451,594 23 451,584
TOTALES 1 1,757 351 7,022,157 352 7.023,915
CARTERAS COLECTIVAS
Expreésado en Miles de Pesos Colomblanos
A Diciembre 31 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MBMNORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No.de No. de
Goncepto partidas Nalor partidas Aalor partidas Nalor
Notas Debito deal libro no registradas en el extracio y Ch. pendientes de cobro 149 443,352 263 51,993,676 402 52,437,038
Consignaciones del extracta no registradas en libros 172 9,657,943 316 32,200,397 188 41,858,340
Notas crédilo del exiraclo no regisiradas en Bbros 99 159,022 233 231,988,335 332 232,147,357
Consignaciones y notas crédilo registradas en libros y no extractadas z 1,093 451 179,545,428 453 179,549 521
Nolas débite del extracta no registrada en lbros 35 37,419 1,429 143,619,587 1,465 143,657,006
TOTALES 458 10,298,839 2,682 639,350,423 3,140 649,649,262
CARTERAS COLECTIVAS
Expresado en Miles de Pesos Colombianos
A Diciembre 31 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No. de No. de
Cancepto partidas Yalor. partidas Yalor. partidas Yalor
Notas Debie del ibro no registradas en el extracto y Ch. pendisnies de cobro 8 7,929 97 16,717,512 105 16,725,441
Consignaciones del exiracto no regisiradas en libros 515 3,047,594 760 6,723,613 1,275 9,771,207
Notas crédito del extracio no registradas en fbros 20| 146,486 234 42 753,185 2564 42 899,671
Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no extractadas 2 1,606,106 366 5,995 805 ars 7,006,012
MNotas débito del extracio ne registrads en kbros 4 §,120 633 54,353,638 837 54,359 958,
TOTALES 556 4,214,235 2,090 126,548,054 2,646 130,762,239

(continda)
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CARTERAS COLECTIVAS

Expresado en Miles de Pesos Colombianos

A Diciembre 31 de 2014 MAYORES A 30 DIAS M ENCRES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION

No. de No. de No. de

Concepto partidas Valor partidas Vator, partidas Mator,

Notas Debito del libro no registradas en el extracto y Ch. pendientes de cobra 2 1,767 3 5,225,931 5 5,227 698

Consignaciones del extracto no registradas en lbros 1 82 0 0 1 g2

Notas crédite del extracto no registradas en libros 1 1,402 102 57 586,563 103 57,587,985

Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no extracladas 0 0 298 54 273,319 298 54 273,319

Nolas débito del extracto no registrada en Foros 1] 0| 39 8620832 39 §,620,832

TOTALES 4 3,25 442 125,706,665 446 125,709,916

CARTERAS COLECTIVAS

Expresado en Miles de Pesos Colombianos

A Diciembre 31 de 2014 MAYORES A 30 DIAS M BENQRES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION

No. de Ne. de No. de

Concepto partidas Xalor, partidas Valor. partidas. Malor

Hotas Debito del libro no registradas en el extractoy Ch. pendientes de cobro a 0 11 13,858,787 11 13,858,787

Consignaciones del extracto no registradas en bbros a 0 9 141,092 a 141,092

Notas crédito del extracta no registradas en lbros a 0 73] 6,172,798 73 6,172,798

Consignaciones y notas crédito registradas en lbres y no extractadas 0 0 222 6,413,725 222 6,413,725

Notas débite del extracte no registrada en Ebros 0 0 77 13,949,454 T 13,949,454

TOTALES 0 0 39z 40,535,866 392 40,535,866

CARTERAS COLECTIVAS

Expresado an Miles de Pesos Colombianos

A Diciembre 31 de 2013 MAYORES A 30 DIAS MBNORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIAGION
No. de No. de No.de

Concepto partidas Yalor partidas Valor, partidas Nalor.

Notas Debita del libro no regisiradas en el extracto y Ch. pendientes de cobro 91 145,113 1,162 174,967,182 1,253 175,112,295

Consignaciones del extracto no registradas en Bbros 263 1,410,353 525 26,227,977 788 27,638,330,

Notas crédito del extracte no registradas en libros 18| 7,843 142 87,251,720 160 87,269,562

Consignaciones y notas crédito registradas en foros y no extractadas 3 3,841 428 168,216 932 431 168,220,773

Notas débito del extracto no registrada en tbros 174 168,412 1,116 72,752,325 1,290 72,518,738

TOTALES 549 1,733,561 3,372 529,416,137 3,922 531,149,699

CARTERAS COLECTIVAS

Expresado en Miles de Pesos Celombianos

A Diciembre 31 de 2013 MAYOQRES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No. de No. de

Concepto partidas Valor partidas Nalor. partidas alor,

Motas Debito dal lbro no registradas en el extracto y Ch. pendientes de cobro 1 224 19 36,635,013 20 356,636,237

Cansignaciones de! extracto no registradas en libros 361 2,194 462 351 13,919,276 7121 15,113,738

Notas crédito del extracto no registradas en libros 7 51,255 &2 35,626,393 69 35,677,648

Consignaciones y notas crédito regisiradas en bros y no extractadas 0 220 54,227,616 220 54,227 616

Notas débito del extracto no regisirada en lbros 7 596 128 23,371,154 135 23,371,750

TOTALES 376 2,246,537 780 163,780,452 1,156 166,026,989

CARTERAS COLECTIVAS

Expresado en Miles de Pesos Colombianos

A Diciembre 31 de 2013 MAYQRES A 30 DIAS MENCRES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No. de No. de No. de

Concepto partidas Yalor. partidas Nalor partidas Aalor.

Notas Debito del libro no registradas en el extracio y Ch. pendientes de cobro 1 23 8 136,945 9 136,971

Consignacionas del extracto no registradas en lhros ] ¢ 1 50,001,001 1 0,001,001

Notas crédio de! extracto no registradas en Foros 1 1,402 82| 12,839,436 83 12,840,838

Consignaciones y notas crédito regisiradas en Raros y no extracladas 0 o] 250 8,597,284 250 9,597,284

Notas débito del extracto no regisirada en loros 3 380 50 53,340,256 53 53,340,638,

TOTALES 5 1,305 391 126,914,927, 396 125,916,732

{continua)
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CARTERAS COLECTIVAS

Expresado en Miles de Pesos Colombianos

A Diciembre 31 de 2013 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No, de No. de No. de

Gongepto partidas Yalor, partidas Nator, partidas Nator,

Netas Debito del libro no regisiradas en el extracto y Ch. pendientes de cobre 0 c 5 5,230,653 5 5,230,653

Consignaciones del extracto no regsiradas en ibros i 3 0 0 1 3

Notas crédito de! extracto ne registradas en lbros 3 1,695 47 605,592 50 807,287

Censignaciones y notas crédito registradas en libros y no exiractadas .0 0 178 6,035,493 178 65,035,493

Nalas débito del exiracto no regisirada en bros 10 5,783 k') 610,262 40 616,045

TOTALES 14 7,481 260 12,482,001 274 12,489,481

A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes.

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Calidad Crediticia
AAA 523.580.013 556.373.025 391.837.899
AA+ 10.471.603 4.634.456 4.518.644
534.051.616 561.007.481 396.356.543

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 no existen restricciones sobre el disponible.
Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014 no se presentaron sobregiros bancarios.

{continua)
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Nota 7. Inversiones y Operaciones con Derivados
El siguiente es el detalle de las inversiones y operaciones con derivados:
31 de
30 de junio diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
A Valor Razonable con Cambios en Resultados
Titulos de Tesoreria -TES L8 161245603 160.862.784 40.459.638
Bonos - - 160.863
Bonos Rep. Colombia 48 441 455 70.205.209 78874974
Titularizaciones 1.063.004 1.376.584 7717 966
Certificados de Depdsito 513.680 281 480.560.542 501.718.577
Certificados de Depgsito 14.530.142 15657.036 5.179.998
Tolak $ 73B.960.485 737.662.155 634.121.014
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en ) 2 000,927 )
Resuitados - Instrumentos de Patrimonio T
Inversiones a Costo Amortizado 3648172 6.208.226 10.086.425
Contratos Forward - De Negociaciéon
Derechos de Venta de Monedas (peso/ddlar) - - 5245943
Obligacién de Venta de Monedas (peso/ddlar) ) } (5.217.991)
Total 5 - - 27 952
Swaps - De Negociacion
Derechos Sobre Tasas de Inferés % - - 102.601
Obligaciones Scbre Tasas de Interés - - (102.019)
Total - ] - - 582
Total Inversiones y Operaciones con
Derivados 5 742.608.657 745.880.308 644.235973
Menos Porcién Comiente 742 608.657 745.880.308 644 235973

a
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Calificacion inversiones a valor razonable

La siguiente es la calificacion de las inversiones de la cartera:

Titulos de deuda por Junio de 2015 Diciembre de 2014 Enero de 2014

categoria de calificacion

AAA 549,671,682 74% 549,040,406 4% 552,570,859 91%
Nacidn 164,893,775 22% 167,071,011 22% 50,715,924 5%
AA+ 23,029,000 3% 27,367,365 4% 40,920,650 4%
AA 5,014,200 1% - 0% - 0%
BBB* - 0% 2,401,520 0% - 0%
Total 742,608,657 100% 745,880,308 100% 644,207,439 100%

Maduracion de las inversiones

El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones:

Junio de 2015
Tipo Active  Menos de tres Meses Entre 3 meses y 1afio Entre 1y2 afios Entre 2y 5afios Mayora 5 afos Total general
Titulos de Deuda 210,042,829 334,200,229 156,284,814 40,480,811 1,599,975 742,608,657
Derivados (3,829,366) (3,829,366)
Total 206,213,463 334,200,229 156,284,814 40,480,811 1,599,975 738,779,291

Diciembre de 2014
Tipo Activo  Menos de tres Meses Entre 3 meses y 1 afio Entre 1y 2 afios Enfre2y 5 afios Mayor a 5 afios Total general
Titulos de Deuda 124,719,553 361,089,979 217,071,954 39,079,632 3,919,190 745,880,308
Derivados {3,140619) {3,140,619)
Total 121,578,934 361,089,979 217,071,954 39,079,632 3,919,190 742,739,689

Enero de 2014
Tipo Active Menos de tres Meses Entre 3 meses y1ano Entre 1y 2 afios Entre 2y 5afos Mayora 5 anos Total general
Titulos de Deuda 117,304,303 274,769,579 190,585,242 58,339,469 3,208,846 644,207,439
Derivados 27952 582 28,534
Total 117,332,255 274,770,161 190,585,242 58,339,469 3,208,846 644,235,973

La Cartera Colectiva cumple con los limites de inversion vigentes en el reglamento.

No existen restricciones sobre las inversicnes.

(continua)
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Nota 8. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar.

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Cornision (1) $ 1,686,579 1,494,434 1,349,356
Proveedores y Senicios por Pagar 62,957 - 21,510
Retenciones 70,474 116,023 67,623
Honorarios 11% Fideicomisos (2) - 311 -
Retiros 282,357 10,573 56,569
Aportes - Anulaciones 342 - -
Diversas - 11,205 415
Gravamen a los Movmientos Financieros 2,680,086 - -
Cheques por Cobrar (3) 89,480 111,371 55,582
Descubiertos Bancarios (4) 145,374,398 72,251,189 52,756,622

$ 150,246,680 73,995,106 54 307 677

(1) Corresponde al valor a pagar a la Fiduciaria Corficolombiana S.A. por manejo y administracién de la

cartera.

(2) Retencion en la Fuente - Corresponde al valor a pagar a la Fiduciaria Corficolombiana S.A, por concepto

de retiros y cancelaciones.

(3) Corresponde a los cheques girados que poseen méas de seis meses de expedicidn y que no han sido

cobrado ante el banco por los clientes.

(4) Corresponde a los descubiertos bancarios de los siguientes bancos :

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Descubiertos Bancarios Cuenta Corriente
Banco de Bogota $ 2,688,871 6,788,783 1,299,066
Banco Santander 321 - -
Bancolombia 24 405,866 11,504,872 5,993,060
Banco Citibank 102,150,000 8,270,947 18,108,000
Banco HSBC 2,272 2,267 -
Banco Sudameris-Tequendama-GNB - 7,361,754 8,341,100
Banco Bhva Colombia - 1,018 -
Banco de Credito - 4,117,386 -
Bancc Colpatria 3,839 7,503,719 3,840
Banco de Occidente 7,038,731 6,605,890 14,363,574
Banco Davivienda 25,490 - -
Banco AvVillas 2,480,752 85,300 223,227
Banco Cooocentral - 754,991 -
Pescubiertos Bancarios Cuenta Ahorro - - -
Bancolombia 1,535,606 18,601,814 -
Banco Citibank - 85,829 -
Corficolombiana S.A. - 526,619 -
Banco Occidente 5,041,560 - -
Oftras Cuentas Bancanas 3,089 - 4,424,755

5 145,374,397 72,251,189 52,756,622

{(continda)
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I La siguiente es la maduracion de cuentas por pagar.
Saldos a 30 de junio de 2015
l 0 -12 meses Mas de 1 aiio Saldo
Comision 5 1,686,579 1,686,579
l Proveedares y servicios por pagar 62,957 62,957
Retenciones 70,474 70,474
Retiros 282,706 282,706
l Gravamen a los Movimientos Financieros 2,680,087 2,680,087
Cheques por cobrar 26,409 63,071 89,480
Descubiertos Bancarios 145,374,387 145,374,397
l Total S 150,183,609 63,071 150,246,680
l Saldos a 31 de diciembre de 2014
0-12 meses Mas de 1 afio Saido
l Comisién S 1,494,434 1,494,434
i Retenciones 116,334 116,334
Retiros 10,573 10,573
l Cheques por cobrar 55,789 55,582 111,371
Diversas 11,205 11,205
. Descubiertos Bancarios 72,251,189 72,251,189
l Total 5 73,939,524 55,582 73,995,106
Saldos a 01 de enero de 2014
l 0-12 meses Mas de 1 afio Saldo
Comision 5 1,349,356 1,349,356
l Proveedores y servicios por pagar 21,510 21,510
Retenciones 67,623 67,623
Retiros 56,569 56,569
l Cheques por cobrar - 55,582 55,582
Diversas 415 415
Descubiertos Bancarios 52,756,622 52,756,622
l Total 5 94,252,095 55,582 54,307,677
l Nota 9. Administracion y Gestién de Riesgos
Las actividades de la Cartera Colectiva lo exponen a variedad de riegos financieros: riesgo de mercado
{valor razonable por tasa de interés, tasa de cambio, precio de acciones y valor de fondos de inversion
colectiva) riesgo de liquidez y riesgo de crédito. Ademés de lo anterior el fondo esta expuesto a riesgos
operacionales y legales.
I (continia)
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La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracion de riesgo encabezada por la Junta
Directiva, apoyada por el Comité de Riesgo & Inversiones de la Fiduciaria, y finalmente ejecutada por el
Area de Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas
vigentes establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y
controles adoptados internamente. Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracion de
riesgos sefialados por la Superintendencia Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995), en los siguientes capitulos:

- Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez’. Anexo 3
“Metodologia Para La Medicion Y Reporte Estandar Del Riesgo De Liquidez De Los Fondos De
Inversion Colectiva (Fics) Abiertos Sin Pacto De Permanencia.” Expedido por 1a Circular Externa 003
de 2015.

- Capitulo XXI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado”. Expedido por la
Circular Externa 051 de 2007, vigente a partir de junio 24 de 2008, que modifica las reglas
contenidas en el Capitulo XX “Parametros minimos de administracién de riesgos que deberan
cumplir las entidades vigiladas para la realizacion de sus operaciones de tesoreria” y las integra al
nuevo texto del Capitulo XXI. Adicionalmente, La Circular Externa 051 de 2007 modifica la
metodologia de calculo del riesgo de mercado.

- Capitulo XXIIl “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativa”. Expedido en la Circular
Externa 049 de 20086.

Con lo anterior la fiduciaria busca proteger los recursos administrados, procurando brindar a los clientes
seguridad, liquidez y rentabilidad dentro de los criterios de verificacién, existencia, integridad, derechos
y obligaciones, valuacion, presentacion y revelacion.

Las principales fortalezas de la Fiduciaria en la labor de administracion de riesgo son:

- Objetivos y politicas de riesgo, establecidas en los mas altos niveles de la organizacion y claramente
definidas a través de manuales.

- Un Comité de Riesgo e Inversion cuyos miembros son invitados permanentes de Corficolombiana,
alta direccién y Front Office que periddicamente se reline para discutir, medir, controlar y analizar la
gestion de riesgos mercado (SARM), Liquidez, (SARL) y revisar, aprobar o recomendar los Cupos de
emisor y contraparte.

- Independencia entre las areas de Front, Middle y Back Office, lo cual disminuye ‘a posibilidad de
conflictos de interes.

- Respaldo y tradicién de ta matriz Corficolombiana S.A., especialmente en aspectos tecnologicos y de
administracidn de riesgo.

- Monitoreo continuo de las operaciones de tesoreria, a través de diversos modelos y controles por
medio de indicadores.

- Aplicacién de herramientas y asignacion de recursos tecnoldgicos y humanos en la administracion de
riesgos.

- Procedimientos y politicas apropiadas para garantizar una administracion de riesgo efectiva.
Riesgos de mercado:
El riesgo de mercado de la Cartera Colectiva administrados por la Fiduciaria se mide a través de los

diferentes analisis que se realizan basados en técnicas reconocidas para la administracion del riesgo
financiero, con el objetivo de controlar los niveles de pérdida a los que se puede encontrar expuesto el

(continda)
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fondo en sus inversiones de activos financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede
participar.

La Alta Direccién y Junta Directiva del La Fiduciaria, participan activamente en la gestion y control de
riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccién de Comités, que
de manera integral efectian seguimiento tanto técnico como fundamental a las diferentes variables que
influyen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar soporte a las decisiones
estratégicas.

Los riesgos asumidos en |a administracién del Fondo, son consistentes con el reglamento del Fondo de
Inversion Colectiva y se controlan mediante una estructura de limites para las posiciones en diferentes
instrumentos segin su viabilidad legal, naturaleza y objetivo del fondo, estrategia especifica, la
profundidad de los mercados en que se opera y su impacto en la rentabilidad y volatitidad. Estos limites
se monitorean diariamente y se reportan mensualmente a la Junta Directiva.

Asi el analisis y seguimiento de los diferentes riesgos en que incurre el Fondo en sus operaciones, €s
fundamental para la toma de decisiones. De otra parte, un permanente analisis de las condiciones
macroecondmicas, es fundamental en el logro de una combinacién éptima de riesgo, rentabilidad,
volatilidad y liquidez.

La Fiduciaria utiliza el modelo estandar para la medicién, control y gestion del riesgo de mercado de las
tasas de interés, las tasas de cambio y el precio de las acciones, en concordancia con los
requerimientos de la Superintendencia Financiera contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Basica
Contabie y Financiera. Estos ejercicios se realizan con una frecuencia mensual para cada una de las
exposiciones en riesgo de cada fondo o portafolio administrado por la Fiduciaria. Este Valor en Riesgo
se calcula con un horizonte de tiempo de 10 dias.

fgualmente, la Fiduciaria cuenta con modelos paramétricos de gestién interna basados en la
metodologia del Valor en Riesgo (VeR) y Valor en Riesgo Condicional (CVeR), los cuales le han
permitido complementar la gestion de riesgo de mercado a partir de la identificacion y el analisis de las
‘variaciones en los factores de riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e indices de precios) sobre el
valor de los diferentes instrumentos que conforman los portafolios. La metodologia utilizada es  Risk
Metrics de JP Morgan, generado en un software que calcula el VeR por titulo y consolidado. Este VeR
&s con un horizonte de 1 dia.

El uso de la metodologia del VeR permite determinar los limites a las posiciones de los negociadores y
revisar posiciones y estrategias rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la medicion de VeR son evaluadas peridédicamente y sometidas a
pruebas de backtesting que permiten determinar su efectividad. En adicion, se cuenta con herramientas
para la realizacion de pruebas estrés y/o sensibilizacion de portafolios bajo la simulacion de escenarios
extremos.

Adicionalmente, se cuenta con limites de maxima perdida en los dltimos 7 dias y Management Action
Trigger (MAT) que es la maxima pérdida que el fondo esta dispuesto a asumir teniendo presente
ademas la utilidad de los Gltimos 30 dias. Se monitorea ei DVO1 (Sensibilidad de 1 punto basico) de las
inversiones de renta fija del Fondo y se lleva a cabo un paralelo de valoracion diario con el fin de
detectar impactos en [a valoracion

La Fiduciaria ha establecido cupos de negociacion por operador para cada una de las plataformas de
negociacion de los mercados en que opera. Estos cupos son controlados diariamente por el el Middle
Office. Los limites de negociacion por operador son asignados a los diferentes niveles jerarquicos del
area del Front Office en funcion de la experiencia que el funcionaric posea en el mercado, en la
negociacién de este tipo de productos y en la administracién de poriafolios.

{continOa)
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Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de las
negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera de
mercado, operaciones con vinculados, etc.

b. Riesgo de Crédito:

La Cartera esta expuesta al riesgo de crédito que es el riesgo de que una de las partes en un
instrumento financiero cause una perdida financiera para la otra por incumplimiento de una obligacidn.

La mayor concentracién a la cual estd expuesta la Cartera resulta de las inversiones en titulos de
deuda. El Fondo también esta expuesto al riesgo de crédito de la contraparte sobre productes de
derivados y las operaciones del mercado monetario.

La gestién del riesgo de crédito en las operaciones de tesoreria del portafolio de la Cartera Colectiva,
comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de titulos valores, con el objeto de
establecer los cupos méximos de inversion para éstos. La asignacion de dichos cupos se efectoa
mediante un modelo de calificacion desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza un
seguimiento permanente a los indicadores financieros de las entidades emisoras.

Adicional a su definicion y actualizacién, los cupos de emisor son controlados de forma automética
mediante la utilizacion del médulo de limites del sistema de administracién de inversiones y mediante
informes diarios de estado de cupos, de forma tal que permanentemente se evita la realizacion de
operaciones que superen los limites crediticios previamente establecidos.

La gestién del riesgo de concentracion comprende la diversificacion del portafolio a traves de la
asignacion de cupos en miltiples alternativas de inversion garantizando la diversificacion del riesgo
crediticio.

Par su parte, la gestién de riesgo de contraparte esta fundamentada en la evaluacion permanente del
desempefio de las entidades con las cuales se celebran operaciones de tesoreria, asi como la
definicion de cumplimiento DVP - en sistemas de liquidacién y compensacion aprobados - para
cualquier operacion pendiente de cumplimiento.

La politica de la Cartera Colectiva para gestionar este riesgo es invertir en titulos de deuda que tengan
una clasificacién de riesgo minima de A o (BBB- Internacional) segun lo establecido por una agencia
reconocida.

El siguiente analisis resume la calificacion de riesgo de los Titulos de Deuda del portafolio de la Cartera
Colectiva a junio de 2015, diciembre y enero de 2014:

Titulos de deuda por

categoria de calificacion Junio de 2015 Diciembre de 2013 Enero de 2014

AAA 549,671,682 74% 549,040,406 74% 948,927,402 S1%
Nacidn 164,893,775 22% 167,071,011 22% 50,715,924 5%
AA+ 23,029,000 3% 27,367,365 4% 40,520,655 4%
AA 5,014,200 1% - 0% - 0%
BBB* - 0% 2,401,527 0% - 0%
Total 742,608,657 100% 745,880,309 100% 1,040,563,981 100%

Cifras en Miles de pesos
*Calificacion Internacional.

{continda)
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Como se puede apreciar, el valor patrimonial de la Cartera Colectiva presentaba una baja exposicion de
riesgo de crédito al 30 de junio de 2015, puesto que el 95% de los titulos de renta fija que conforman su
portafolio tienen una calificacion AAA o es riesgo Nacion.

Todas las transacciones en titulos cotizados son liquidadas/pagadas a la entrega por medio de los
sistemas transaccionales, per tanto el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que la entrega
de titvlos vendidos solo se realiza una vez que el agente haya recibido el pago. Los pagos son
realizados por una compra una vez que los titulos hayan sido recibidos por el agente. La negociacion se
cae si alguna de las partes no cumple con su cbligacion.

La Sociedad Fiduciaria monitorea la posicion de crédito de la Cartera Colectiva diariamente.

La maxima exposicidn al riesgo de crédito al junic 2015, diciembre y enero de 2014 es el valor en libros
de! activo financierg, tal como se indica a continuacién:

Tipo Activo Junio de 2015 Diciembre de 2014 Enero de 2014
Titutos de Deuda 742,608,657 745,880,308 544,235,973
Derivados -3,829,368 -3,140,619 -

Cifras en miles de pesos
Ninguno de estos activos esta vencido ni deteriorado.

Las operaciones de compensacion y depdsito para las transacciones de titulos de la Cartera Colectiva
se concentran principalmente con Deceval para la deuda privada y DCV para la deuda publica.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Cartera Colectiva no pueda generar suficientes fuentes de
efectivo para atender sus obligaciones frente a los inversionistas y contrapartes o que solo pueda
hacerle en circunstancias materialmente desventajosas.

l.a Sociedad Fiduciaria gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo con lo establecido en el Capitulo VI de
la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera, en concordancia con las
reglas relativas a la administracion del riesgo de liquidez a través de los principios basicos del Sistema
de Administracion de Riesgo de Liguidez (SARL), el cual establece los parametros minimos
prudenciales que deben supervisar las entidades en su operacion para administrar eficientemente el
riesgo de liquidez al que estan expuestos.

Para medir el riesgo de liquidez, la Fiduciaria calcula diariamente Indicadores de Riesgo de Liquidez
{IRL) a un plazo de 7 dias, segln lo establecido en el modelo interno de la Fiduciaria. Esta metodologia
analiza el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos y un
requerimiento de liquidez, calculado a través de un maximo retiro prebable estadistico, como porcentaje
del volumen que tiene los activos liquidos, esperando asi contar con la liquidez necesaria para cumplir
con las obligaciones en el corto plaze. La Gestidn se realiza con un medelo interno puesto que el
Estandar es para Fondos de [nversion Colectiva sin pacto de permanencia.

A través del Comité de Riesgo e Inversién, la Alta Direccion conoce la situacién de liquidez de los
fondos y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos de alta calidad que
deban mantenerse, para atender posibles retiros de adherentes, sin afectar la rentabilidad del Fonde o
su volatilidad. También revisa las concentraciones por adherentes y ha establecidos planes de
contingencia de liquidez para responder a un detericro del IRL.

{continda)
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A continuacion se presenta un andlisis de los vencimientos de los activos financieros, presentados a su
valor en libros, determinados con base en el periodo remanente, entre la fecha del estado de situacion
financiera y la fecha de vencimiento contractual a junio de 2015, diciembre de 2014 y enero de 2014:

Junio de 2015
Tipo Activo  Menos de tres Meses Entre 3 meses y 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2y § afios Mayor a 5 afos Total general
Titules de Deuda 210,042,829 334,200,229 156,284,814 40,480,811 1,599,975 742,608,657
Derivados (3,829,366} ' (3,829,366)
Total 206,213,463 334,200,229 156,284,814 40,480,811 1,599,975 738,779,291

Diciembre de 2014
Tipo Activo  Menos de tres Meses Entre 3 meses y 1 afto Entre 1y 2 afos Entre 2 y 5 afios Mayor a § aftes Total general
Titulos de Deuda 124,719,553 361,089,979 217,071,954 39,079,632 3,919,190 745,880,308
Derivados (3,140,619) {3,140,619)
Total 121,578,934 361,089,979 217,071,954 39,079,632 3,919,190 742,739,689

Junio de 2014
Tipo Activo  Menos de tres Meses Entre 3 meses y 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 anos Mayora § afios Total general
Titulos de Deuda 117,304,303 274,769,579 190,585,242 58,339,469 3,208,846 644,207,439
Derivados 27,952 582 28,534
Total 117,332,255 274,770,161 190,585,242 58,339,469 3,208,846 644,235973

Cifras en miles de pesos

Se presenta a continuacion la situacion del portafolio, en materia de los indicadores de riesgo de liquidez,
calculado segun el modelo estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia con corte al 30 de
junio de 2015:

Tipo de Indicader de lLiguidez

Nivel de Efectivo 388,677,219 34.62%
Proporcion de Recursos Liquidos 290,034,525 34.74%
Proporcidn de Liquidez 30 dias 584,651,097 £2.08%
Indicador de Riesgos de Liguidez 440.58%

Cifras Miles de pesos

Se puede apreciar que el Fondo de Inversion Colectiva posee Activos liquidos de alta Calidad para
responder a un maximo retiro probable ya que el indicador de riesgo de liquidez esta muy por encima del
100%.

d. Riesgo Operativo:

La Fiduciaria cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO) impiementado de
acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es
administrado por la Direccion de Riesgo Operativo, la cual se encuentra bajo la Gerencia Financiera,
Administrativa y Riesgo.

{continaa)
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El Sistema de Administracion de Riesgo Operacional (SARO) de la Fiduciaria cuenta con politicas y
metodologias disefiadas en busca de una adecuada gestion y monitoreo de la exposicion. La gestién del
riesgo operacional se ha integrado como un elemento fundamental para que los duefios de proceso
administren sus exposiciones de manera proactiva y eficiente, al estar alineada al modelo de autogestion,
permitiendo reducir los errores e identificar oportunidades de mejoramiento que soporten el desarrollo y
operacion a través de la definicion y ejecucion de los diferentes planes de accién.

Riesgo de lavado de activos y de financiacion del terrorismo:

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de
pérdida econémica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para la
canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el
ocuitamiento de activos provenientes de dichas actividades a traves de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones criminales, 1a
Fiduciaria, en cumplimiento de las disposiciones de a Superintendencia Financiera de Colombia, adopto
los mecanismos necesarios para evitar Ja ocurrencia de eventos que puedan afectar negativamente sus
resultados y su negocio. Por este motivo, Fiduciaria Corficolombiana cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo SARLAFT, el cual
esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos y metodologias para la identificacion,
evaluacidn, control y monitoreo de estos riesgos, asi como el conocimiento de los clientes, sus
operaciones con la Fiduciaria y los segmentos de mercado atendidos, el sisterna, el cual estd contenido
en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, también considera el monitoreo de las
transacciones, la capacitacion al personal y la colaboracion con las autoridades, y es administrado por el
Oficial de Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencién y
control, a fin de establecer la efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los
funcionarios de la Fiduciaria.

Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial siguiendo
las instrucciones impartidas en la Parte | Titulo |V Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica, Fiduciaria
presenta unos resultados satisfactorios en la gestion adelantada con relacion al Sistema de
Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, los cuales
se ajustan a las normas vigentes, a las politicas y metodologias adoptadas por la Junta Directiva y a las
Recomendaciones de los Estandares Internacionales relacionados con el tema.

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas por la
Fiduciaria, lo que permitid continuar con la mitigacién de los riesgos como consecuencia de la aplicacion
de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basica Juridica
Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia {Cliente, Producto, Canal y
Jurisdiccion). De acuerdo con las mediciones realizadas durante el primer semestire de 2015 con base en
el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de riesgo "bajos”; no obstante, éstos son monitoreados
trimestralmente. Durante el periodo no se presentaron eventos o situaciones que fueran contrarios a la
buena reputacion que la Fiduciaria ha sostenido en materia de SARLAFT.

La Fiduciaria cuenta con herramientas tecnologicas que le han permitido implementar la pelitica de
conocimiento del cliente y e monitoreo de sefiales de alerta con el proposito de identificar operaciones
inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero
(UIAF), en los términos que establece la ley. El sistema también contiene modelos de segmentacién de
los factores de riesgo del SARLAFT (cliente, producto, canal y jurisdiccion) que le permiten a la entidad
identificar riesgos y detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

{continva)
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De ofro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencion, la Fiduciaria Corficolombiana
cuenta con un programa institucional de capacitacion dirigido a los colaboradores, en el cual se
transmiten conocimientos, informacién relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y
los mecanismos de control que se tienen sobre la prevencion del riesgo de lavado de activos y de la
financiacién del terrorismo.

En cuanto al deber de colaboracidn con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en las
normas legales, la Fiduciaria presentd oportunamente los informes y reportes institucionales a la Unidad
de Informacién y Analisis Financiero (UIAF), y atendid las solicitudes de informacién presentadas por
parte de las autoridades.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento; asi mismo ejercen supervisién la Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal, como también la
administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados periddicamente por el Oficial de
Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas del SARLAFT,
los informes de los entes de control y los pronunciamientos de la Junta Directiva con relacién a los
informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la entidad mantiene una adecuada
gestion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo. Durante ef primer semestre de
2015 se atendieron los informes presentados por la Auditoria Interna de la Fiduciaria y por la Revisoria
Fiscal sobre el SARLAFT, con el fin de implementar las recomendaciones orientadas a la optimizacion del
Sistema. De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestidn del SARLAFT en la Entidad
se consideran satisfactorios.

Nota 10. Contingencias

No existen contingencias en la Cartera al cierre del 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Nota 11. Hechos Posteriores :

En cumplimiento del Decreto 1242 de 2013, y con base en lo mencionado en la nota entidad reportante,
a partir del 01 de julio de 2015 la cartera colectiva cambio su denominacion a Fondo de Inversian
Colectiva, asi mismo sus compartimentos pasaron hacer fondos de inversion colectiva independiente,
segun acta nimero 326 del 27 de noviembre de 2014 y de acuerdo a la comunicacion emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia detallada de la siguiente manera:

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus |, Radicacién numero 2014116113 Tramite numero
377 con fecha de mayo 19 de 2015.

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus 1l, Radicacion nimero 2014116115 Tramite nimero
377 con fecha de mayo 19 de 2015.

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus Ill, Radicacién namero 2014116117 Tramite nimero
377 con fecha de mayo 19 de 2015.

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus IV, Radicacion numero 2014116118 Tramite nimero
377 con fecha de mayo 19 de 2015,

Los cambios rigen a partir del 1 de julio de 2015 y corresponden principalmente en eliminacion de la
figura del contralor normativo, modificar la denominacién del producto de carteras colectivas a fondos de
inversidon colectiva — FIC, la actividad custodia de valores delegaria en una firma independiente,
eliminacién del concepto de compartimentos de fondos, cambios en las actividades de gestion y
distribucion de los fondos de inversién colectiva.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Fiduciaria Corficolombiana S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus | (9-1-
9633) (el Fondo) administrado por Fiduciaria Corficolombiana S.A. (la Fiduciaria), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 vy los estados de
resultados, de cambios en los activos netos de los inversionistas y de flujos de efective por el
semestre que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion de la Fiduciaria, como sociedad administradora del Fondo, es responsable
por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados financieros de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptedas en Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material,
bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asf como
establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre fos estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con normas de auditoria- generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos eticos, planifique y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos Y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinion que expreso a continuacion.

KPMG Ltda., scciedad colombiana de responsabilidad limitada v firma mismiro de la red de firmas migmbro independientss de KPMG Ltda,
KPIMG afiliadas a KPMG International Cooparative (“KPMG International”), una entidad sulza. Nit 860.000.845 -4



Opinion

En mi opinién, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con informacién
tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan razonablemente,
en todos los aspectos de importancia material, [a situacion financiera del Fondo, administrado
por la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el semestre que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a)

b)

L.a contabilidad del Fondo ha sido llevada por la Fiduciaria conforme a |las normas legales y
a la técnica cantable.

Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los administradores de la
Fiduciaria, se ajustan al reglamento del Fondo.

La correspondencia y los comprobanties de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

En Fiduciaria Corficolombiana S. A. que administra el Fondo, existen medidas adecuadas
de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y los de terceros que estén en
su poder y se ha dade cumplimiento a las normas e instrucciones de |la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacidon e impacte en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados de los sistemas de administracion de
riesgos aplicables al Fondo.

17 de febrero de 2016



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO VALOR PLUS 1 (9-1-9633)
ADMINISTRADQ POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA §.A.
Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2015

{Expresade en miles de pasos celombianss)

Notas.
Activo
Efectivo 5 $
Inversiones [

nversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultades - instrumentos Representativos de Deuda
inversiones a Costo Amortizado

Cuentas por Cobrar
Impuesto corriente - Gravamen a los movimientos financieros - GMF
Total Activos %
Pasivo
Instrumentos Financieros a Valor Razonable
Contratos Forward de Negociacion ' T 8
Cuentas por Pagar 8
Impuestos Corrientes
Gravamen & los Movimientos Financieros - GMF
Retenciones
Comisien Fidugiaria
Cheques girados pendientes de cobro
Proveedores
Retiros de aportes y anulaciones - Inversionistas
Total Pasivoes $
Activos Netos

Activos Netos de los inversionistas %

Véase las notas que forman parte integral de los estados financieros.

Jihanna Patricia Alomigf Aguirre
Contadora Revisor Fiscal
T.P. 117717,

(Ve

31 de diciembre

423.763.737

511.808.140
566,516
§12.374.656

31.780

936.170.173

1.535.255

2,945,048
56.226
1.125.427
251.082
18.326
7.385
4.403.492

5.938.747

$30.231.426

mi informe del 1724¢ Febrero de 2016)



FONDO DE INVERSISN COLECTIVA ABIERTO VALOR PLUS | (9-1-9633)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 5.A.
Estado de Resultados
Por el semestre que termind el 31 de diciembre de 2015

(Expresado en miles de pesos colombianoes)

Ingresos de Operaciones Qrdinarias

Por Valoracién de Inversiones a Valor Razonable - Instrumentes de Dauda, neto 3 13,888,369~

Ingresos Financieros Operaciones del Mercado Monetario y Otros Intereses, neto 7.924.511

Por Valoracidn a Cesto Amortizado de Inversiones, neto 44421 o
21.957.301:

Otros Ingresos de operaciones ordinarias

Rendimientos por Anulaciones 29.776

Total Ingresos de Operaciones Ordinarias $ 21.987.077

Gastos de Operaciones ordinarias

Comision Fiduciaria 5 6,784,606
por Valoracién de Contratos forward de negociacién, neto 2.955.228
Por Venta de Inversicnes, neto ! 119.336
Servicios de Administracicn e Intermediacion - Custodios 8.723
Total Gastos por actividades ordinarias ' £.867.893

Otros Gastos de operaciones ordinarias

Impuesto Corriente - Gravamen al movimiento financiero - GMF $ 37.859
Generacion de extracios 20.661
Honorarios - Revisoria fiscal 5.082
Total Otros Gastos de operaciones ordinarias 63.702
Total Gastos de operaciones ordinarias $ 9.931.595
Incremento en los activos netos de los inversionistas por rendimientos 8 12.055.482

Véase las notas que forman parte integral de los estados financieros.

hanna Patricia Aiaf?fm’a Aguirre
Contador,
T.P. 117717-T




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO VALOR PLUS | (9-1-9633)
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
Estado de flujos de efectivo
Por el semestre que termind el 31 de diciembre de 2015
{Expresado en miles de pesos coiombianos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Incremento en los actives netos de los inversionistas por rendimientos

Conciliacién entre el incremento en los activos netos de los inversionistas por rendimientos y el efectivo:
Valoracion de inversiones, neto

Perdida en venta de inversiones, neto
Valoracion de Contratos forward de negociacién, nato

Cambio en Activos y Pasivos, netos:

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Contratos forward de negociacién

inversiones

Activos netos (Aportes - Retiros)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Efectivo al final del pericdo

Vease las notas que forman parte integral de los estados financieros.

(8008

hianna Patricia AJomia Aguirre
T.P. 117747-T

(Vease mhnfe

Migrmbro de

31 de diciembre

$ 12.055.482

(14.032.780)
119.336
2.956.228
{10.958.226)

1.097.256

(31.780)
4.403.492
(1.418.973)
(498.461.202)
918.175.944

423.763.737

$ 423.763.737

Contado Reviser Fiscal #& Fiduciaria CogfColombiana S.A.

€ del 17 de Febrero de 2016)
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO VALOR PLUS | (9-1-9633)
ADMINISTRADO PCR FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
{Expresadas en miles de pesos Colombianos)

Nota 1. Entidad Reportante

En 1991 fue constituida la Cartera Colectiva Abierta Valor Plus por Compartimentos, para este mismo
periodo fue constituido el compartimento Valor Plus |.

El Decreto 1242 de 2013, permitid constituir un fondo de inversién colectiva originado de una cartera
colectiva ya existente (Cartera Colectiva Abierta Valor plus); la Superintendencia Financiera de Colombia,
autorizé los cambios, los cuales rigieron a partir dei 01 de julio de 2015 y corresponden principalmente a |a
eliminacién de la figura de Contralor Normativo, modificar la denominacion del producto de Carteras
Colectivas a Fondos de Inversion Colectiva- FIC, la actividad de custodia de valores delegarla en una
firma independiente, eliminacion del concepto de compartimientos de Fondos, cambios en las actividades
de gestion y distribucion de los Fondos de Inversion Colectiva.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus | (en adelante Fondo), es un Fondo de Inversién
administrado por Fiduciaria Corficolombiana S.A. (en adelante Fiduciaria). El Fondo de Inversién Colectiva
fue aprobado por la Superintendencia Financiera (en adelante la Superintendencia) segun Oficio No.
2014116113-004 del 19 de mayo de 2015.

El objetive del Fondo de inversion Colectiva Valor Plus | consiste en proporcionar a sus inversionistas un
instrumento de inversién para el manejo de liguidez a corto piazo, riesgo bajo y volatilidad moderada, a
partir de disponibilidad de caja adecuada e inmediata para atender en la mejor medida los movimientos de
recursos de sus suscriptores.

El Fondo esta conformado por el conjunto de los recursos obtenidos de los clientes con el propésito de
destinarlos a la inversion en valores, inscritos © no en el Registro Nacional de Valores y Emisores —
RNVE-valores emitidos por entidades bancarias en el exterior; valores emitidos por empresas extranjeras
del sector real cuyas acciones aparezcan inscritas en una o varias bolsas de valores internacionalmente
reconocidas.

Cuando se trate de inversiones en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador sea la
matriz, las subordinadas de esta o las subordinadas de la sociedad administradora deberan efectuarse
por medio de un sistema transaccional de valores debidamente autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia y no podréan exceder el 30% del valor total del Fondo de Inversién Colectiva.

Por la administracion del Fondo, la Fiduciaria cobra una comisién previa y fija de 1.50% nominal anual dia
vencido, descontada diariamente sobre el valor neto o del patrimonio del dia anterior. La Fiduciaria no
garantiza a los destinatarios de los encargos fiduciarios un rendimiento determinado, ya que las
obligaciones que asume son de medio y no de resultado; sin embargo, debera procurar obtener el maximo
rendimiento de los recursos recibidos en administracién y respondera por su gestion ante el fideicomitente
hasta per la cuipa leve.

El término de duracion del Fondo no podra exceder de 20 afios y en todo caso esta sujeto a la duracion
de |a Fiduciaria que expira el 4 de septiembre del afic 2090. El término de duracién podra ser extendido
por decisidon de la Asamblea de Accionistas.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Valor Plus | sera de naturaleza abierta; lo anterior significa que la
redencién de recursos administrados en este Fondo, podra realizarse en cualguier momento de
conformidad con las reglas establecidas en el reglamento. Cuando en el reglamento se emplee la
expresién “Fondo de Inversion Colectiva®, se entendera que se hace referencia al Fondo de Inversion
Colectiva Abierto Valor Plus |

(continta)
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El Fondo debera tener un patrimonio minimo equivalente 2 dos mil seiscientos (2.600) salarios minimos
legales mensuales vigente; monto que debera alcanzarse en un plazo de seis meses contados a partir del
inicio de operaciones del Fondo de Inversion Colectiva.

El Fondo de Inversidn Colectiva Abierto Valor Plus | Esta dirigido principalmente a personas naturales y
empresas que busquen una rentabilidad diferencial de mercado comparado conifra cuentas de ahorro y
CDT de corto plazo. Para la vingulacion al fondo se exige un monto minimo de doscientos mil pesos
($200,000.00) o su equivalente en unidades de inversion, suma que debera ser eniregada por el
inversionista y a su vez se pide una aceptacion de las condiciones establecidas en el reglamento del
fondo. Con el proceso de vinculacion, el adherente adquiere unos dereches dentro del Fondo de Inversion
Colectiva Valor Plus |, los cuales seran de participacién. Los documentos que representen estos derechos
no tendran el caracter ni las prerrogativas propias de los titulos valores, ni seran negociables.

Con la entrada en vigencia del Decreto 1243 de 2013, gue regula |a actividad de custodia de valores; la
fiduciaria contrato los servicios de CITITRUST a partir del 1 de Julio de 2015 para realizar dicha actividad
para €l Fondo de Inversion Colectiva.

La fiduciaria celebrd un contrato de prestacion de servicios con Consultorias en Riesgo Corporativo Ltda
el dia 16 de octubre de 2015, con el objetivo de realizar una auditoria externa a los fondos de inversion
colectiva con el cumplimiento del Decreto 1242 de 2013 y los aspectos regulatorios. El valor del contrato
fue pactado en cuatro salarios minimos legales mensuales vigentes pagaderos mensualmente. Las
prestaciones de los servicios se iniciaron con la firma del contrato y la vigencia del mismo sera hasta que
las partes lo consideren necesario.

Las obligaciones de la consultoria incluyen responder de manera verbal o escrita todas las consultas
realizadas por la fiduciaria, asistir a reuniones que la fiduciaria programe, realizar todas las actividades
adicionales para cumplir cabalmente y de manera diligente la prestacién del servicio,; mantener
permanente informado a la fiduciaria sobre los aspectos relevantes con la asesoria, revisar la Gestion de
Riesgos y el Control Interno de la entidad de conformidad con la: Gestién de Riesgos, Prevencion del
Lavado de Actives y Financiacién del Terrorismo, Controt interno vy Gobierno Corporativo, Comité de
Riesgos, Coberturas y Supervision del Personal, revisar el Gobierno Corporativo de la entidad frente a la:
Estructura organizacional, Revisién de Aetas, Seguimiento a Dehilidades y Conflictos de interés, apoyar a
la entidad en los Tramites y Requerimientos de los Entes de Control; Contestacion de los requerimientos
respecto a los Fics, efectuar seguimiento a los compromisos u obligaciones frente a los requerimientos,
Revisar las reformas de los reglamentos de los FICs y Validar los nuevos reglamentos de los FICs.

Activo Neto

Los derechos de los inversicnistas estan representados en unidades. Las unidades miden el valor de 1os
aportes de los inversionistas.

El siguiente es el detalie del valor y nimero de la unidad:
31 de diciembre
Valor de la unidad 31.047
Nlmero de unidades 29.961.954
$ 930.231.426

(Continua)
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Nota 2. Bases de Preparacién
{a} Marco téenico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de
2015. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las
traducidas al espariol y emitidas al 1 de enero de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante el afio 2012
por el IASB.

El Fondo aplica a los presentes estados financieros individuales las siguientes excepciones contempladas
en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

* LaNIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacién y la valoracién de las inversiones,
para estos casos contintan aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

El 4 de enero de 2016, la administracién aprobé la transmisién de los estados financieros a corte de 31 de
diciembre de 2015, del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus | ante [a Superintendencia
Financiera de Colembia {SFC).

(b) Bases de Medicidn.

Los estados financieros del fondo han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de la siguiente partida importante incluida en el estado de situacién financiera:

e |nversiones a Valor Razonable por Resultados, Inversicnes a Valor Razonable con Cambios en
Resultados Entregados en Operaciones de Mercado Monetario {excepto por el tratamiento de la
clasificacion y valoracién de inversiones dispuesto en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en el anexo
al Decreto 2784 de 2012, de conformidad con lo dispueste por el Decreto 2267 del 11 de
noviembre de 2014).

{¢} Moneda Funcional y de presentacién.

Estos estados financieros son presentados en “pesos colombianos®, que es la moneda funcional del
Fondo. Toda la informacion es presentada “en miles de pesos colombianos” y ha sido redondeada a
la unidad mas cercana (MS3).

{d} Uso de estimaciones vy juicios.

Realizada la evaluacién se determind que no existen juicios criticos que podrian tener un efecto
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros; en razén al modelo del Fondo.

Estimacion para contingencias

El Fondo de Inversién Colectiva estima y registra una estimacién para contingencias, con el fin de cubrir
las posibles perdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segun
las circunstancias que, con base en la opinién del drea juridica, se consideran probables de pérdida y
pueden ser razonablemente cuantificados. Dada la naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o

(Continua)
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procesos, no es posible en algunas oportunidades hacer un pronéstico certero o cuantificar un monto de
pérdida de manera razonable, por lo cual el monto real de los desembolsos efectivamente realizados por
los reclamos, casos y/o procesos es constantemente diferente de los montos estimados y provisionados
inicialmente, y tales diferencias son reconocidas en el afio en el que son identificadas.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en estos estados
financieros.

3.1. Efective

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y en cuentas bancarias con vencimientos originales de
tres meses 0 menos desde la fecha de adqguisicion que estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en
su valor razonable y son usados por el Fondo para la gestion de sus compromisos a corto plazo.

El efectivo restringido sera revelado en el momento en que se presente y no hara-parte del Estado de
Fluios de Efectivo.

Pérdidas por deterioro

Mensualmente, las partidas conciliatorias no identificadas, que correspondan a notas debito extractadas
no contabilizadas y notas crédito contabilizadas no extractadas que no son recuperables, seran asumidas
por la sociedad administradora, la cual debera asumirlas como gastos y realizar la gestion de
recuperacion.

3.2. Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo con fa finalidad de mantener una reserva secundaria de
liquidez, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir
el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados
financieros.

Ef Fondo valora las inversiones negociables utilizando fa informacién que suministra el proveedor de
precios para valoracion que para nuestro caso es INFOVALMER S.A. El proveedor suministra la
informacién para la valoracion de las inversiones que se encuentren en cada segmento de mercado
(precios, tasas, curvas, margenes, etc), y expide y suministra las metodologias de valoracién de
inversiones necesarias para el desarrollo de su objeto social, observando los parametros establecidos en
el Capitulo [ de |a Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion, segun la Circular Basica Contable 100 de 1995 capitulo 1 titulo 1.

Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Inversiones al|Se clasifican como!{lLos valores de deuda|la contabilizacion de
Valor Razonable |inversiones  negociables | clasificados como | estas inversiones debe

{Continua)
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

con Cambios en

Resultados
Instrumentos
Representativos
de Deuda

todo wvalor o titulo y, en
general, cualquier tipo de
inversion que ha sido
adquirida con el propdsito

principal de obtener
utilidades por fas
fluctuaciones a corip plazo
del precio.
Forman parte de las
inversiones negociables,
en todo caso, las
siguientes:

a. La totalidad de las
inversiones en ftitulos o

valores efectuadas por los
fondos de inversion
colectiva.

b. La fotalidad de Ilas
inversiones en titulos o
valores efectuadas con los
recursos de los fondos de
pensiones obligatorias vy
de cesantias, las reservas
pensionales administradas
por entidades del régimen
de prima media vy
patrimonios autonomos o©
encargos fiduciarios cuyo
propésito sea administrar
recursos de la seguridad
social, tales como los que
se constituyen en
cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto
810 de 1998 y las Leyes
549 y 550 de 1998, ©
demés normas que [as
sustituyan modifiqguen o
subroguen,

No cbstante, las
inversiones forzosas u
obligatorias suscritas en el
mercado primario en los
portafolios de los liferales
a) y b) antes
mencionades, asi como

inversiones negociables o
como inversiones
disponibles para la venta se
deberan valorar de acuerdo
con el precio suministrado
por el proveedor de precios
para valoracion designado
como oficial para el
segmento correspondiente,
de acuerdo con las
instrucciones  establecidas
en la Circular Basica
Juridica, teniendo en cuenta
las siguientes insfrucciones:

a. Las inversiones
negociables y las
inversiones disponibles para
[a venta, representadas en
valores o titulos de deuda,
se deberan valorar con base
en el precio determinado
por el proveedor de precios
de valoracion utlizando la

siguiente formula:
Donde: VR = VN * PS
VR: Valor razonable
WN: Valor nominal
PS: Precio sucio
determinado por el

proveedor de precios de
valoracion.

b. Para los casos
excepcionales en que no
exista, para el dia de

valoracién, valor razonable
determinade de acuerdo
con el literal a de este
numeral, se debera efectuar
la valoracién en forma
exponencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno. El
valor razonable de Ia
respectiva inversion se debe
estimar o aproximar
mediante el célculo de la
sumatoria del valor presenie

efectuarse en las
respectivas cuentas de
‘Inversiones a Valor
Razonable con Cambios

en Resultados”, del
Catalogo tnico de
informacion financiera

con fines de supervision.

La diferencia que se
presente entre el valor
razonable actual y el
inmediatamente  anterior
del respectivo valor se
debe registrar como un
mayor o menor valor de
la inversion, afectando los
resultados del periodo.
Tratandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles pendientes de
recaudo se registran
camo un mayor valor de
la inversian.

En  consecuencia, el
recaudo de dichos
rendimientos se debe
contabilizar como  un
menor valor de la
inversion.

En el caso de los titulos
participatives, cuando los
dividendos o utilidades se
repartan en especie se
procederda a modificar el

namero de derechos
sociales en los libros de
contabilidad respectivos.
Los dividendos o]
utilidades que se reciban
en efectivo se
contabilizan como un
menor valor de la
inversion.

Las participaciones en los
fondos  de  inversién

{Continua)
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Clasificacién

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

las que establezca el
contratante o
fideicomitente en los
patrimonios auténomos o
encargos fiduciarios cuyo
propésito sea administrar
recursos pensionales de la
seguridad social, podran
clasificarse como
inversiones para mantener
hasta el vencimiento.

de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y
capital, de acuerdo con el
siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos
futuros de fondos por
cohcepto de rendimientos y
capital: Los flujos futuras de
los valores de deuda deben
corresponder a los montos
que se espera recibir por los
conceptos de capital vy
rendimientos pactados en
cada titulo.

colectivas se  valoran
teniendo en cuenta el
valor de la wunidad

calculado por la sociedad
administradora el dia
inmediatamente anterior

al de la fecha de
valoracién aun cuando se
encuentren listados en

bolsas de valores de
Colombia.

Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo |-l de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF)).

En el caso en el que la inversién ¢ el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y alguna de las
calificaciones sea igual o inferior a BB+, se debera realizar un ajuste en la valoracion de acuerdo con la
calificacion crediticia. De este modo, las inversiones no podran ser contabilizadas por un valor mayor al
que se indica a continuacion:

Calificacion Valor maximo Calificacion Valor maximo
Largo Plazo (%) Corto Plazo (%)

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50} 5y6 Cero (0)

CD, EE Cero (0)

Si la inversion o el emisor del titulo no cuentan con una calificacion externa, se tienen las siguientes
categorias para determinar el monto de las provisiones:

Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

A

Normal

Cumplen con los términos
pactados en el valor o fitulo
y cuentan con  una
adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.

No procede.

Aceptable

Corresponde a emisiones
que presentan factores de
incertidumbre que podrian

afectar la capacidad de
seguir cumpliendo
adecuadamente con los

servicios de la deuda. Asi

Tratandose de titulos y/o valores de deuda,
el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al
ochenta por ciento (80%) de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.
En el caso de valores

titulos  y/o

(Continua)
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con sus estados financieros
y demas informacién
disponible se estima que la
inversién es incobrable.

Categoria | Riesgo Caracteristicas Provisiones
mismo, Sus estados | participativos, el valor neto de provisiones
financieros y demas | por riesgo crediticio (valor en libros) por el
informacion disponible, | cual se encuentran contabilizados no puede
presentan debilidades que | ser superior al ochenta por ciento (80%) del
pueden afectar su situacién | valor de la inversion por el método de
financiera. variacion patrimonial en la fecha de la

valoracién.

C Apreciable Corresponde a emisiones | Tratandose de titulos y/o valores de deudz,
qgue presentan alta o media | el valor por el cual se encuentran
probabilidad de | contabilizados no puede ser superior al
incumplimiento en el pago | sesenta por ciento {(60%) de su valor nominal
oportuno de capital e | neto de las amortizaciones efectuadas hasta
intereses. De igual forma, | la fecha de valoracion.
sus estados financieros y | En el caso de titulos y/o valores
demas informacion | participativos, el valor neto de provisiones
dispanible, muestran | por riesgo crediticio (valor en libros menos
deficiencias en su situacion ! provision) por el cual se encuentran
financiera que | contabilizados no puede ser superior al
comprometen la | sesenta por ciento {60%) del valor de la
recuperacion de la | inversiébn por el método de variacion
inversion. patrimonial en |a fecha de la valoracion.

D Significativo | Corresponde a aquellas | Tratandose de titulos y/o valores de deuda,
emisiones que presentan | el wvalor por el cual se encuentran
incumplimiento  en  los | contabilizados no puede ser superior al
términos pactados en el | cuarenta por ciento (40%) de su valor
titulo, asi como sus estados | nominal neto de las amortizaciones
financieros y demas | efectuadas hasta la fecha de valoracion.
informacion disponible | En el casc de titulos y/o valores
presentan deficiencias | participativos, el valor neto de provisiones
acentuadas en su | por riesgo crediticio (valor en libros menos
situacién  financiera, de | provision) por el cual se encuentran
suerte gque la probabilidad | contabilizados no puede ser superior al
de recuperar la inversion es | cuarenta por cienfo (40%) del valor de la
altamente dudosa. inversion por el método de variacion

patrimonial en la fecha de la valoracion.

E Incobrable Emisores que de acuerdo | El valor de estas inversiones debe estar

totalmente  provisionado. Cuandoc una
entidad vigilada califique en esta categoria
cualquiera de las inversiones, debe llevar a
la misma categoria todas sus inversiones del
mismo emisar, salvo que demuestre a la
SFC la existencia de razones valederas para
su calificacion en una categoria distinta

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por el Fondo y el modelo
de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, sobre la forma y
actividades a través de las cuales desarrollara su cbjeto social.

(Continua)
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Las inversiones son clasificadas en inversiones negociables.
Contratos forward de negociacion

Un instrumento financiero derivado permite la administracion de uno o mas riesgos asociados con los

subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes condiciones:

+» No requerir una inversion neta inicial.

» Requerir una inversion neta inicial inferior 2 la que se necesitaria para adquirir instrumentos que
provean

» El mismo pago esperade como respuesta a cambios en los factores de mercado.

Para el Fondo, la excepcion de la Superintendencia Financiera de Colombia referente al ajuste por riesgo
de contraparte de derivados (CVA y DVA), no se aplicarg el DVA, pero &l CVA si fue tenido en cuenta en
los Estados Financieros del Fondo de Inversion Colectiva al 31 de diciembre de 2015, que al hacer el
respectivo calculo las cifras aproximadas en pesos colombianos fue de 0 ya gue la posicidn es en contra
(posicidon pasiva).

De acuerdo con fa NIIF 9, un derivado es un instrumento financiera cuyo valor cambia en el tiempo con
base en una variable denominada subyacente, no requiere una inversion inicial neta o requiere una
inversion pequefia en relacién con el activo subyacente y se liquida en una fecha futura.

En el desarrollo de sus operaciones el Fondo generalmente transa en los mercados financieros con
contratos forward con fines de negociacion.

Todas las operaciones de derivados son registrados en el momento inicial por su valor razonable. Los
cambios posteriores en el valor razonable de derivados, son ajustados con cargo o abono a resultados.

Las operaciones con derivados se realizan segun las politicas, objetivos, limites y procedimientos
definidos por el fondo, los cuales se encuentran consignados en el Reglamento del Fondo, documentos
que fueron aprobados por la Junta Directiva de la sociedad y por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La valoracion de los derivados se rige segln las metodologias de valoracion suministradas por el
proveedor de precios Infovalmer.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados se contabilizan en el balance, desde la fecha de
celebracion de los mismos, por su valor razonable. Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos sea
cero (0), es decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no debe afectarse el estado
de resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el valor razonable deben registrarse
en el estado de resultados.

El fondo realiza operaciones con derivados de tipo forward, a través de las cuales percibe beneficios
econdmicos por la variacién del valor razonable a precios de mercado y a su vez administra la exposicion
a riesgo sobre tasa de cambio y/o tasa de interes.

Las inversiones sobre instrumentos derivados dentro del portafolio del Fondo, estan registradas a valor
razonable a precios de mercado, de acuerdo con la informacion proporcicnada por el proveedor de precios
INFOVALMER. A este precio el area de Riesgos realiza el célculo e incorpora el riesgo de crédito implicito
en cada una de las operaciones existentes, a través de la afectacion de la tasa de descuento con un
spread de riesgo calculado para las contrapartes con las cuales se ha contratado el instrumento derivado.

{Continua)
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La infoermacion sobre los valores razonahles de estos instrumentos financieros es a nivel 2 dado que
fueron valuados usando asunciones gue no son basadas en datos cbservables del mercado.

3.3. Cuentas por cobrar

Registra los importes pendientes de cobro tales como gravamen a los movimientos financieros — GMF
generados por los descuentos que realizan los bancos a cuentas exentas del fondo las cuales deben ser
reembolsadas por el banco al fondo.

El deterioro se puede presentar cuando después del reconocimiento inicial del activo financiero transcurra
90 dias, este valor se reconoce en el estado de resultado de acuerdo a la evaluacién respectiva, segln
los siguientes rangos de deterioro:

% de deterioro
Plazos en intervalo
0-90 0%
Mayor & 90 100%

3.4. Cuentas por pagar

Corresponden a cobligaciones presentes de la entidad, surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento
del cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econémicos, principalmente por comisidon fiduciaria, proveedores, retiros de apories y anulaciones
{inversionistas) e Impuestos corrientes por gravamen al movimiento financiero — GMF y retenciones y
cheques girados pendientes de cobro.

3.5. Activos netos de los inversionistas (NIC 1 Parrafo 6)

Representa los aportes recibidos de los inversionistas para el desarrollo y operacion del fondo, asi como
ios rendimientos abonados a los inversionistas del fondo, en desarrollo del procedimiento de la
distribucion periodica de los mismos.

El valor del Fondo de Inversidn Colectiva es determinado diariamente y expresado en pesos y en
unidades, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Capitulo Xi de la Circular Externa 100 de
1995 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas que la modifiquen o aclaren.
Asimismo, el fondo lleva su propia contabilidad, independiente de |la contabilidad de la Sociedad Fiduciaria
y de lo que corresponde a otros negocios fiduciarios.

El valor de la unidad del fondo de inversién colectiva vigente para el dia aplicable a las operaciones
realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de precierre del Fondo de Inversién Colectiva dividido
entre el nimero fotal de unidades al inicio del dia.

Los aportes efectuados por los inversionistas del fondo han sido considerados como activos netos por:

s El inversionista del fondo Unicamente tiene el derecho de una participacion patrimonial de los
activos netos del fondo, en caso de |3 liguidacion de la misma.

o Elfondo no tiene ofros instrumentos financieros emitidos diferenies de los titulos entregados a los
inversionistas del fondo por su participacién.

{Continua)
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* Los instrumentos de patrimonio entregados a los inversionistas del fondo estan subordinados de
acuerdo con las normas legales colombianas al pago de los demas pasivos del fondo y por
consiguiente, no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos del fondo en el momento de su
liquidacién.

» Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se basan
sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos 6 en el cambio
del valor razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de la vida del instrumento.

3.6. Ingresos de Operaciones Ordinarias

El Fondo de Inversion Colectiva reconoce [os ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir
con fiabitidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se
han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades del Fondo de Inversion Colectiva,
tal como se describe a continuacion:

Se reconoce ingresos de operaciones ordinarias el resultado de la valoracién de las inversiones, intereses
y rendimientos por anulaciones.

3.7. Gastos de operaciones ordinarias

Los gastos estan compuestos por comisiones, perdidas en valoracion y venta de inversiones, servicios de
adminisfracién e intermediacién, gravamen al movimiento financiero, generacion de extractos y
honorarios.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en los
beneficios econdémicos futuros, relacionado con un decremento en fos activos o un incremento en los
pasivos, y ademas pueda medirse con fiabilidad registrando los hechos en el periodo contable corriente.

3.8. Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, El Fondo de Inversién Colectiva no es contribuyente del impuesto de
renta y complementarios segun el arficulo 23-1 ET. Ni contribuyente de Industria y comercio, sin
embargo, estd obligada a presentar declaracion de Ingresos y patrimonio de conformidad con &l articulo
588 E.T... El Fondo de Inversion Colectiva efectla la retencidn en la fuente del 7% sobre los rendimientos
entregados a los inversionistas articulo 368-1 E.T. El Fondo de Inversion Colectiva expide mensualmente
certificacion de los rendimientos pagados para efectos de la auto retencién de Cree de los sujetos pasivos
de este impuesto conforme lo define el articulo 1 del Decreto 3048 de diciembre 27 de 2013.

3.9. Activos netos de los inversionistas por rendimientos
Los rendimientos diarios del Fondo de Inversion Colectiva, una vez descontados los gastos inherentes a

la administracion del Fondo, incluida la comisién de la Fiduciaria, se abonan diariamente a los
inversionistas en proporcion al valor de sus aportes al Fondo.

(Continua)
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Nota 4. Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas

4.1. Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2016

El 14 de diciembre de 2015, se expidio el Decreto 2420: “Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramientc de la Informacion y se dictan otras
disposiciones” (modificado por el Decreto 2496 de diciembre de 2015), el cual incluye las normas que han
sido emitidas por el IASB y adoptadas en Colombia, cuya vigencia sera efectiva a partir del 1 de enero de

2016,

Norma de

Informacién Tema de la enmienda Detalle

Financiera
NIIF 9 — | Se modifican los parrafos 4.2 y Se adiciona un capitulo relacionado con la contabilidad de
fnstrumentos 4.4, del capitulo 4 {clasificacién) y se adiciona | coberturas.
financieros el capitulo & - contabilidad de coberturas. Se | Se modifica ¢l capitulo 4 de clasificacion de instrumentos
(noviembre  de | modifican los apéndices A y B. financieros. Asi mismo, se modifican las NIIF 7 y NIC 39.
2013) Emitido en noviembre de 2013.
NIC 36 - | Modificaciones en las revelaciones valor | Las modificaciones requieren la revelacion de informacion

Deterioro en el
valor de
activos

(mayo de 2013)

los

recuperable de los activos no financieros.

sobre el valor recuperable de los activos deteriorados.
Introduce el requerimiento de revelar la tasa de descuento
utilizada en la determinacién del deterioro en ia que el valor
recuperable es determinade usando el vaior presente.

NIC 39 -

Modificacicnes en la novacion y continuacion

La enmienda indica que no seria necesario dejar de aplicar

(diciembre de
2013)

Instrumentos de las operaciones de cobertura. la contabilidad de coberturas a los derivados novados que
financieros cumplan los criterios detallados en la enmienda.

{junio de 2013)

Mejoras anuales | La naturaleza de mejoras anuales es aclarar o | NIIF 13 - Medicién valor razonable, compensacion de activos
Ciclo 2011 corregir, ¥ no propenen nuevos principios o y pasivos financieros en relacién con riesgo de mercado o
- 2013 cambios en los ya existentes. riesgo de crédito de la contraparte.

4.2. Otras normas emitidas

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a continuacion las
normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15, aplicable a partir del 1 de enero de 2018).

Norma de
Informacién Tema de la enmienda Detalle
Financiera

NIC 1 - Iniciativa de revelacion. Algunos asuntos relevantes indicados en las

Presentacion En relacién con la enmiendas son los siguientes:

de presentacidn de estados e Requerimientos de materialidad NIC 1,

estados financieros la enmienda . Indica las lineas especificas en el estado de resuliados, de resultados

financieros aclara reguerimientos de integrales y de cambios en la situacién financiera que pueden ser

revelacion. desagregadas.
. Flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados
financieros.
. La entidad no necesita revelar informacién especifica requerida por una NIIF si
la informacion resultante no es material.

La apiicacién de las enmiendas no fiene que ser revelada.

NIF & - Instrumentos financieros El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:

Instrumentos (en su versién revisada de | Fase 1: Clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros.

Financiercs 2014). Fase 2: Metodologia de deterioro.
Fase 3: Contabilidad de Cobertura.
En julio de 2014, el IASB temmind la reforma de la contabilizacién de instrumentos
financieros y se emitié la NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos financieros (en su
version revisada de 2014), que reempiazara a fa NIC 39 - Instrumentes financieros:
reconocimiento y medicién luego de gue expire la fecha de vigencia de [a anterior.

{Continua)
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Mejoras Estas enmiendas reflejan
anuales Ciclo | temas discutidos por el
2012 -2014 IASB, que fueron

posteriormente incluidas
coma modificaciones a las
NIIF.

NIIF 7 - instrumentos financieros: informacicn a revelar (con modificaciones
resultantes de

modificaciones a [a NUF 1)
- Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 en revelaciones de compensaciones
en estados financieros intermedios condensados.

Ei impacto de estas normas esta en proceso de evaluacion por parte de la administracion del Fondo.

Nota 5. Efectivo
El siguiente es el detzalle del efectivo:

Cuentas Bancarias

Banco Agrario S.A.

Banco Av Villas S.A.

Banco BBVA Colombia S.A.
Banco Caja Social S.A.
Banco Citibank S.A.

Banco Colpatria S.A.

Banco Coomeva S.A.
Banco Coopcentral S.A.
Banco Corpbanca S A.
Banco Davivienda S.A. (1)
Banco de Bogota S.A.
Banco de Occidente S.A.
Banco Finamerica S.A.
Banco HSBC S.A. (1)
Banco Pichincha S.A.
Banco Popular S.A.

Banco RBS Colombia S.A.
Banco GNB Sudameris S.A.
Bancolombia S.A.

Corporacion Financiera Colombiana S.A. — Corfidiario

31 de diciembre

$

2.062.152
3.307.380
18.130.494
7.806.548
22.474.827
4.606.327
10.009.930
9.628.910
41.980.304
(8.421.846)
139.440.914
21.997.132
4.576.334
(2.272)
12.753.970
8.536.767
8.388
35.047.633
47.387.204
42.432.641

$ 423.763.737

(1) Corresponden a sobregiros contables que principalmente son generados por cheques girados no
cobrados y recaudos no contabilizados por falta de identificacion del tercero que lo consigna.

El siguiente es el detalle de las partidas pendientes de conciliar en moneda legal:

FONDOS DE INVERSION COLECTIVA

MAYORES A 30

Diciembre 31 de 2015 DIAS MENORES A 30 DIAS | TOTAL CONCILIACION

No. de No. de No. de
Concepto partidas Nalor partidas Valor partidas ~alor
Notas Debito del libro no registradas en el extracto y
Cheques pendientes de cobro 72| 10.218.192 1.576 | 149.825.685 1.648 | 160.044.887
Consignaciones de! extracto no registradas en libros 489 | 1.716.601 4201 161.976.531 918 | 163.683.132
Notas crédito del extracto no registradas en libros 326 58.164 517 255.815.958 843 | 255.874.122
Consignacicnes y notas crédito registradas en libros y no
extractadas 1 g3 721 | 228.885.831 722 | 228.885.924
Notas débito del extracto no registrada en libros 1 644 | 46899| 450259898| 4.760| 450.260.542
TOTALES 889 | 11.993.694 | 7.942 [ 1.246.764.913 | 8.831 | 1.258.758.607

(Continua)
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A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de

riesgo independientes.

Calidad Crediticia
AAA
AA+
AA-

31 de diciembre

$ 386.794.592
12.753.970
24,215,175

3 423.763.737

Al 31 de diciembre de 2015, no existen restricciones sobre el disponible.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen sobregiros bancarios.

Nota 6. Inversiones

El siguiente es el detalle de [as inversiones:

A Valor Razonable con Cambios en Resultados

Titulos de Tesoreria— TES
Bonos (1)

Titularizaciones — Colombia S.A. Hifos
Certificados de Depdsito a Término — CDT Moneda Legal

Certificados de Depdsito a Término — CDT Moneda Extranjera
Titulos de Reduccion de Deuda — TRD

Total Inversiones
Menos Porcion Corriente

31 de diciembre

70.281.822
32.863.5635
613.547
390.590.307
17.458.929
566.516

512.374.656

460.752.580

$ 51.622.076

(1) El siguiente es el detalle de los bonos al 31 de diciembre de 2015:

Emisor

Fecha de Compra

Fecha de Vencimiento

Valor de Mercado

BANCO CORPBANCA S.A. Marzo 20, 2013 Septiembre 23,2017 | $ 1.588.260
BANCO DAVIVIENDA S.A. Mayo 16, 2014 Mayo 15, 2017 3.977.840
Octubre 20, 2014 Octubre 9, 2016 2.006.963
Junio &, 2014 Mayo 29, 2016 500.360
Mayo 6, 2014 Marzo 30, 2016 506.925
BANCO DE OCCIDENTE S.A. Septiembre 7, 2015 | Marzo 30, 2016 2.027.700
Septiembre 24, 2015 | Septiembre 22, 2016 1.037.650
Febrero 27, 2013 Septiembre 22, 2018 527.435
Mayo 30, 2013 Mayo 29, 2016 6.004.320
BANCO FINANDINA S.A. Marzo 15, 2013 Marzo 15, 2016 1.002.260
BANCO PICHINCHA S.A. Octubre 9, 2014 Abril 8, 20186 5.079.050
BANCO POPULAR S.A. Mayo 21, 2014 Mayo 20, 2017 1.491.330

(Continua)
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Septiembre 25, 2013 | Enero 25, 2017 2.073.800

SERFINANSA S A. Marzo 22, 2013 Marzo 21, 2016 2.011.140
Junio 26, 2014 Marzo 21, 2016 413.289

Abril 17,2013 Marzo 13, 2017 1.522.635

LEASING BANCOLOMBIA S.A. | Abril 17, 2013 Marzo 14, 2022 515.820
Julio 24, 2014 Julio 23, 2017 576.058

Total $ 32.863.535

Calificacion inversiones a valor razonable

La siguiente es la calificacion de las inversiones del Fondo:
Titulos de deuda por

. 3 de
Categorade oiciembe
AAA $406.892.978
Nacion 70.848.339
AA+ 17.174.410
BBB* 17.458.929
$ 512.374.656

*Calificacién Infernacional.

Maduracion de las inversiones
El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones:

Diciembre de 2015
Tipo Activo
Titulos de deuda

Menos de tres meses Entre 3 meses y 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 afios Mayor a 5 afios Total General
114.205.658 346.546.922 48.132.183 2.360.527 1.129.366| 512.374.656

El Fondo de Inversion Colectiva cumple con los limites de inversién vigentes en el reglamento.
No existen restricciones sobre las inversiones a 31 de Diciembre de 2015.
Nota 7. Contratos forward de negociacién

El siguiente es el detalle de los contratos forward de negociacion al 31 de diciembre de 2013:

Pasivo Contraparte Valor Nacional USD Derecho Obligacion Valor Neto

Forward Venta Divisas |{Bancolombia S.A. 5.596.250 15.740.422 (17.275.677) {1.535.255)

Actualmente e! Fondo de Inversion tmicamente tiene forwards USDCOP, en donde la moneda subyacente
es el USD de negociacion, los rubros correspondientes a los derivados que se registran en el pasivo
corresponden al neto de las obligaciones de los contratos de venta menos los derechos de los contratos
de compra.

(Continua)
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Nota 8. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:
31 de diciembre
Fiduciaria Corficolombiana S.A. — Comisién Fiduciaria $ 1.125.427

Proveedores y Servicios por Pagar 18.328
Impuestos corrientes
Retenciones (1) 56.226
Gravamen a los Movimientos Financieros — GMF (2) 2.945.046
Retiros de Aportes y Anulaciones — Inversionistas 7.385
Cheques girados pendientes de cobro 251.082

3 4.403.492

(1) Corresponde al valor a trasladar a Fiduciaria Corficolombiana S.A, por concepto de retencion en la

fuente originada en los retiros y cancelaciones de los inversionistas.

(2) Corresponde al gravamen de los movimientos financieros causados durante el periodo de diciembre a
favor de la Sociedad Fiduciaria por los retiros y cancelaciones realizados por los inversionistas los

cuales fueron girados a la Sociedad Fiduciaria en enero de 20186.

La siguiente es la maduracién de cuentas por pagar:

Mas de
0-12 meses 1 afo Saldo
Saldos a 31 de diciembre de 2015
Fiduciaria Corficolombiana $.A, — Comisién Fiduciaria $ 1.125.427 - 1.125.427
Proveedores y Servicios por Pagar 18.326 - 18.326
Impuestos corrientes
Retenciones 56.226 - 56.226
Gravamen a los Movimientos Financieros — GMF 2.945.046 - 2.945.046
Retiros de Aportes y Anulaciones — Inversionistas 7.385 - 7.385
Cheques girados pendiente de Cobro 251.082 - 251.082
$ 4.403.492 - 4.403.492

Nota 8. Administracién y Gestion de Riesgos

Las actividades de la Fondos de Inversion Colectiva lo exponen a variedad de riegos financieros: riesgo
de mercado (valor razonable por tasa de interés, tasa de cambio, precio de acciones y valor de fondos de
inversion colectiva) riesgo de liquidez y riesgo de crédito. Ademas de lo anterior el fondo esté expuesto a

riesgos operacionales y legales.

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracion de riesgo encabezada por la Junta
Directiva, apoyada por el Comité de Riesgo e Inversiones de la Fiduciaria, y finaimente ejecutada por el
Area de Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas vigentes
establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y controles
adoptados internamente. Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracién de riesgos

{Continua)
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sefialados por la Superintendencia Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera (Circutar
Externa 100 de 1995), en los siguientes capitulos:

- Capitule VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez”. Anexo 3

“Metodologia Para La Medicion Y Reporte Estandar Del Riesgo De Liquidez De Los Fondos De
Inversion Colectiva (Fics) Abiertos Sin Pacto De Permanencia.” Expedido por la Circular Externa
003 de 2015.

Capitulo XXI "Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado”. Expedido
por la Circular Externa 051 de 2007, vigente a partir de junio 24 de 2008, que modifica las reglas
contenidas en el Capitulo XX “Parametros minimos de administracién de riesgos que deberan
cumplir las entidades vigiladas para ia realizacion de sus operaciones de tesoreria” y las integra al
nuevo texto del Capitulo XXI. Adicionalmente, La Circular Externa 051 de 2007 modifica la
metodoiogia de calculo del riesgo de mercado.

Capitulo XXIll “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo™ Expedido en la
Circutar Externa 049 de 2006.

Con lo anterior la fiduciaria busca proteger los recursos administrados, procurando brindar a los clientes
seguridad, liquidez y rentabilidad dentro de los criterios de verificacién, existencia, integridad, derechos y
obligaciones, valuacidn, presentacion y revelacion.

Las principales fortalezas de la Fiduciaria en Ia labor de administracion de riesgo son:

Objetivos y politicas de riesgo, establecidas en los mas altes niveles de la organizacion y
claramente definidas a través de manuales.

Un Comité de Riesgo e Inversion cuyos miembros son invitados permanentes de Corficolombiana,
alta direccién y Front Office que periddicamente se reline para discutir, medir, controlar y analizar
la gestién de riesgos mercado (SARM), Liquidez, (SARL) y revisar, aprobar o recomendar los
Cupos de emisor y contraparte.

Independencia entre las areas de Front, Middle y Back Office, o cual disminuye la posibilidad de
conflictos de interes.

Respaldo y tradicion de la matriz Corficolombiana S.A., especialmente en aspectos tecnologicos y
de administracion de riesgo.

Monitorec continuo de las operaciones de tesoreria, a través de diversos modelos y controles por
medio de indicadores.

Aplicacion de herramientas y asignacién de recursos tecnholégicos y humanos en la administracion
de riesgos.

Procedimientos y politicas apropiadas para garantizar una administracion de riesgo efectiva.

a. Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado de la Fondos de Inversiéon Colectiva administrados por la Fiduciaria se mide a
través de los diferentes andlisis que se realizan basados en técnicas reconocidas para la
administracion del riesgo financiero, con el objetivo de controlar los niveles de pérdida a los gue se
puede encontrar expuesto el fondo en sus inversiones de activos financieros por la volatilidad en los
mercados en los que puede participar.

{Continua)
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La Alta Direccion y Junta Directiva del La Fiduciaria, participan activamente en la gestion y control de
riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la conducciéon de Comités,
que de manera integral efectllan seguimiento tanto técnico como fundamental a las diferentes
variables que influyen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar soporte a las
decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la administracién del Fondo, son consistentes con el reglamento del Fondo
de Inversion Colectiva y se controlan mediante una estructura de limites para las posiciones en
diferentes instrumentos segln su viabilidad legal, naturaleza y objetivo del fondo, estrategia
especifica, la profundidad de los mercados en que se opera y su impacto en la rentabilidad y
volatilidad. Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensualmente a la Junta Directiva.

Asi el analisis y seguimiento de los diferentes riesgos en que incurre el Fondo en sus operaciones,
es fundamental para la toma de decisiones. De otra parte, un permanente andlisis de las condiciones
macroeconémicas, es fundamental en el logro de una combinacion optima de riesgo, rentabilidad,
volatilidad y liquidez.

La Fiduciaria utiliza el modelo estandar para la medicion, control y gestién del riesgo de mercado de
las tasas de interés, las tasas de cambio y el precio de las acciones, en concordancia con los
requerimientos de la Superintendencia Financiera contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Basica
Contable y Financiera. Estos ejercicios se realizan con una frecuencia mensual para cada una de las
exposiciones en riesgo de cada fondo o portafolio administrado por la Fiduciaria. Este Valor en
Riesgo se calcula con un horizonte de tiempo de 10 dias.

lgualmente, la Fiduciaria cuenta con modelos paramétricos de gestién interna basados en la
metodologia del Valor en Riesgo (VeR) y Valor en Riesgo Condicional (CVeR), los cuales le han
permitido complementar la gestion de riesgo de mercado a partir de la identificacion y el analisis de
las variaciones en los factores de riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e indices de precios)
sobre el valor de los diferentes instrumentos que conforman los portafolios. La metodologia utilizada
es Risk Metrics de JP Morgan, generado en un software que calcuia el VeR por titulo y consolidado.
Este VeR es con un horizonte de 1 dia.

El uso de la metodologia del VeR permite determinar los limites a las posiciones de los negociadores
y revisar posiciones y estrategias rapidamente, a medida que cambian [as condiciones del mercado.
Las metodologias utilizadas para la medicion de VeR son evaluadas periddicamente y sometidas a
pruebas de backtesting que permiten determinar su efectividad. En adicion, se cuenta con
herramientas para la realizacion de pruebas estrés y/o sensibilizacion de portafolios bajo la
simulacion de escenarios extremos.

Adicionalmente, se cuenta con limites de maxima perdida en los tltimos 7 dias y Management Action
Trigger (MAT) que es la méaxima pérdida que el fondo esta dispuesto a asumir teniendo presente
ademas la utitidad de los dltimos 30 dias. Se monitorea el DVO1 (Sensibilidad de 1 punto basico) de
ias inversiones de renta fija del Fendo y se lleva a cabo un paralelo de valoracién diario con el fin de
detectar impactos en la valoracion

La Fiduciaria ha establecido cupos de negociacién por operador para cada una de las plataformas de
negociacion de los mercados en gue opera. Estos cupos son controlados diariamente por el el Middle
Office. Los limites de negociacién por operador son asignados a los diferentes niveles jerarquiceos del
area del Front Office en funcion de la experiencia que el funcionario pesea en el mercado, en la
negociacion de este tipo de productos y en la administracién de portafolios.
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Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes aspectos de
las negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera
de mercado, operaciones con vinculados, etfc.

1. Riesgo Valor Razonable por Tasa de Interés:

Los riesgos de tasa de interés resultan de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de las
tasas de interés del mercado scbre el valor razonable de los activos financieros. El Fondo de Inversion
Colectiva cuenta con titulos de interés fijo o variable que lo exponen al riesgo de tasa de interés en
valor razonable. La Sociedad Fiduciaria maneja este riesgo midiéndolo a través del Valor en Riesgo
por la metodologia estandar y también por medio de la metodologia interna de Duracién Modificada y
monitoreando los limites asignades. De igual forma monitorea la sensibilidad de los titulos de renta fija
ante movimientos de 1 punio basico en la2 tasa de interés (DVO1).

A Corte de diciembre 31 de 2015 el Valor en Riesgo y el Valor en Riesgo Condicional de los titulos de
renta fija calculados con la metodologia interna es de 490 millones de pesos y 559 millones de pesos
respectivamente. De otra parte, por cada punto basico que se muevan las tasas de interés, los titulos
de renta fija tendrian un movimiento en su valor de mercado de 25 millones de pesos.

A continuacién, se presenta el analisis de sensibilidad por medio del Valor en Riesgo Modelo Estandar
para 31 de diciembre de 2015 (cifras en miles de pesos):

Diciembre 2015

VALCOR EN RIESGO POR FACTORES

VALOREN RIESGO POR FACTORES VALOR
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 1 68,032
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 2 64,240
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPCONENTE 3 21,676
TASA DE INTERES CEC UVR - COMPONENTE 1 3,113
TASA DEINTERES CEC UWVR - COMPONENTE 2 23189
TASA DE INTERES CEC UVR - COMPONENTE 3 994
TASA DE INTERES CEC TESOROS - CCMPONENTE 1 19,868
TASA DE NTERES CEC TESORDS - COMPONENTE 2 95,402
TASA DE INTERES CEC TESOROS - COMPONENTE 3 2,414
TASA DE INTERES DTF - NODO 1 {CORTO PLAZOD) 1,027,927
TASA DEINTERES DTF - NODO 2 (LARGC PLAZO) 83,117
TASA DE INTERES IPC 845,926
TASA DECAMBIO - TRM 3,814
VALOR EN RIESGO TOTAL 1,581,623

2. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

El Fondo de Inversion Colectiva tiene operaciones internacionales y cuenta con activos monetarios
denominados en monedas diferentes al peso colombiano, la moneda funcional. Los riesgos
cambiarios, surgen en la medida en que fluctlia el valor de las transacciones futuras, los activos
monetarios reconocidos y los pasivos monetarios denominados en ofras monedas debido a variaciones
en las tasas de cambio. La Fiduciaria monitorea la exposicidn para todos los activos del Fondo
denominados en monedas exfranjeras. La siguiente tabla presenta un resumen de los activos y
pasivos monetarios del Fondo denominados en monedas diferentes al peso colombiano:

Concentracion de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2015
{Continua)
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Valor Nacional USD Valor en Libros Pesgs

Time Deposits

Valor Neto
(1535.255)

Pasivo Contraparte  ValorNacional USD  Derecho Obligacién
Forward Venta Divisas |Bancolombia S.A. 5.596.2500  15.740.422| (17275677)

La Sociedad Fiduciaria realiza el analisis de sensibilidad de su posicién en instrumentos financieros en
moneda extranjera calculando el valor en riesgo mediante la metodologia estidndar de la
Superintendencia financiera de Coiombia. Los resultados de este andlisis se presentaron en el punto
anterior.

b. Riesgo de Crédito:

El Fondos de Inversion Colectiva esta expuesta al riesgo de crédito que es el riesgo de que una de las
partes en un instrumento financiero cause una pérdida financiera para la otra por incumplimiento de una
obligacién.

La mayor concentracion a la cual esta expuesta el Fondos de Inversion Colectiva resulta de las
inversiones en titulos de deuda. El Fondo también esta expuesto al riesgo de crédito de la contraparte
sobre productos de derivados y las operaciones del mercado monetario.

La gestion del riesgo de crédito en |as operaciones de tesoreria del portafolio de la Fondos de Inversidn
Colectiva, comprende la evaluacién y calificacion de los diferentes emisores de titulos valores, con el
objeto de establecer los cupos méaximos de inversion para éstos. La asignacion de dichos cupos se
efectia mediante un modelo de calificacién desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza un
seguimiento permanente a los indicadores financieros de las entidades emisoras.

Adicional a su definicidn y actualizacién, los cupos de emisor son conirolados de forma automatica
mediante la utilizacion del médule de limites del sistema de administraciéon de inversiones y mediante
informes diarios de estado de cupos, de forma tal que permanentemente se evita la realizacion de
operaciones gue superen los limites crediticios previamente establecidos.

La gestion del riesgo de concentracion comprende la diversificacion del portafolio a fravés de la
asignacion de cupos en miultiples alternativas de inversion garantizando la diversificacion del riesgo
crediticio.

Por su parte, la gestion de riesge de contraparte estd fundamentada en la evaluacion permanente del
desempefio de las entidades con las cuales se celebran operaciones de tesoreria, asi como la definicion
de cumplimiento DVP - en sistemas de liquidacién y compensacion aprabados - para cualquier operacion
pendiente de cumplimiento.

La politica de la Fondos de Inversién Colectiva para gestionar este riesge es invertir en titulos de deuda

que tengan una clasificacién de riesgo minima de A o (BBB- Internacional) segln lo establecido por una
agencia reconocida.

(Continua)
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El siguiente analisis resume la calificacion de riesgo de los Titulos de Deuda del portafolic de la Fondos
de Inversion Colectiva a diciembre de 2015:

Titulos de deuda por

i 31 de
P e g Diciembre
A $ 406.892.978
Nacion 70.848.339
AR* 17.174.410
BBB* 17.458.929
$ 512.374.656

*Calificacién Internacional.

Como se puede apreciar, el valor patrimenial de la Fondos de Inversién Colectiva presentaba una baja
exposicion de riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2015, puesto que el 94% de los titulos de renta fija
que conforman su portafolio tienen una calificacion AAA ¢ es riesge Nacion.

Todas las transacciones en titulos cotizados son liquidadas/pagadas a la entrega por medic de los
sistemas transaccionales, por tanto, el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que la entrega
de titulos vendidos sclo se realiza una vez que el agente haya recibido el page. Los pagos son realizados
por una compra una vez que los titulos hayan sido recibidos por el agente. La negociacion se cae si
alguna de las partes no cumple con su obligacion.

La Sociedad Fiduciaria monitorea la posicion de crédito de la Fondos de Inversion Colectiva diariamente.

La maxima exposicion al riesgo de crédito al 31 diciembre de 2015 es el valor en libros del activo
financiero, tal como se indica a continuacién:

Tipo Activo 31 de Diciembre

Titulos de deuda 512.374.656

Ninguno de estos activos esta vencido ni deteriorado.
c. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Fondos de Inversion Colectiva no pueda generar suficientes
fuentes de efectivo para atender sus obligaciones frente a los inversionistas y confrapartes o que solo
pueda hacerlo en circunstancias materialmente desventajosas.

La Sociedad Fiduciaria gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo con lo establecido en el Capitulo VI de la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera, en concordancia con las reglas
relativas a la administracion del riesgo de liquidez a través de los principios basicos del Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual establece los parametros minimos prudenciales que
deben supervisar las entidades en su operacion para administrar eficientemente el riesgo de liquidez al
gue estan expuestos.

Para medir el riesgo de liquidez, la Fiduciaria calcula diariamente Indicadores de Riesgo de Liquidez (IRL)
a un plazo de 7 dias, segun lo establecido en el modelo internc de la Fiduciaria. Esta metodologia analiza
el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos y un requerimiento de

{Continua)
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liquidez, calculado a través de un maximo retiro probable estadistico, como porcentaje del volumen que
tiene los activos liquidos, esperando asi contar con la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones
en el corto plazo. La Gestion se realiza con un modelo interno puesto que el Estandar es para Fondos de
Inversion Colectiva sin pacto de permanencia.

Através del Comité de Riesgo e Inversion, la Alta Direccién conoce la situacion de liquidez de los fondos y
toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos de alta calidad que deban
mantenerse, para atender posibles retiros de inversionistas, sin afectar la rentabilidad del Fondo o su
volatilidad. También revisa las concentraciones por inversionistas y ha establecidos planes de
contingencia de liquidez para responder a un deterioro del IRL.

A continuacion, se presenta un analisis de los vencimientos de los activos financieros, presentados a su
valor en libros, determinados con base en el pericdo remanente, entre la fecha del estado de situacion
financiera y la fecha de vencimiento contractual a diciembre de 2015

Diciembre de 2015

Tipo Activo Menos de tres meses Entre 3 mesesy1afio Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 afios Mayora 5 afios Total General

Titulos de deuda 114.205.658 346.546,922 48.132.183 2.360.527 1.129.366| 512.374.856
Derivados - (1.535.255) - - - (1.535.255)
Total 114.205.658 345.011.667 48.132.183 2360527 1.129.368| 510.839.401

Se presenta a continuacion la situacién del portafolio, en materia de los indicadores de riesgo de liquidez,
calculado seqin el modelo estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia con corte al 31 de
diciembre de 2015:

Tipo de Indicador de Liquidez

Nivel de Efectivo 423,706,328 45.55%
Proporcidn de Recursos Liquidos 423,848,464 45.57%
Proporcién de Liquidez 30 dias 555,069,906 59.68%
Indicador de Riesgos de Liquidez 530.28%

Se puede apreciar que el Fondo de Inversidn Colectiva posee Activos liquidos de alta Calidad para
responder a un maximeo retiro probable ya que el indicador de riesgo de liquidez estd muy por encima del
100%.

d. Riesgo Operativo:

La Fiduciaria cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARQ) implemeniadc de
acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXIIt de la Circular Basica Contable y Financiera
{Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema es
administrado por fa Direccion de Riesgo Operativo, la cual se encuentra bajo la Gerencia Financiera,
Administrativa y Riesgo.

El Sistema de Administracién de Riesgo Operacional (SARQ) de la Fiduciaria cuenta con politicas y
metodologias disefiadas en busca de una adecuada gestidn y monitoreo de la exposicidén. La gestidn del
riesgo operacional se ha integrado como un elemento fundamental para que los duefios de proceso
administren sus exposiciones de manera proactiva y eficiente, al estar alineada al modelo de autogestidn,
permitiendo reducir los errores e identificar oportunidades de mejoramiento que soporten el desarrollo y
operacion a traves de la definicion y gjecucion de los diferentes planes de accién.
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e. Riesgo de lavado de activos y de financiacién del terrorismo

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de
pérdida econdmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para la
canalizacidon de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el
ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones criminales, Ia
Fiduciaria, en cumplimiento de las disposicicnes de la Superintendencia Financiera de Colombia, adopté
los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos que puedan afectar negativamente sus
resultados y su negocio. Por este motivo, Fiduciaria Corficolombiana cuenta con un Sistemna de
Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, el cual
esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos y metodologias para la identificacion,
evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asi como el conocimiento de los clientes, sus
operaciones con la Fiduciaria y los segmentos de mercado atendidos; ef sistema, el cual esta contenido
en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, también considera el monitoreo de las
transacciones, la capacitacion al personal y la colaboracian con las autoridades, y es administrado por ef
Oficial de Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencion y
confrol, a fin de establecer la efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los
funcionarios de la Fiduciaria.

Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial siguiendo
las instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica, Fiduciaria
presenta unos resultados satisfactorios en la gestion adelantada con relacién al Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, los cuales
se ajustan a las normas vigentes, a las politicas y metodologias adoptadas por la Junta Directiva y a las
Recomendaciones de los Estandares Internacionales relacionados con el tema.

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas por la
Fiduciaria, l0 que permitié continuar con la mitigacion de los riesgos como consecuencia de la aplicacion
de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basica Juridica
Parte | Titulo 1V Capftulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canal y
Jurisdiccion). De acuerdo con las mediciones realizadas durante el segundo semestre de 2015 con base
en el SARLAFT, ta entidad mantiene niveles de riesgo “bajos”; no obstante, éstos son monitoreados
trimestraimente. Durante el periodo no se presentaron eventos o situaciones que fueran contrarios a la
buena reputacion que fa Fiduciaria ha sostenido en materia de SARLAFT.

La Fiduciaria cuenta con herramientas tecnolégicas que le han permitido implementar [a politica de
conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con el propésito de identificar operaciones
inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero
(UIAF), en los términos que establece la ley. El sistema también contiene modelos de segmentacién de
los factores de riesgo del SARLAFT (cliente, producte, canal y jurisdiccion) que le permiten a fa entidad
identificar riesgos y detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencion, la Fiduciaria Corficolombiana
cuenta con un programa institucional de capacitacién dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conocimientos, informacién relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de control que se tienen sobre la prevencién del riesgo de lavado de activos y de Ia
financiacion del terrorismo.
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En cuanto al deber de colaboracion con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en las
normas legales, la Fiduciaria presentd oportunamente los informes y reportes institucionales a la Unidad
de Informacion y Analisis Financiero (UIAF), y atendi6 las solicitudes de informacién presentadas por parte
de las autoridades.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento; asi mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal, como también la
administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados periédicamente por el Oficial de
Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas del SARLAFT,
los informes de los entes de control y los pronunciamientos de la Junta Directiva con relacion a los
informes presentados por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la entidad mantiene una adecuada
gestion del riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo. Durante el segundo semestre
de 2015 se atendieron los informes presentados por la Auditoria Interna de la Fiduciaria y por la Revisoria
Fiscal sobre el SARLAFT, con el fin de implementar las recomendaciones orientadas a la optimizacion del
Sistema. De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del SARLAFT en la Entidad
se consideran satisfactorios.

Nota 10. Contingencias
No existen contingencias en el Fondo de Inversién Colectiva al cierre del 31 de diciembre de 2015.
Nota 11. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de informe del revisor fiscal no se presentaron eventos que
requieran ser revelados.



