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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Fiduciaria Corficolombiana S.A.:

He auditado los estados financieros de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor
Plus administrada por Fiduciaria Corficolombiana S.A., los cuales comprenden el balance
general al 30 de junio de 2014 y los estados de: ingresos y gastos, cambios en los bienes
fideicomitidos de los inversionistas y flujos de efectivo, por el semestre que termind en esa
fecha y sus respectivas notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacion explicativa. Los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre de
2013 fueron auditados por otro contador publico, miembro de KPMG Ltda., quien, en su informe
de fecha 23 de enero de 2014, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

La administracion de la Fiduciaria, como sociedad administradora de la Cartera Colectiva
Abierta por Compartimentos Valor Plus, es responsable por la adecuada preparacion y
presentacion de estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efecttie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

KPMG Ltda., sociedad colombiana de responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas miembro KPMG Ltda.
independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza. Nit. 860.000.846 - 4



En mi opinidn, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros auxiliares
que registran las cuentas de orden fiduciarias de la Sociedad Fiduciaria y adjuntos a este
informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus administrada por |a
Fiduciaria al 30 de junio de 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el semestre que termino en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia e insfrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia,
aplicados de manera uniforme con el semestre anterior.

Con base en el resultado de mis pruebas sobre la Cartera Colectiva Abierta por
Compartimentos Valor Plus, en mi concepto:

a.

La contabilidad ha sido llevada por la Sociedad Fiduciaria conforme a las normas legales y
a la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los Administradores de la
Sociedad Fiduciaria, se ajustan al reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por
Compartimentos Valor Plus.

La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

En Fiduciaria Corficolombiana S.A. que administra la Cartera Colectiva, existen medidas
adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y los de terceros
que estan en su poder y se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto,
en el balance general y en el estado de ingresos y gastos, de los sistemas de
administracion de riesgos que le aplican a la Cartera Colectiva.

T.P. 154205 -T
Miembro de KPMG Ltda.

31 de julio de 2014



FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMIENTOS VALOR PLUS

Balance General
30 de junio de 2014
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013)
(Expresados en miles de pesos)

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Activo
Disponible (nota 3) $ 851.690.395 396.356.542
Inversiones (nota 4) 757.304.045 644.207.439
Derivados (nota 5) 200.353 28.534
Cuentas por cobrar 10.914

Total activo

$ 1.609.194.793

1.040.603.429

Cuentas de orden deudoras (nota 9) $ 703.311.454 617.327.655
Pasivo y Bienes Fideicomitidos
Cuentas por pagar (nota 6) $ 498.608.999 54.286.167
Otros pasivos (nota 7) 4.647.734 4.347.164
Pasivos estimados y provisiones 41.124 21.510
Total pasivo $ 503.297.857 58.654.841
Bienes fideicomitidos $ 1.105.896.936 981.948.588
Total pasivo y bienes fideicomitidos $ 1.609.194.793 1.040.603.429
Cuentas de orden deudoras por contra (nota 9) 3 703.311.454 617.327.655

Véanse las notas que acomparian

tados financieros.

J;hanna Patricia Aﬁ%ﬁﬁj

Contador
T.P.117717-T

Revisor Fiscal de

duciaria Corfcolomblana S.A.
T.P.154205-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 31 de Julio de 2014)



FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMIENTOS VALOR PLUS
Estado de Ingresos y Gastos
Semestre que terminé el 30 de junio de 2014

(Con cifras comparativas por el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2013)
(Expresados en miles de pesos)

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Ingresos Operacionales
Rendimiento operaciones repo, simultaneas, transferencias,
temporal de valores (Intereses en cuentas de ahorro y otros intereses) $ 8.376.429 $ 7.088.200
Valoracion inversiones negociables 21.295.040 15.986.046
Valoracién inversiones para mantener hasta el vencimiento 222.848 48.608
Rendimiento por anulaciones 20.048 42.169
Utilidad en venta de inversiones 456.132 357.977
Utilidad en valoracion de operaciones de contado 994 2.026
Utilidad en valoracion de derivados 1.910.173 1.958.210
Otros ingresos operacionales 2.066 -
32.283.730 25.483.236
Ingresos No Operacionales
Otros Diversos 6.772 4.372
Gastos Operacionales
Comisiones (nota 8) 9.371.189 8.151.511
Rendimientos acreedores fiduciarios - 11.969
Rendimiento operaciones repo, simultaneas, transferencias,
temporal de valores 55.397 49.348
Pérdida en valoracion de Inversiones - 4.253.000
Pérdida en venta inversiones 611.028 580.107
Pérdida en valoracion de operaciones de contado 994 631
Pérdida en valoracion de inversiones para mantener hasta el vencimiento 10.745 =
Honorarios revisoria fiscal 5.186 399
Gravamen a los movimientos financieros 887 2.347
Pérdida en valoracion de derivados 1.628.182 1.779.620
Otros gastos operacionales 59.945 53.606
Provisiones 25.936 21.386
11.769.489 14.903.924
Rendimientos Abonados $ 20.521.013 $ 10.583.684

Jghanna Patricia Alognia Aguirre :
Contador Revisor Fiscal de Fiduciania Corficolombiana S.A.
TP 117717-T .P.154205-T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 31 de Julio de 2014)



FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMIENTOS VALOR PLUS

Estado de Cambios en los bienes fideicometidos de los inversionistas
Semestre que terminé el 30 de junio de 2014
(Con cifras comparativas por el semestre que termind el 31 de diciembre de 2013)
(Expresados en miles de pesos)

Bienes_
Fideicomitidos

Saldo al 30 de junio de 2013 $ 872221133
Movimiento neto de aportes - Acreedores Fiduciarios 99.143.771
Rendimientos abonados 10.583.684
Saldo al 31 de diciembre de 2013 $ 981.948.588
Movimiento neto de aportes - Acreedores Fiduciarios 103.427.335
Rendimientos abonados 20.521.013
Saldo al 30 de junio de 2014 $ 1.105.896.936

Véanse las notas que acompanan los estados financieros.

Ao Do
phanna Palrici7/AIomia Aguirre
Contador Revisor Fiscal de Fiduciaria Corficolombiana S.A.
T.P. 117717-T T.P.154205-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 31 de Julio de 2014)




FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMIENTOS VALOR PLUS

Estado de Flujos de Efectivo
Semestre que terminé el 30 de junio de 2014
(Con cifras comparativas por el semestre que termind el 31 de diciembre de 2013)
(Expresados en miles de pesos)

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Flujo de efectivo por las actividades de operacién:
Rendimientos Abonados $ 20.521.013 10.583.684
Conciliacién entre los rendimientos abonados y los flujos de efectivo
provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Valoracion de inversiones y operaciones de derivados, neta (21.789.134) (11.912.291)
utilidad en venta de inversiones, neta 154.896 222.130
Provisiones neta 25.936 21.386
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 10.914 8.775
(Aumento) en derivados (171.819) (28.534)
(Aumento) neto en operaciones con instrumentos financieros derivados - (325.983)
Aumento en otros pasivos 300.570 423.202
Aumento en pasivos estimados y provisiones (6.322) 21.510
Aumento en cuentas por pagar 444.322.832 12.519.601
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion $ 443.368.886 $ 11.533.480
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion - Disminucion en inversiones (91.462.368) 26.040.807
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiacion - aumento (disminucion) neta en acreedores
Fiduciarios 103.427.335 99.143.771
Aumento neta de efectivo $ 455.333.853 $ 136.718.058
Efectivo al comienzo del semestre 396.356.542 259.638.484
Efectivo al final del semestre 3 851.690.395 $ 396.356.542

Véanse las notas que acomparan los estados financieros.

Contador
TP 117717-T T.P.154205-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Vease mi informe del 31 de Julio de 2014)




FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2014
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013)
(Expresadas en miles de pesos)

(1) Entidad Reportante

La Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, es administrada por Fiduciaria
Corficolombiana S.A. (en adelante la Fiduciaria). La Cartera Colectiva Valor Plus (en adelante Cartera)
fue aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante la Superintendencia) segun
autorizacion de cesion Oficio No. 910332259-5 del 25 de noviembre de 1991 bajo los parametros
establecidos por el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero. La Cartera esta conformada por el
conjunto de los recursos obtenidos de los clientes con el proposito de destinarlos a la inversion en
valores, inscritos 0 no en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE-; valores emitidos por
entidades bancarias en el exterior; valores emitidos por empresas extranjeras del sector real cuyas
acciones aparezcan inscritas en una o varias bolsas de valores internacionalmente reconocidas; bonos
emitidos por organismos multilaterales de crédito, gobiernos extranjeros o entidades publicas.

Cuando se trate de inversiones en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador sea la
matriz, las subordinadas de esta o las subordinadas de la sociedad administradora deberan efectuarse
por medio de un sistema transaccional de valores debidamente autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia y no podran exceder el 30% del valor total de la cartera colectiva.

El plazo promedio ponderado de la cartera colectiva no sera mayor a 3 afios.

Por la administracion de la Cartera, la Fiduciaria cobra una comisién previa y fija en el compartimento |
de 1.50%, compartimento Il de 2%, compartimento Ill de 1.5% y compartimento IV de 0.85% nominal
anual dia vencido, descontada diariamente sobre el valor neto o el patrimonio del compartimento. La
Fiduciaria no garantiza a los destinatarios de los encargos fiduciarios un rendimiento determinado, ya
que las obligaciones que asume son de medio y no de resultado: sin embargo, debera procurar obtener
el maximo rendimiento de los recursos recibidos en administracion y respondera por su gestion ante el
fideicomitente hasta por la culpa leve.

El término de duracion de la Cartera no podra exceder de 20 afios y en todo caso esta sujeto a la
duracion de la Fiduciaria que expira el 4 de septiembre del afio 2090. El término de duracién podra ser
extendido por decisién de la Asamblea de Accionistas.

La Cartera por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen recursos y rediman su
participacion en cualquier momento de conformidad con las reglas establecidas en el reglamento.

El reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, fue aprobado segun
comunicaciones enviadas por la Superintendencia Financiera, que se relacionan a continuacion:

No. radicacion Fecha
2002054793-4 Oct. 7 de 2002
2002054793-7 Oct. 22 de 2002
2002054793-15 Nov. 26 de 2002

2004023722-12 Dic. 30 de 2004
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS

Notas a los Estados Financieros

La aprobacién al ajuste del reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus al
Decreto 2175 de 2007, derogado por el Decreto 2555 de 2010, se realiz6 el 6 de diciembre de 2007
con numero de radicacion 2007067239-002.

La aprobacién a la modificacién del reglamento de la cartera en relacién al establecimiento de
compartimentos fue aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio numero
2011016473-006 del 10 de junio de 2011.

La aprobacién a la modificacién del reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos
Valor Plus, con la creacién de dos nuevos compartimentos denominados “Valor Plus III” y “Valor Plus IV
fue aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio nimero 2012046913-004 del 04 de
julio de 2012.

La aprobacion a la modificacion del reglamento de la cartera en relacion a ajustes a los capitulos |y Il
fue aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio ndmero 2012108737-006 del 11 de
abril de 2013.

La aprobacion a la modificacion del reglamento de la cartera en relacién a las clausulas 6.1y 8.2, fue
aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio nimero 2013079509-002-000 del 04 de
octubre de 2013.

(2) Resumen de las Principales Politicas contables

(a) Normas Basicas Contables

La Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus lleva su contabilidad, independiente de
la contabilidad de la Fiduciaria y de lo que corresponde a otros negocios fiduciarios. La contabilidad
se lleva de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

(b) Disponible
Comprende las cuentas que registran los recursos de liquidez inmediata, total o parcial con que

cuenta la cartera colectiva y puede utilizar para fines generales o especificos, dentro de los cuales
podemos mencionar los depositos en bancos y otras entidades financieras.

(c) Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus
con la finalidad de mantener recursos obtenidos con ocasién de la celebracion y ejecucion de
negocios fiduciarios, en los cuales se consagra como finalidad la inversion de los mismos en los
titulos y dentro de los porcentajes expresamente sefialados por el legislador sobre los cuales el
fiduciario ejerce una administracion colectiva.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversién:

(Continua)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS

Notas a los Estados Financieros

Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

Negociables

Corto plazo

Titulos 'y en general
cualquier tipo de
inversiones adquiridos con
el proposito de obtener
utilidades por las
fluctuaciones del precio.

Utilizan los precios
determinado por el
proveedor de precios
Infovaimer designado como
oficial de acuerdo con las
instrucciones  establecidas
en el Capitulo XVI del Titulo
| de la Circular Baésica
Juridica de la
Superintendencia Financiera
de Colombia.

Para los casos en que no
exista, para el dia de
valoracion, precios justos de
intercambio, se debera
efectuar la valoracion en
forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno. El
valor o precio justo de
intercambio de mercado del
respectivo valor se debe
calcular mediante la
sumatoria del valor presente
de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y
capital.

Para el caso de los titulos
negociados en el extranjero,
cuando el proveedor de
precios designado como
oficial para el segmento
correspondiente no cuente
con una metodologia de
valoracién para estas
inversiones, se utiliza como
fuente alterna de
informacién, el precio sucio
bid publicado por una
plataforma de suministro de
informacién a las 16:00
horas, hora oficial
colombiana.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de mercado
y el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la

inversion y su contrapartida
afecta los resultados del periodo.
Este procedimiento se realiza
diariamente.

Las inversiones se valoran a
precios de Mercado, a partir del
mismo dia de su adquisicién,
por tanto, la contabilizacién de
los cambios entre el costo de
adquisicion 'y el valor de
mercado de las inversiones se
realiza a partir de la fecha de
compra.

Para mantener hasta
el vencimiento

Hasta su
vencimiento

Titulos y en general
cualquier tipo de
inversiones respecto de
los cuales la cartera tiene
el proposito serio y la
capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de mantenerlos
hasta el vencimiento de su
plazo de maduraciéon o
redencion.

Sobre estas inversiones
no se pueden hacer
operaciones de liquidez,
como tampoco
operaciones de reporto o
repo simultdneas o de
transferencia temporal de

En forma exponencial a
partir de la tasa interna de
retorno calculada en el
momento de la compra.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

El valor presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversion y su contrapartida se
registra en los resultados del
periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

(Continua)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS

Notas a los Estados Financieros

Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacion

valores, salvo que se trate
de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que la
contraparte de la
operacin sea el Banco de
la Republica, la Direccion
General de Crédito
Publico y del Tesoro
Nacional o las entidades
vigiladas por la
Superintendencia
Financiera de Colombia.

De igual manera, podran
ser entregados como
garantias en una camara
de riesgo central de
contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento
de las operaciones
aceptadas por ésta para
su compensacion y
liquidacién.

En cumplimiento de la Circular Externa 050 de noviembre 30 de 2012, emitida por la
superintendencia Financiera de Colombia, Fiduciaria Corficolombiana, administradora de la Cartera
Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, contraté los servicios del proveedor de precios de
mercado INFOVALMER para la valoracion.

Valores o titulos de emisiones o emisores que cuentan con calificaciones externas.

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones y los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por calificadoras externas reconocidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, no pueden estar contabilizados por un monto que
exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracién:

Calificacion Calificacion

Largo plazo Valor Maximo % Corto plazo Valor Maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

(Continua)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS

Notas a los Estados Financieros

Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados y Operaciones de Contado

Registra los contratos celebrados de operaciones con derivados, tales como Non Delivery Forward
y Swaps.

La Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus registra el valor de los acuerdos
celebrados entre dos (2) o mas partes para comprar o vender divisas, definiendo de antemano la
cantidad, el precio y la fecha de ejecucién de la operacion, con el fin de proveer y obtener
cobertura, en los términos definidos por las autoridades competentes. En tal virtud surgen derechos
y obligaciones reciprocas e incondicionales.

Para aquellos acuerdos celebrados con el objeto de invertir en Titulos de Deuda Publica Externa,
se lleva a cabo el registro contable mediante el esquema de operaciones de contado; para lo cual
se tiene en cuenta el plazo de compensacién y liquidacion, o sea de hoy para hoy (t+0) o hasta tres
dias habiles contados desde el dia siguiente al registro de la operacion (t+3).

Cuentas por Cobrar

Comprende el valor de las deudas a cargo de terceros y a favor de la Cartera Colectivas, por
concepto de impuestos generados en la operatividad.

Cuentas por Pagar

Registra las obligaciones contraidas por la Cartera Colectiva a favor terceros incluyendo la
Fiduciaria Corficolombiana S.A. por concepto de retencién en la fuente sobre retiros, comisiones
fiduciarias y honorarios, retiros en aportes y anulaciones, cheques girados no cobrados y
descubiertos bancarios.

Otros Pasivos, Gravamen a los movimientos financieros

Comprende el conjunto de cuentas de la cartera colectiva contraidas en desarrollo de actividades
que por su naturaleza especial no pueden ser incluidas apropiadamente en los demas grupos del
pasivo.

Pasivos Estimados y Provisiones

Comprende los valores provisionados por la Cartera Colectiva por concepto de obligaciones para
gastos tales como, Deceval custodia y administracién de titulos, la empresa Cadena Courrier S.A.S.
generacion de los extractos de los adherentes y la Revisoria Fiscal y demas.

(Continua)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS

Notas a los Estados Financieros

Acreedores Fiduciarios

Representa los aportes en efectivo recibidos de los adherentes para el desarrollo y operacion de la
cartera colectiva, asi como los rendimientos abonados a los adherentes de la cartera colectiva, en
desarrollo del procedimiento de la distribucién periddica de los mismos.

El valor de la cartera colectiva se determina en forma diaria y se expresa en pesos y en unidades.
Las unidades miden el valor de los aportes de los Inversionistas y representan cuotas partes del
valor patrimonial de la cartera. El mayor valor de la unidad representa los rendimientos que se ha
obtenido.

Los aportes, retiros, redenciones y anulaciones se expresan en unidades y la conversion se efectua
al valor de la unidad calculada para el dia t.

Causacién de Ingresos y Gastos

Los ingresos o gastos por valoracién de inversiones se efectian en forma diaria y resultan de
comparar el valor actual del mercado con el inmediatamente anterior.

Los demas ingresos, gastos por comisiones y otros, se registran con base en el principio de
causacion.

Cuentas de Orden

En cuentas de orden se registran las operaciones con terceros que por su naturaleza no afectan la
situacion financiera de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus. Asi mismo, se
incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos de control interno.

Monto total de las Suscripciones

El monto total de los recursos manejados por la Fiduciaria en desarrollo de la actividad de
administracion de carteras colectivas, no excede cien (100) veces el monto del capital pagado, la
reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de acciones, de la sociedad
administradora, menos el Gltimo valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en
sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracién de
valores, administracion de portafolios de terceros o administracion de carteras colectivas o fondos.

Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, la Cartera Colectiva Valor Plus no es contribuyente del
impuesto de renta y complementarios segtn el articulo 23-1 E.T. ni contribuyente de Industria y
comercio, sin embargo est4 obligada a presentar declaracién de Ingresos y patrimonio de
conformidad con el articulo 598 E.T.. La Cartera Colectiva efectia retencién en la fuente sobre los
rendimientos entregados a los inversionistas (articulo 368-1 E.T.), de acuerdo a lo establecido en
el decreto reglamentario 1848 de agosto de 2013, de la ley 1607 de 2012, la retencion en la fuente
a partir del 1 de enero del afio 2014 se debe practicar al momento del pago. En el mes de enero se
efectud recalculo de la retencion en la fuente practicada en el periodo del 26 de Junio de 2013 a 31
de Diciembre de 2013, conforme lo establecido en la norma.

(Continua)
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Rendimientos Abonados

Los rendimientos diarios de las inversiones, una vez descontados los gastos inherentes a la
administracion de la Cartera, incluida la comisién de la Fiduciaria, se abonan diariamente a los
adherentes en proporcién al valor de sus aportes a la Cartera.

Cuentas Contingentes

Se registran los hechos econémicos o circunstancias que pueden llegar a afectar la estructura
financiera de la Cartera Colectiva. Registra aquellas operaciones mediante las cuales la Cartera
Colectiva adquiere un derecho o asume una obligacion, cuyo surgimiento esta condicionado a que
un hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros eventuales o remotos.

Proyecto Normas Internacionales

Mediante la ley 1314 de 2009 el Gobierno Nacional regulo los principios y normas de contabilidad e
informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, se sefalaron las autoridades
competentes, el procedimiento para su expedicion y se determinaron las entidades responsables
de vigilar su cumplimiento.

El Decreto 2784 del 28 de diciembre de 2012, reglamento la ley 1314 de 2009 en relacion con el
marco técnico normativo que deben seguir los preparadores de informacién financiera que
conforman el grupo 1.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1 ambito de aplicacion, del decreto 2784, modificado por
el decreto 3024 de 2013 las Carteras Colectivas administradas por sociedades fiduciarias aplicaran
IFRS plenas para el reporte de informacién financiera, asi como también los fondos de capital
privado.

La Fiduciaria Corficolombiana, presento su cronograma de ejecucion aprobada por la junta
directiva y enviado a la superintendencia financiera distribuido en tres etapas:

Etapa | Diagnostico y Capacitacién
Etapa Il Proceso de Conversion y Preparacion
Etapa lll Implementacioén

Durante el periodo de preparacion obligatoria comprendido entre el 1 de enero de 2013 a diciembre
de 2013, periodo en el cual la Fiduciaria Corficolombiana, finalizé el desarrollo de la etapa |
Diagnéstico y Capacitacién y se encuentra en proceso de desarrollo de las etapas Il y Ill, donde se
han realizado principalmente las siguientes actividades:

a) Se contratdé a (PWC) PricewaterhouseCoopers como asesores externos para la
implementacion de las IFRS para negocios Fiduciarios, con el cual ya se realizaron los
diagnosticos y la medicién de impactos sobre los distintos rubros de los balances para las
carteras colectivas y fondos de capital privado.

(Continua)
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b) Se realizaron mesas de trabajo internas, con el fin de analizar los impactos y definir las
tareas de implementacion de cada una de las areas y las necesidades que deben revisarse en
conjunto con los gestores de inversion de los fondos.

c) Se realiz6 el borrador de Politica de materialidad y moneda funcional.

Asi mismo durante el primer semestre del afo 2014 se culminé la etapa de conversién y
preparacion. Se documentaron los memorandos técnicos, se definieron los impactos cuantitativos y
se preparo el borrador del balance de apertura.

Durante el segundo semestre del afio 2014, la Superintendencia Financiera expidié las siguientes
circulares relacionadas con el ESFA (Estado de Situacion Financiera de Apertura) y planes de
convergencia de contabilidad Publica — NIIF- Grupo 1:

e Circular Externa 13 de 2014: Establece las condiciones que debe cumplir el informe de auditoria al
ESFA. La fecha de entrega de este informe es el 30 de septiembre de 2014,

e Circular Externa 14 de 2014: Establece los formatos de presentacion del ESFA y el instructivo para
su diligenciamiento. La fecha limite de presentacion del ESFA individual o separado sera el 30 de
julio de 2014,

e Carta Circular 57 de 2014: Solicita informacién sobre los planes de convergencia a Normas
Internacionales de Informacién Financiera en las entidades que deben aplicar el Régimen de
Contabilidad Publica. Esta informacion debe ser entregada a més tardar el 30 de julio de 2014.

e Circular Externa 21 de 2014: Expide el Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de
Supervision para Grupo 1 definido en el Decreto 2784 de 2012 y demas decretos que lo
modifiquen, deroguen o sustituyan, o que sean destinatarios de la Resolucién 743 de 2013 de la
Contaduria General de la Nacion.

De acuerdo a la normatividad el afio 2014 es el periodo de transicion, al cierre del mes de junio de
2014 se han realizado las siguientes actividades:

d)  En cumplimiento de la Circular 038 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia el 26 de diciembre de 2013, se envié al ente de control y vigilancia un resumen que
incluye las principales politicas previstas para la elaboracion del estado de situacién financiera
de apertura y un calculo preliminar con los principales impactos cualitativos y cuantitativos el
dia 28 de febrero de 2014.

e) Preparacion del borrador del Estado de Situacion Financiera de Apertura (ESFA) para la
Sociedad, Carteras Colectivas, Fondos de Capital Privado y Fideicomisos que se tienen
identificadas que pertenecen al grupo 1.

f) Avances en la implementacion del software SIFI — IFRS, en el cual se llevara el Estado de
Situacion Financiera de Apertura con los ajustes y reclasificaciones que dieron lugar al mismo,
de igual forma se llevara la homologacién mensual de los movimientos mensuales para la
obtencién de los balance a cada cierre segun las politicas establecidas bajo NIIF

En el mes de Junio la Junta Directiva aprob¢ la adquisicion del software CORVUS, este sistema no
invasivo nos permitira llevar los registros contables homologados y calculos bajo NIIF.

(Continua)
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(3) Disponible

El siguiente es un detalle del Disponible:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Banco de Occidente S.A. $ 59.756.144 68.779.530
Banco Caja Social B.S.C 2.679.390 1.550.428
Banco Davivienda S.A. 24.074.897 22.842.371
Bancolombia S.A. 21.728.128 27.547.207
Corficolombiana — Corfidiario 53.307.749 25.730.202
Banco Coomeva S.A. 22.379 25.288
Banco HSBC Colombia 9.883.084 3.574.517
Citibank Colombia S.A. 455.055.223 48.729.991
Banco Colpatria S.A. 31.684.543 20.639.882
Banco BBVA 10.384.600 30.387.800
Banco Colmena 9.963.546 8.163.689
Banco GNB Sudameris 44.681.989 33.019.703
Banco Santander S.A. 9.481.047 6.122.953
Banco ABN AMRO 1.989.636 2.193.036
Banco de Bogota S.A. 42.279.673 20.769.699
Banco Popular S.A. 9.362.581 20.786.778
Banco Crédito 19.502.384 25.387.196
Banco Agrario de Colombia S.A. 12.807.450 3.760.807
Banco Finamerica 1.784.537 4.518.643
Banco Pichincha 1.598.834 11.431.102
Banco AV Villas S.A. 24.610.505 10.695.720
Banco Corbanca 5.052.076 -

$ 851.690.395 396.356.542

Sobre los saldos de disponible no existian restricciones.

Las siguientes son las partidas conciliatorias al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013:

CARTERA COLECTIVA VALCRPLLUS |
Eqresado en Miles de Pesos Colombianos

AdJunio 30 de 2014 MAYORES A 30 0AS NENCRES A 30 OAS TOTAL CONCILIACICN
Nb. de No. de No.de

Concepto partices | VO |paigee | Mot | e | Malor
Notas Dehito el Ibomreg‘sﬁatsmeiexh'a:toy Ch perdientes de oobro 95 95.124.611 72 317.472] 1.071 965452 053]
Consignaciones dal extracto no registradas en libros 290 541.166.264] 43 Q0,225 333 541.256.490)
Notas crédito del extracto no registradias en liros 457 4.115.6807] 75 585233 532 4.701.840)
Consignadiones y notas arédito registradas en libros y no extractadas o, O O O O O
Ni&cﬂ:itodelerctr‘aiommg'st’ahe\hm 654 30.511.400 168 1.196.101 32| 31.704.501
TOTALES 2410 670.927.882] 2187.031 2 673.114.914

(Contintia)
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CARTERA COLECTIVAVALCRPLLS I

Bgresado en Miles de Pesos Colambianos

AJunio 30 de 2014 MAYCRES A 30 DAS NENCRES A 30 DAS TOTAL CONCILLACION

MNo. de No. de No. de

Concepto partidas Valor partidas Malor partidas ooy

Notas Detito del liro no registraces endl extractoy (h pendientes de oobro 4 12659 14 9.468 352 18] 9.481,061

Qorsignaciones ddl extracto no registradas en libros 366 2703345 648 32965232 1.014) 5968 577

N:taﬁo‘édtocﬁemmommmmm 25 140.679 104 7.406,945 130) 7.544.624

O:rsigradamyrdascrédtoreg’strammﬁb'csy no extractadas 11 8603 349 9.280.035] 360 9283638

Notas débito del extracto no registradia en libros 435 163 11.029.066) 165 11.029.504

TOTALES 2865, 1.278 40.476. 1.687] 43.342,

CARTERAS CCLECTIVAS VALCRPLLS I

Expresado en Miles de Pesos Colombianos

A Junio 30 de 2014 MAYCRES A 30 DIAS NMENCRES A 30 0AS TOTAL CONCILLACION
ikt fo.do Valor —hb'.‘b! Valor __I'h.::s Valor

wzsmjtocﬂlhomregstrammdedrwoy Ch pendentes de cobro [0 2| 965,100 2| 996,100

Consignadiones ddl extracto no regstradias en libros. O 1 2000003 1 2000.003]

Notas créditodd extracto no registradas en libros 1 1.402| &2 17.565. 994 83 17.597.356

mymmmmhmy noextracladas O 254 17.235.962) 24 17.235962

Notas déhito del extracto no registracta en libros of 32 3.357.837| 32 3.357.837|

TOTALES 1 1.402| 3 41.185.898] arz| 41.187.298)

CARTERAS CCOLECTIVAS VALCRFPLLS IV

Expresado en Niles de Pesos Colombianos

AdJdunio 30 de 2014 MAYORES A 30 DAS VENCRES A300AS TOTAL. CONCILIACICN

No. de No. de No. de

Concopto partiges | VA |oqpges | Mo | e | Vaer

Notas Dibito del libro no registracias enel exdractoy Ch pendientes de odbro o [o 3 208,013 3 208013

(hﬁgmaﬂ;tﬂe@aﬁomragsﬂ‘admmﬁhm O O 63 4.001.655] 63 4.001.656

Notas arédito del extracto rno registradias en liros 7 30 52 1.946.446 53 1.946 475

mymmmeymm O [ 204 273615 24 273615

f‘uascﬂztccﬁedlmomragstrajamhcs 4 188.800) 43 5.923.409 47| 6112209

TOTALES 188.830)f 3685 12.353.139] 370| 12.641.968]

Las partidas conciliatorias susceptibles de provision mayor a 30 dias, se encuentran provisionadas en la

Sociedad Fiduciaria.

Inversiones

El siguiente es un detalle de las inversiones:

Inversiones neqgociables

Titulos emitidos por la Nacién
Titulos de contenido crediticio
Otros Titulos de Deuda

Titulos de contenido crediticio Cartera Hipotecaria

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
$ 38.902.573 50.715.924
1.747.320 2.189.586
42.530.524 13.981.820
2.770.432 5.528.380
Pasan 85.950.849 72.415.710

(Continua)
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Vienen 85.950.849 72.415.710

Titulos emitidos Avalados Garantizados Bcos Externo 6.944.314 5.179.998
Titulos emitidos por Entidades Vigiladas 664.408.882 566.611.731
$ 757.304.045 644.207.439

Las inversiones poseidas por la Cartera fueron calificadas por riesgo de crédito en la categoria “A’-
Normal. Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Cartera Colectiva Abierta por

Compartimentos Valor Plus con todos sus compartimentos cumple con los limites de inversion vigentes
en el reglamento.

No existen restricciones sobre las inversiones.

(5) Derivados

El siguiente es el detalle de las operaciones de contado y con Instrumentos financieros derivados al 30
de junio de 2014:

30 de junio 31 de diciembre

de 2014 de 2013
Contratos Forward (1) $ 189.871 27.952
Swaps (2) 10.482 582
$ 200.353 28.534

(1) Contratos Forward — Corresponde a la operacion con el cliente Bancolombia Nit 890.903.938 con
fecha de apertura:

* Mayo 28 de 2014, plazo 189 dias y su vencimiento es el 2 de diciembre de 2014
o Abril 15 de 2014, plazo 183 dias y su vencimiento es el 14 de octubre de 2014.

(2) Swaps de Tasas de Interés - Tipo Overnigth Interés Swap (OIS), fecha de emisién diciembre 6 de
2013y su fecha de vencimiento es el dia 10 de diciembre de 2014.

(6) Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013

Comisiones y honorarios (1) 3 1.519.750 1.349.356
Retencién en la fuente (2) 78.221 67.623
Retiros de aportes y anulaciones (3) 14.702 56.570
Diversas (4) 4,242 415
Cheques girados no cobrados (5) 63.071 55.5682
Descubiertos bancarios (6) 496.929.013 52.756.621
$ 498.608.999 54.286.167

(Continua)
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(1) Comisiones y honorarios - Corresponde al valor a pagar a la Fiduciaria Corficolombiana S.A. por manejo y

administracién del mismo.

(2) Retencion en la Fuente - Corresponde al valor a pagar a la Fiduciaria Corficolombiana S.A, por concepto de

Retencion en la fuente sobre retiros y cancelaciones.

(3) Retiro de aportes -
registrados en esta cuenta, segun la Circular Externa 036 de 2003.

(4) Diversas- Corresponde a impuestos por cancelar a la Fiduciaria Corficolombiana S.A.

Corresponde a todos los retiros y cancelaciones de encargos, los cuales deben ser

(9) Cheques girados no cobrados - Corresponde a los cheques girados que poseen mas de seis meses de

expedicion y que no han sido cobrados ante el banco por los clientes

(6) El siguiente es el detalle de los descubiertos Bancarios:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Banco de Bogota S.A $ 604.579 1.299.066
Banco Av. Villas S.A - 223.226
Banco GNB Sudameris S.A 30.428.790 8.341.100
Citibank Colombia S.A 437.024.000 18.108.000
Banco Colpatria S.A 4.000.060 3.840
Banco Occidente S.A 7.115.109 14.363.574
Bancolombia S.A 15.757.767 5.993.060
Banco Corfidiario - 4.424.755
Banco BBVA Colombia S.A. $ 1.998.708 -
Total Sobregiros $ 496.929.013 52.756.621
Otros Pasivos
El siguiente es el detalle de los otros pasivos:
30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Gravamen fiduciario 4.647.734 4.347 164

Comisiones

El siguiente es el detalle de los gastos operacionales por comisiones:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Comisién servicio bancario $ 465.737 483.847
Comision fiduciario 8.893.160 7.652.914
Otros servicios 12.292 14.750
Total comisiones 3 9.371.189 8.:151.511

(Continua)
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(9) Cuentas de Orden

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden deudoras:

30 de junio 31 de diciembre
de 2014 de 2013
Inversiones negociables titulos de deuda $ 30.593.310 40.629.500
Titulos garantizados por la Nacién 8.309.262 10.086.424
Titulos emitidos avalados por establecimientos crédito 664.408.882 566.611.731
Total Deudoras $ 703.311.454 617.327.655

(10) Administracion de Riesgos

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracién de riesgo encabezada por la Junta
Directiva, apoyada por el Comité de Inversiones de la Fiduciaria, y finalmente ejecutada por el Area de
Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas vigentes
establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y controles
adoptados internamente. Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracion de riesgos
sefialados por la Superintendencia Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995), en los siguientes capitulos:

o Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez". Modificado por
las Circulares Externas 016 y 018 de 2008, vigente a partir de abril 1 de 2009, que sustituyen en su
integridad el actual capitulo VI “Criterios y procedimientos para la gestién de Activos y Pasivos”.

e Capitulo XXI “Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado”. Expedido por
la Circular Externa 051 de 2007, vigente a partir de Junio 24 de 2008, que modifica las reglas
contenidas en el Capitulo XX “Parametros minimos de administracion de riesgos que deberan
cumplir las entidades vigiladas para la realizaciéon de sus operaciones de tesoreria” y las integra al
nuevo texto del Capitulo XXI. Adicionalmente, La Circular Externa 051 de 2007 modifica la
metodologia de célculo del riesgo de mercado.

e Capitulo XXIIl “Reglas Relativas a la Administracién del Riesgo Operativo”. Expedido en la Circular
Externa 049 de 2006.

Con lo anterior la fiduciaria busca proteger los recursos administrados, procurando brindar a los clientes
seguridad, liquidez y rentabilidad dentro de los criterios de verificacion, existencia, integridad, derechos y
obligaciones, valuacion, presentacion y revelacion sefialados en el articulo 57 al Decreto 2649 de 1993.

Las principales fortalezas de la Fiduciaria en la labor de administracion de riesgo son:

» Objetivos y politicas de riesgo, establecidas en los mas altos niveles de la organizacion y claramente
definidas a través de manuales.

» Independencia entre las areas de Front, Middle y Back Office, lo cual disminuye la posibilidad de
conflictos de interés.

* Respaldo y tradicion de la matriz Corficolombiana S.A., especialmente en aspectos tecnoldgicos y de
administracion de riesgo.

(Continua)
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*  Monitoreo continuo de las operaciones de tesoreria, a través de diversos modelos y controles por
medio de indicadores.

* Aplicacion de herramientas y asignacion de recursos tecnolégicos y humanos en la administracion de
riesgos.

»  Procedimientos y politicas apropiadas para garantizar una administracién de riesgo efectiva.

Los principales factores de riesgo evaluados, dada la naturaleza y caracteristicas de las carteras
colectivas son el riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo crediticio y el riesgo operacional. Es
importante mencionar que el riesgo juridico es cubierto por la Gerencia Juridica, soportado por la
Vicepresidencia Juridica de la Corporacion Financiera Colombiana. Asi mismo, el riesgo operacional es
cubierto por la Gerencia Administrativa, soportado en la Vicepresidencia Ejecutiva de Ia Corporacién
Financiera Colombiana.

Para cuantificar el riesgo de mercado se han establecido una gran variedad de indicadores monitoreados
diariamente (en su mayoria) y algunos con una periodicidad quincenal. A partir de los cuales se realizan
diferentes andlisis y estudios, para posteriormente producir reportes que sirven en la toma de decisiones.

Los indicadores hacen referencia principalmente a la composicién de cada Cartera, la diversificacion, la
posicion maxima autorizada, la variacién de tasas de mercado, un control de pérdidas y ganancias de
portafolios y titulos, analisis de sensibilidad y estimacion de pérdidas potenciales por incremento de tasas
en condiciones de stress. Asi mismo, cuenta con limites de Stop Loss y Loss Trigger, pruebas de Back y
Stress Testing, lleva a cabo un paralelo de valoracién diario con el fin de detectar impactos en la
valoracion, y calcula el VaR a través de un modelo interno implementado con la metodologia de Risk
Metrics generado en un software que calcula el VeR por titulo y consolidado.

Adicionalmente, el sistema de administracion y cuantificacién del riesgo de mercado de la sociedad
fiduciaria, que la Superintendencia Financiera imparti6 a partir del 9 de agosto de 2004 en el Capitulo
XXl de la Circular Externa 100 de 1995, sefialando los parametros y criterios que se deben observar para
el adecuado funcionamiento de los sistemas necesarios para la administracion de este tipo de riesgos y
definiendo un modelo estandar para su cuantificacion, el cual se reporta a partir del cierre de enero de
2005, fue modificado a partir del 24 de junio de 2008. El software adquirido inicialmente para dicho
reporte, ha sido modificado por el proveedor para brindar la nueva cuantificacion de este riesgo a partir
del cierre de junio de 2008.

Para el control de riesgo de liquidez, la Fiduciaria Corficolombiana implementd el sistema de
administracion de riesgo de liquidez que la Superintendencia Financiera definid6 en las Circulares
Externas 016 y 018 de 2008. El modelo interno desarrollado y utilizado por la entidad responde a la
metodologia IRL que analiza el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos,
pasivos y posiciones fuera de balance, como porcentaje del volumen que tiene los activos liquidos,
esperando asi contar con la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones en el corto plazo.
Adicionalmente, el Comité de Inversiones revisa la composicion de la Cartera y los requerimientos de
liquidez con miras a establecer estrategias que garanticen el eficiente y seguro manejo de los recursos
administrados. Se emplea otro tipo de indicadores relacionados con la curva ideal por banda de tiempo,
retiros programados, control de la participacion por cada cliente, seguimiento al comportamiento histérico
y liquidez de instrumentos, entre otros.

De ofra parte la Fiduciaria ha implementado el esquema de proveedores de precios para la valoracion de
todos los instrumentos financieros que componen todos los portafolios administrados. Dicho esquema
esta reglamentado mediante las Circulares Externas 006, 039 y 050 de 2012 y la 002 de 2013.

(Continta)
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Fiduciaria Corficolombiana presentara un resumen de su situacién en materia de riesgo de liquidez las
cuales deberan contener informacion cualitativa y cuantitativa sobre la naturaleza y el monto de los
descalces de flujos esperados para las bandas de tiempo establecidas y aprobadas por el ente regulador
asi como la demas informacion pertinente que se considere necesaria.

Se presenta a continuacién la situacion del portafolio en materia del Indicador de Riesgo de Liquidez
para la banda de tiempo de 7 dias, calculado segun el modelo interno de Fiduciaria Corficolombiana:

30-junio 31-diciembre
Componentes 2014 2013
Flujo Neto de vencimientos contractuales ajustados (A) $ - % -
Maximo Retiro Probable (B) (189.658.873) (262.428.491)
Requerimientos de liquidez estimados (C = A + B) (189.658.873) (262.428.491)
Total Activos Liquidos (D) 716.431.243 698.950.681
Superavit (D + C) $ 526.772.370 $ 436.522.191
Indicador IRL (C / D) (0,27) (0,38)

El control de riesgo crediticio se realiza determinando el riesgo de un emisor y/o la calidad de su
estructura financiera, a través de la metodologia CAMEL, cuando se trata de entidades financieras, vy la
metodologia de andlisis de crédito, cuando se trata de entidades del sector real. Una vez efectuados vy
validados los analisis correspondientes, se presentan al Comité de Crédito de Corficolombiana, para su
respectivo analisis y posterior recomendaciéon al Comité de Inversiones y a la Junta Directiva de
Fiduciaria Corficolombiana, instancias encargadas de su aprobacion.

Los cupos aprobados tanto de emisor como de contraparte, son controlados en un médulo en linea que
permite determinar la exposicion de riesgo del portafolio, asi como el cumplimiento de las politicas de
plazos maximos autorizados, los cuales son monitoreados diariamente. De igual forma, los cupos
aprobados son parametrizados en el sistema transaccional MEC.

Para cuantificar el riesgo operativo asumido por la sociedad fiduciaria, la Superintendencia Financiera, a
partir del 27 de diciembre de 2006 en el Capitulo XXIIl de la Circular Externa 100 de 1995 impartié
instrucciones en materia de administracién de riesgo operativo. De esta manera, sefialo los parametros y
criterios que se deben observar para la adecuada identificacion, medicion, control y monitoreo de este
tipo de riesgo, con miras a disminuir o mitigar las pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en
los distintos factores de riesgo operativo. Fiduciaria Corficolombiana ha implementando el sistema de
administracion de riesgo operativo con el apoyo de la Vicepresidencia Ejecutiva de Corficolombiana,
atendiendo los plazos previstos en la Circular Externa 041 de 2007.

En cuanto a la revelacién de informacion suministrada a los clientes, ésta se estandarizé de acuerdo a la
Circular Externa 032 del 9 de Agosto de 2004, para todas las carteras colectivas administradas, vy
teniendo en cuenta las disposiciones generales definidas en el Decreto 2175 de 2007 derogado por el
decreto 2555 de 2010 sobre gestion y administracion de carteras colectivas. Para tal fin, se disefié una
ficha técnica que contiene la informacion basica de cada cartera, esto es, tanto las condiciones generales
a las que estéan sujetos los adherentes, como el componente financiero de los mismos. Dicha informacion
es actualizada en forma mensual dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al Gltimo dia calendario
del mes que se informa, publicada en la pagina Web de la Fiduciaria y enviada semestralmente a cada
cliente con el extracto mensual que se les remite.

(Continua)
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La siguiente es la composicién del portafolio de la Cartera, incluyendo el total del disponible, segtn el

plazo del vencimiento:

Junio 2014

Dias de vencimientos Valor Participacion (%)
1a 180 dias 167.386.128 10.40
181 a 360 dias 182.782.332 11.36
1a3 afios 381.525.547 23.71
3 ab afios 23.341.378 1.45
Mas de 5 afios 2.268.660 0.14
Subtotal Inversiones 757.304.045 47.07
Disponible 851.690.395 52.93
Total inversiones y disponible $ _1.608.994.440 100,00

Diciembre 2013

Dias de vencimientos Valor Participacion (%)
1a 180 dias $ 231.332.612 2223
181 a 360 dias 160.741.270 15,45
1 a3 afios 214.412.859 20,61
3 ab afos 34.511.852 3,32
Mas de 5 afios 3.208.846 0.31
Subtotal Inversiones 644.207.439 61,91
Disponible 396.356.542 38,09
Total inversiones y disponible $ _1.040.563.981 100,00

En este analisis el disponible entra en la categoria de vencimiento menor a 180 dias, arrojando un
porcentaje del 74,70% total del portafolio a un plazo maximo de un afio.

Los indicadores promedios, altos y minimos de la Cartera Colectiva Valor Plus entre el 31 de diciembre
de 2013 y el 30 de junio de 2014:

Valor promedio de la cartera en el periodo $ 1.184.614.306
Valor maximo de la cartera en el periodo $  1.434.911.980
Valor minimo de la cartera en el periodo $ 981.948.588

La composicién del portafolio por tipo de emisor de la Cartera Colectiva Valor Plus con corte al 30 de
junio de 2014 que se presenta a continuacion, cumple con el perfil de riesgo descrito en el reglamento de
la misma en el numeral 2.5.2:

‘La inversion en la cartera colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de
los activos que componen el portafolio de la misma. De acuerdo con los activos aceptables para invertir,

(Continua)
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se considera que el perfil general de riesgo de la cartera colectiva es bajo, por cuanto la politica de
inversion es en valores de alta calidad crediticia, con un sistema de administracién de riesgo de mercado
adecuado, modelo interno que permiten prever necesidades de liquidez y politica de diversificacion
clara.”

Como se detalla a continuacion, el valor patrimonial de la Cartera Colectiva Abierta Valor Plus presenta
una baja exposicién de riesgo, si se tiene en cuenta que el 96,73% de las inversiones se encuentra
calificado en AAA y nacién, mientras que un 3,27% se encuentra en categoria AA+

30-junio 2014 31-diciembre 2013
Calificacion Valor &%‘l@'@ Valor Porcentaje %
AAA $ 1.517.520.425 94,31 $  948.927.402 91,19
Nacion 38.902.573 2,42 50.715.924 4,87
AA+ __52.571.442 3.27 40.920.655 3,94
Total $ 1.608.994.440 100,00 $ 1.040.563.981  __ 100,00

Detalle de la composicion del portafolio de derivados al 30 de Junio de 2014

Derivados Venta Divisas Derecho Obligacién Utilidad
Activo $ 7.164.632 6.974.761 189.871
Derivados Swap Tasa de

Interés

Activo $ 113.848 103.366 10.482
Total $ 7.278.480 7.078.127 200.353

(11) Gobierno corporativo - Para cumplir sus funciones, la Fiduciaria Corficolombiana S.A. cuenta con una

Junta Directiva, un Gerente General y un Comité de Inversiones, encargados de realizar la gestion de la
cartera colectiva. Para este fin, la junta directiva fijara las directrices, de acuerdo con las reglas
sefialadas en el Rreglamento y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el
gerente y el Comité de Inversiones.

Cada cartera colectiva cuenta con un Gerente, de dedicaciéon exclusiva, con su respectivo suplente,
nombrados por la Junta Directiva, encargado de la gestion de las decisiones de inversion efectuadas a
nombre de la cartera colectiva. Dichas decisiones son tomadas de manera profesional, con la diligencia
exigible a un experto prudente y diligente en la administracion de carteras colectivas, observando la

(Continua)
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politica de inversion de la cartera colectiva y el Reglamento. El Gerente y su respectivo suplente
acreditaron la experiencia especifica en la categoria de cartera colectiva a administrar, e igualmente
cuentan con la inscripcion vigente en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores,
RNPMV.

La Junta Directiva de Fiduciaria Corficolombiana S.A. ha designado un comité de inversiones,
responsable del analisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicién de los cupos de
inversion y las politicas para adquisicion y liquidacién de inversiones. Podra haber un mismo comité de
inversiones para todas las carteras administradas por la correspondiente sociedad administradora. Los
miembros del comité de inversiones se consideraran administradores de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue. El
Comité de Inversiones se reune ordinariamente cada 30 dias en la sede de Fiduciaria Corficolombiana
S.A.; también podré reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran previa
convocatoria efectuada minimo con 1 dia de anticipacion. De las reuniones se levantan las actas
correspondientes, de conformidad con las normas del Cédigo de Comercio.

Tanto la Revisoria Fiscal como la Auditoria Interna realizan procesos de verificacién sobre la realizacion
y ejecucion de operaciones comparando sus condiciones frente a las establecidas por la Junta
Directiva, los reglamentos y la normatividad vigente de las carteras colectivas.

La Fiduciaria cuenta con una robusta estructura organizacional y tecnolégica que le permite administrar
las carteras colectivas con una completa segregacion de funciones entre las areas del front, middle y
back office. De esta manera, existen procedimientos al interior de cada area que definen los controles
necesarios con el objetivo de garantizar la trazabilidad de las operaciones y una adecuada gestion de
todos los riesgos asociados a éstas.

Finalmente, es importante destacar que el recurso humano encargado de la administracién y gestion de
riesgos cuenta con los conocimientos y experiencia necesarios para realizar el seguimiento, monitoreo,
analisis y reporte de la informacion pertinente con el objetivo de garantizar el adecuado cumplimiento de
las politicas y reglas de inversion, riesgo y buen gobierno, definidas por las respectivas instancias.

(12) Contingencias
Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no existen procesos ni reclamaciones en cartera ni se
han presentado hechos que puedan afectar la cartera.

(13) Eventos Subsecuentes
Entre el 30 de junio de 2014 y la fecha de informe del Revisor Fiscal no se presentaron eventos
significativos, que requieran ser revelados.
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KPMG Lida.,

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Fiduciaria Corficolombiana S.A.;

He auditado los estados financieros de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor
Plus administrada por Fiduciaria Corficolombiana S.A., los cuales comprenden el balance
general al 31 de diciembre de 2014 y los estados de ingresos y gastos, cambios en los bienes
fideicomitidos de los inversionistas y de flujos de efectivo, por el semestre que terminé en esa
fecha y sus respectivas notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacién explicativa. Los estados financieros correspondientes al 30 de junio de 2014
fueron auditados por otro contador publico, miembro de KPMG Ltda., quien, en su informe de
fecha 31 de julio de 2014, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

La administracién de la Fiduciaria, como sociedad administradora de la Cartera Colectiva
Abierta por Compartimentos Valor Plus, es responsable por la adecuada preparacion y
presentacién de estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué¢ mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectue la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

y firma de |a red de firmas miembro KPMG Lida.
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En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros auxiliares
que registran las cuentas de orden fiduciarias de la Sociedad Fiduciaria y adjuntos a este
informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacién
financiera de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus administrada por la
Fiduciaria al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el semestre que termind en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, aplicados de manera uniforme con el semestre anterior.

Con base en el resultado de mis pruebas sobre la Cartera Colectiva Abierta por
Compartimentos Valor Plus, en mi concepto:

a. La contabilidad ha sido llevada por la Sociedad Fiduciaria conforme a las normas legales y
a |a técnica contable.

b. Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los Administradores de la
Sociedad Fiduciaria, se ajustan al reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por
Compartimentos Valor Plus.

c. La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

d. En Fiduciaria Corficolombiana S.A. que administra la Cartera Colectiva, existen medidas
adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de sus bienes y los de terceros
que estédn en su poder y se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto,
en el balance general y en el estado de ingresos y gastos, de los sistemas de
administracién de riesgos que le aplican a la Cartera Colectiva.

28 de enero de 2015



FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMIENTOS VALOR PLUS

Balance General

31 de diciembre de 2014
(Con cifras comparativas al 30 de junio del 2014)
(Expresados en miles de pesos)

31 de diciembre 30 de junio

Activo
Disponible (nota 3) $ 561,007,481 851,680,395
Inversiones (nota 4) 745,880,309 757,304,045
Derivados (nota 5) - 200,353
Cuentas por cobrar 90 .

Total activo $ 1,306,887,880 1,609,194,793
Cuentas de orden deudoras (nota 9) $ 697,487 941 703,311,454
Pasivo y Bienes Fideicomitidos
Operaciones con instrumentos financieros y derivados $ 3,140,619 -
Cuentas por pagar (nota 6) 73,995,106 498,608,999
Otros pasivos (nota 7) 2,516,552 4647 734
Pasivos estimados y provisiones - 41,124

Total pasivo $ 79,652,277 503,297 857
Bienes fideicomitidos $ 1,227,235,603 1,105,896,936

Total pasivo y bienes fideicomitidos $ 1,306,887,880 1,609,194,793
Cuentas de orden deudoras por contra (nota 9) $ 697,487,941 703,311,454
Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

lomia Aguirre s Castafio Cruz
dor Revison Fis ciaria Corficolombiana S.A.

P.122925-T
embro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 28 de enero 2015)

T.P. 117717-T
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Estado de Ingresos y Gastos

Semestre que terminé el 31 de diciembre de 2014
(Con cifras comparativas por el semestre que terminé el 30 de junio de 2014)

(Expresados en miles de pesos)

Ingresos Operacionales

Rendimiento operaciones repo, simultaneas, transferencias,
temporal de valores (Intereses en cuentas de ahorro y otros intereses)
Valoracién inversiones negociables
Valoracion inversiones para mantener hasta el vencimiento
Rendimiento por anulaciones
Utilidad en valoracion de inversion titulos participativos
Utilidad en venta de inversiones
Utilidad en valoracion de operaciones de contado
Utilidad en valoracion de derivados
Otros ingresos operacionales

Ingresos No Operacionales

Otros Diversos

Gastos Operacionales

Comisiones (nota 8)

Rendimiento operaciones repo, simultaneas, transferencias,
temporal de valores

Pérdida en valoracién de Inversiones

Pérdida en venta inversiones

Pérdida en valoracion de operaciones de contado

Pérdida en valoracién de inversiones para mantener hasta el vencimiento

Honorarios revisoria fiscal

Gravamen a los movimientos financieros

Pérdida en valoracion de derivados

Otros gastos operacionales

Provisiones

Gastos No Operacionales

Diversos

Rendimientos Abonados

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Jghanna Patricig’Alomia Aguirre
Contador
TP. 117717-T

31 de diciembre 30 de junio

s 8.698.790 $ 8.376.429
23.443.289 21.295.040
77.323 222.848
34,209 20.048

9.927 -
350977 456.132
1.472 994
11.655.811 1.910.173
- 2.066
44.271.798 32.283.730
41.124 6.772
$ 9.440.795 $ 9.371.189
44.034 55.397

61.840 -
575.268 611.028
1472 994
- 10.745
17.032 5.186
36.268 887
16.003.756 1.628.182
62273 59.945
- 25936
26.242.738 11.769.489

13 -
$ 18.070.171 $ 20.521.013

Castafio Cruz

aria Corficolombiana S.A

P.122825-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 28 de enero 2015)




FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
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Estado de Cambios en los bienes fideicomitidos de los inversionistas
Semestre que termind el 31 de diciembre de 2014
(Con cifras comparativas por el semestre que terminé el 30 de junio de 2014)

(Expresados en miles de pesos)
Bienes

Fideicomitidos
Saldo al 31 de diciembre de 2013 $ 981.948588
Movimiento neto de aportes - Acreedores Fiduciarios 103.427.335
Rendimientos abonados 20.521.013
Saldo al 30 de junio de 2014 $ 1.105.896.936
Movimiento neto de aportes - Acreedores Fiduciarios 103.268.496
Rendimientos abonados 18.070.171
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 1.227.235.603

Véanse las notas que acompafian los estados financieros.

o

hanna Patricia Alomia Aguirre
Contador
TP. 117717-T

(Véase mi informe del 28 de enero 2015)
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Estado de Flujos de Efectivo
Semestre que terminé el 31 de diciembre de 2014
(Con cifras comparativas por el semestre que termind el 30 de junio de 2014)
(Expresados en miles de pesos)

31 de diciembre 30 de junio
Flujo de efectivo por las actividades de operacion:
Rendimientos Abonados $ 18,070,171 20,521,013
Conciliacion entre los rendimientos abonados y los flujos de efectivo
provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Valoracion de inversiones y operaciones de derivados, neta (19,120,754) (21,789,134)
Utilidad en venta de inversiones, neta 224,291 154,896
Provisiones neta - 25,936
Perdida en venta de Inversiones - 3
Perdida en valoracion de Inversiones - -
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar (90) 10,914
(Aumento) en derivados 200,353 (171,819)
(Aumento) neto en operaciones con instrumentos financieros derivados 3,140,619 -
Aumento en otros pasivos (2,131,182) 300,570
Aumento en pasivos estimados y provisiones (41,124) (6,322)
Aumento en cuentas por pagar (424,613,883) 444 322 832
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion $ (424,271,609) s 443 368,886
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién - Disminucion en inversiones 30,320,199 (91,462,368)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiacion - aumento (disminucion) neta en acreedores
Fiduciarios 103,268 496 103,427,335
Aumento neta de efectivo $ (290,682,914) $ 455,333,853
Efectivo al comienzo del semestre 851,690,395 396,356,542
Efectivo al final del semestre $ 561,007,481 $ 851,690,395

Véanse las notas que acompafian los estados financieros.

J;!anna Patricia ia Aguire  *

Contatlor
T.P. 117717-T
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31 de diciembre de 2014
(Con cifras comparativas al 30 de junio de 2014)
(Expresadas en miles de pesos)

(1) Entidad Reportante

La Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, es administrada por Fiduciaria
Corficolombiana S.A. (en adelante la Fiduciaria). La Cartera Colectiva Valor Plus (en adelante Cartera)
fue aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante la Superintendencia) segun
autorizacion de cesion Oficio No. 910332259-5 del 25 de noviembre de 1991 bajo los parametros
establecidos por el Estatuto Organico del Sistema Financiero. La Cartera esta conformada por el
conjunto de los recursos obtenidos de los clientes con el propésito de destinarlos a la inversién en
valores, inscritos o no en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE-; valores emitidos por
entidades bancarias en el exterior; valores emitidos por empresas extranjeras del sector real cuyas
acciones aparezcan inscritas en una o varias bolsas de valores internacionalmente reconocidas; bonos
emitidos por organismos multilaterales de crédito, gobiernos extranjeros o entidades publicas.

Cuando se trate de inversiones en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador sea la
matriz, las subordinadas de esta o las subordinadas de la sociedad administradora deberan efectuarse
por medio de un sistema transaccional de valores debidamente autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia y no podran exceder el 30% del valor total de la cartera colectiva.

El plazo promedio ponderado de la cartera colectiva no sera mayor a 3 afios.

Por la administracién de la Cartera, la Fiduciaria cobra una comisién previa y fija en el compartimento |
de 1.50%, compartimento Il de 2%, compartimento IIl de 1.5% y compartimento |V de 0.85% nominal
anual dia vencido, descontada diariamente sobre el valor neto o el patrimonio del compartimento. La
Fiduciaria no garantiza a los destinatarios de los encargos fiduciarios un rendimiento determinado, ya
que las obligaciones que asume son de medio y no de resultado; sin embargo, debera procurar obtener
el maximo rendimiento de los recursos recibidos en administracion y respondera por su gestién ante el
fideicomitente hasta por la culpa leve.

El término de duracion de la Cartera no podra exceder de 20 afios y en todo caso estd sujeto a la
duracion de la Fiduciaria que expira el 4 de septiembre del afio 2090. El término de duracién podra ser
extendido por decision de la Asamblea de Accionistas.

La Cartera por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen recursos y rediman su
participacion en cualquier momento de conformidad con las reglas establecidas en el reglamento.

El reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, fue aprobado segun
comunicaciones enviadas por la Superintendencia Financiera, que se relacionan a continuacion:

No. radicacién Fecha
2002054793-4 Oct. 7 de 2002
2002054793-7 Oct. 22 de 2002
2002054793-15 Nov. 26 de 2002

2004023722-12 Dic. 30 de 2004
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La aprobacion al ajuste del reglamento de |la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus al
Decreto 2175 de 2007, derogado por el Decreto 2555 de 2010, se realizd el 6 de diciembre de 2007
con numero de radicacion 2007067239-002.

La aprobacion a la modificacion del reglamento de la cartera en relacién al establecimiento de
compartimentos fue aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio numero
2011016473-006 del 10 de junio de 2011.

La aprobacion a la modificacion del reglamento de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos
Valor Plus, con la creacién de dos nuevos compartimentos denominados “Valor Plus IlI" y “Valor Plus IV”
fue aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio nimero 2012046913-004 del 04 de
julio de 2012.

La aprobacion a la modificacion del reglamento de la cartera en relacion a ajustes a los capitulos |y Il
fue aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio nimero 2012108737-006 del 11 de
abril de 2013.

La aprobacion a la modificacion del reglamento de la cartera en relacion a las clausulas 6.1 y 8.2, fue
aprobada por la Superintendencia Financiera mediante el oficio nimero 2013079509-002-000 del 04 de
octubre de 2013.

Durante el segundo semestre de 2014 no se realizaron modificaciones a los reglamentos.

(2) Resumen de las Principales Politicas contables

(a) Normas Basicas Contables

La Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus lleva su propia contabilidad,
independiente de la contabilidad de la Fiduciaria y de lo que corresponde a otros negocios
fiduciarios. La contabilidad se lleva de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

(b) Disponible
Comprende las cuentas que registran los recursos de liquidez inmediata, total o parcial con que
cuenta la cartera colectiva y puede utilizar para fines generales o especificos, dentro de los cuales
podemos mencionar los depositos en bancos y otras entidades financieras.

(c) Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus
con la finalidad de mantener recursos obtenidos con ocasion de la celebracion y ejecuciéon de
negocios fiduciarios, en los cuales se consagra como finalidad la inversiéon de los mismos en los
titulos y dentro de los porcentajes expresamente sefialados por el legislador sobre los cuales el
fiduciario ejerce una administracion colectiva.

(Continua)
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A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de

inversion:

Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

Negociables

Corto
plazo

Titulos y en general cualquier
tipo de inversiones adquiridos
con el proposito de obtener
utilidades por las fluctuaciones
del precio.

Utilizan los precios determinado por el
proveedor de precios Infovaimer
designado como oficial de acuerdo
con las instrucciones establecidas en
el Capltulo XVI del Titulo | de la
Circular Basica Juridica de la
Superintendencia  Financiera de
Colombia.

Para los casos en que no exista, para
el dia de valoracion, precios justos de
intercambio, se deberd efectuar la
valoracion en forma exponencial a
partir de la tasa interna de retorno. El
valor o precio justo de intercambio de
mercado del respectivo valor se debe
calcular mediante la sumatoria del
valor presente de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y capital.

Para el caso de los titulos negociados
en el extranjero, cuando el proveedor
de precios designado como oficial
para el segmento correspondiente no
cuente con una metodologla de
valoracion para estas inversiones, se
utliza como fuente aiterna de
informacion, el precio sucio bid
publicado por una plataforma de
suministro de informacion a las 16.00
horas, hora oficial colombiana,

Este procedimiento se realiza
diariamente.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de mercado
y el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la

inversién y su contrapartida
afecta los resultados del periodo.
Este procedimiento se realiza
diariamente.

Las Inversiones se valoran a
precios de Mercado, a partir del
mismo dia de su adquisicion,
por tanto, la contabilizacion de
los camblos entre el costo de
adquisicion y el valor de
mercado de las inversiones se
realiza a partir de la fecha de
compra.

Para mantener
hasta el
vencimiento

Hasta
su
vencim
iento

Titulos y en general cualquier
tipo de inversiones respecto
de los cuales la cartera tiene
el propésite serio y la
capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de
mantenerios hasta el
vencimiento de su plazo de
maduracion o redencién.

Sobre estas inversiones no se
pueden hacer operaciones de
liquidez, como  tampoco
operaciones de reporto o repo
simultaneas o de transferencia
temporal de valores, salvo que
se frate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que la
contraparte de la operacién
sea el Banco de la Replblica,
la Direccidn General de
Crédito Publico y del Tesoro
Nacional o las entidades
viglladas por la
Superintendencia Financiera
de Colombia.

En forma exponencial a partir de la
tasa interna de retorno calculada en el
momento de la compra.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

El valor presente se contabiliza
como un mayor valor de la
inversién y su contrapartida se
registra en los resultados del
periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

(Continua)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacién

De igual manera, podran ser
entregados como garantias en
una camara de riesgo central
de contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por
ésta para su compensacion y

liquidacion.

En cumplimiento de la Circular Externa 050 de noviembre 30 de 2012, emitida por la
superintendencia Financiera de Colombia, Fiduciaria Corficolombiana, administradora de la Cartera
Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus, contraté los servicios del proveedor de precios de
mercado INFOVALMER para la valoracion.

Valores o titulos de emisiones o emisores que cuentan con calificaciones externas.

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones y los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por calificadoras externas reconocidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, no pueden estar contabilizados por un monto que
exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion:

Calificacién Calificacion

Largo plazo Valor Maximo % Corto plazo Valor Maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados y Operaciones de Contado

Registra los contratos celebrados de operaciones con derivados, tales como Non Delivery Forward
y Swaps.

La Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus registra el valor de los acuerdos
celebrados entre dos (2) o mas partes para comprar o vender divisas, definiendo de antemano la
cantidad, el precio y la fecha de ejecucion de la operacién, con el fin de proveer y obtener
cobertura, en los términos definidos por las autoridades competentes. En tal virtud surgen derechos
y obligaciones reciprocas e incondicionales.

Para aquellos acuerdos celebrados con el objeto de invertir en Titulos de Deuda Publica Externa,
se lleva a cabo el registro contable mediante el esquema de operaciones de contado; para lo cual
se tiene en cuenta el plazo de compensacion y liquidacion, o sea de hoy para hoy (t+0) o hasta tres
dias habiles contados desde el dia siguiente al registro de |la operacion (t+3).

(Continua)
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Cuentas por Cobrar
Comprende el valor de las deudas a cargo de terceros y a favor de la Cartera Colectivas, por
concepto de impuestos generados en |la operatividad.
Cuentas por Pagar
Registra las obligaciones contraidas por la Cartera Colectiva a favor terceros incluyendo la
Fiduciaria Corficolombiana S.A. por concepto de retencién en la fuente sobre retiros, comisiones

fiduciarias y honorarios, retiros en aportes y anulaciones, cheques girados no cobrados y
descubiertos bancarios.

Otros Pasivos, Gravamen a los movimientos financieros
Comprende el conjunto de cuentas de la cartera colectiva contraidas en desarrollo de actividades

que por su naturaleza especial no pueden ser incluidas apropiadamente en los demas grupos del
pasivo.

Pasivos Estimados y Provisiones
Comprende los valores provisionados por la Cartera Colectiva por concepto de obligaciones para

gastos tales como, Deceval custodia y administracion de titulos, la empresa Cadena Courrier S.A.S.
generacion de los extractos de los adherentes y la Revisoria Fiscal y demas.

Acreedores Fiduciarios

Representa los aportes en efectivo recibidos de los adherentes para el desarrollo y operacién de la
cartera colectiva, asi como los rendimientos abonados a los adherentes de la cartera colectiva, en
desarrollo del procedimiento de la distribucién periédica de los mismos.

El valor de la cartera colectiva se determina en forma diaria y se expresa en pesos y en unidades.
Las unidades miden el valor de los aportes de los Inversionistas y representan cuotas partes del
valor patrimonial de la cartera. El mayor valor de la unidad representa los rendimientos que se ha
obtenido.

Los aportes, retiros, redenciones y anulaciones se expresan en unidades y la conversion se efectia
al valor de la unidad calculada para el dia t.

Causacion de Ingresos y Gastos

Los ingresos o gastos por valoracién de inversiones se efectuan en forma diaria y resultan de
comparar el valor actual del mercado con el inmediatamente anterior.

Los demas ingresos, gastos por comisiones y otros, se registran con base en el principio de
causacion.

(Continta)
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Cuentas de Orden

En cuentas de orden se registran las operaciones con terceros que por su naturaleza no afectan la
situacion financiera de la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos Valor Plus. Asi mismo, se
incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos de control interno.

Monto total de las Suscripciones

El monto total de los recursos manejados por la Fiduciaria en desarrollo de la actividad de
administracion de carteras colectivas, no excede cien (100) veces el monto del capital pagado, la
reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacibn de acciones, de la sociedad
administradora, menos el Ultimo valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en
sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracion de
valores, administracion de portafolios de terceros o administracion de carteras colectivas o fondos.

impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, la Cartera Colectiva Valor Plus no es contribuyente del
impuesto de renta y complementarios segun el articulo 23-1 E.T. ni contribuyente de Industria y
comercio, sin embargo estd obligada a presentar declaracion de Ingresos y patrimonio de
conformidad con el articulo 598 E.T.. La Cartera Colectiva efectua retencién en la fuente sobre los
rendimientos entregados a los inversionistas (articulo 368-1 E.T.), de acuerdo a lo establecido en
el decreto reglamentario 1848 de agosto de 2013, de la ley 1607 de 2012, la retencién en la fuente
a partir del 1 de enero del afio 2014 se debe practicar al momento del pago. En el mes de enero se
efectud recalculo de la retencién en la fuente practicada en el periodo del 26 de Junio de 2013 a 31
de Diciembre de 2013, conforme lo establecido en la norma.

Rendimientos Abonados

Los rendimientos diarios de las inversiones, una vez descontados los gastos inherentes a la
administracion de la Cartera, incluida la comision de la Fiduciaria, se abonan diariamente a los
adherentes en proporcion al valor de sus aportes a la Cartera.

Cuentas Contingentes
Se registran los hechos econémicos o circunstancias que pueden llegar a afectar la estructura
financiera de la Cartera Colectiva. Registra aquellas operaciones mediante las cuales la Cartera

Colectiva adquiere un derecho o asume una obligacion, cuyo surgimiento esta condicionado a que
un hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros eventuales o remotos.

Proyecto Implementacién de NIIF

Marco normativo

Mediante la ley 1314 de 2009 el Gobierno Nacional regulé los principios y normas de contabilidad e
informacion financiera y de aseguramiento de la informacion, se sefialaron las autoridades competentes,
el procedimiento para su expedicién y se determinaron las entidades responsables de vigilar su
cumplimiento.

(Continua)
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El Decreto 2784 del 28 de diciembre de 2012, reglament6 la ley 1314 de 2009 en relacién con el marco
técnico normativo que deben seguir los preparadores de informacion financiera que conforman el grupo
1.

De acuerdo con lo dispuesto en el Decreto 2784, modificado por el decreto 3024 de 2013, los emisores
de valores, entidades de interés publico, negocios fiduciarios emisores o de interés publico y las
entidades que cumplan con los parametros establecidos en el literal ¢ del Art 1, aplicaran IFRS plenas
para el reporte de informacion financiera, por tanto la sociedad Fiduciaria ha definido que tanto ella
como los siguientes negocios forman parte del grupo 1:

Carteras Colectivas

Fondos de capital privado

Fideicomisos de titularizacion

Fideicomisos en los que se establezca contractualmente que deben aplicarse las NIIF.

De acuerdo al decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014, exceptud la aplicacién de la NIC 39 y la NIIF
9 en relacion con la clasificacién y valoracion de la inversiones a los preparadores de informacién
clasificados en el literal a y b del paragrafo 1 del articulo 1 del decreto 2784 de 2012. Asi mismo este
decreto delimito los negocios fiduciarios que se encuentra enmarcados dentro del grupo 2, para lo cual
la Fiduciaria se encuentra en proceso de estudié y definicion.

Durante el segundo semestre del afio 2014, la Superintendencia Financiera expidié las siguientes
circulares relacionadas con el ESFA (Estado de Situacién Financiera de Apertura) y planes de
convergencia de contabilidad Publica — NIIF- Grupo 1:

« Circular Externa 21 de 2014: Expide el Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de
Supervision para Grupo 1 definido en el Decreto 2784 de 2012 y demas decretos que lo
modifiquen, deroguen o sustituyan, o que sean destinatarios de la Resolucién 743 de 2013 de la
Contaduria General de la Nacion.

» Circular Externa 33 de 2014: Ajuste al Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de
Supervision, de conformidad con el decreto 2267 de 2014, ademas modifica las instrucciones
sobre la periodicidad de la remisién de la informacién financiera con fines de supervisiéon
atendiendo los mismos plazos, estructura de archivos y canales de informacion.

« Circular externa 34 de 2014: De conformidad con el Decreto 2267 de 2014, esta circular adiciona el
Capitulo | = 1 “Clasificacién, Valoracién y Contabilizacién de Inversiones para Estados
Financieros Individuales o Separados en la circular basica Contable y financiera, el cual aplicara
a los preparadores de informacion financiera que hacen parte del Grupo 1 la cual rige a partir de
1 de enero de 2015.

» Circular externa 36 de 2014: Tratamiento de la diferencias netas positivas y/o negativas que se
generen en la aplicacion por primera vez de las NIIF y otras instrucciones, la cual aplicara a los
preparadores de informacion financiera que hacen parte del Grupo 1 la cual rige a partir de 1 de
enero de 2015.

Plan de trabajo realizado por Fiduciaria Corficolombiana

Durante el periodo de preparacion obligatoria comprendido entre el 1 de enero de 2013 a diciembre 31
de 2013, Fiduciaria Corficolombiana, realiz6 las siguientes actividades:

a) Se defini6 el cronograma de implementacion de las normas internacionales de informacion
financiera, el cual fue autorizado por la Junta Directiva.

(Continua)
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b) Se conformé un equipo multidisciplinario, con integrantes de distintas areas, el cual es el

d)
e)

f)

responsable de la realizacion de las actividades establecidas en el proyecto, asi como de estudiar,
evaluar y poner a disposicion de la Junta directiva para aprobacion de las politicas y metodologias
de la implementacion de las normas.

Capacitacion a los diferentes integrantes involucrados en el proyecto con el acompafiamiento de
Pricewaterhousecoopers Ltda. y de Ernts and Young Ltda. a nivel corporativo con el Grupo Aval y
Corficolombiana, con el fin de analizar las normas de aplicacién a Fiduciaria Corficolombiana y
designar las tareas en el proceso de convergencia.

Medicién de impactos cuantitativos del balance de la sociedad a junio 2013.

Se realizaron los memorandos técnicos, partiendo de los principales rubros del balance;
identificandose los principales impactos financieros, operativos y tecnologicos.

Avance en la definicion de las politicas contables de los diferentes rubros para el balance de
apertura y reconocimiento posterior en la aplicacién de IFRS.

Asi mismo Fiduciaria Corficolombiana, realizé las siguientes actividades para la implementacién de las
normas en sus negocios fiduciarios:

a)

b)

Se contrat6 a Pricewaterhousecoopers Ltda. como asesores externos para la implementacién de las
IFRS para carteras colectivas, fondos de capital privado y negocios fiduciarios, con el cual se
realizaron capacitaciones de los principales rubros de los balances, los diagnésticos y la medicion
de impactos por tipo de fiducia, asi: fiducia de administracion, fiducia inmobiliaria, pasivos
pensionales, fiducia de inversién, negocios de concesiones, carteras colectivas y fondos de capital
privado.

Se realizaron mesas de trabajo internas, con el fin de analizar los impactos y definir las tareas de
implementacion de cada una de las areas y las necesidades que deben revisarse en conjunto con
los fideicomitentes y gestores de inversion.

Durante el periodo de transicion comprendido entre el 1 de enero de 2014 a diciembre 31 de 2014 se
realizaron las siguientes actividades:

a)

b)

c)

d)

En cumplimiento de la Circular externa 038 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia el 26 de diciembre de 2013, se envi6é al ente de control y vigilancia un resumen que
incluye las principales politicas previstas para la elaboracién del estado de situacion financiera de
apertura y un calculo preliminar con los principales impactos cualitativos y cuantitativos el dia 28 de
febrero de 2014.

En cumplimiento con la Circular externa 014 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia del 12 de junio de 2014, se presenté oportunamente el Estado de Situacién Financiera de
Apertura (ESFA) para la Sociedad, Carteras Colectivas, Fondos de Capital Privado y Fideicomisos
que se tenian identificados como Grupo 1.

En cumplimiento con la Circular externa 013 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia el 12 de Junio de 2014, se present6 oportunamente el informe de auditoria del Estado de
Situacion Financiera de Apertura (ESFA) de la Sociedad, Carteras Colectivas, Fondos de Capital
Privado y Fideicomisos que se tenian identificados como Grupo 1

En cumplimiento con la Carta Circular 57 de 2014 se informé oportunamente sobre el plan de
implementacién del proceso de convergencia hacia las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para entidades que deben aplicar el Régimen de Contabilidad Publica.

(Continua)
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e) Se realizaron las mediciones posteriores de acuerdo con las politicas adoptadas bajo NIIF de los
balances mensuales del afio 2014 de la Sociedad, Carteras Colectivas, Fondos de Capital Privado y

Fideicomisos clasificados como Grupo 1.

f) Se adquiri6 el software CORVUS en el mes de agosto de 2014 y se empez6 el proceso de
implementacion para las empresas clasificadas como Grupo 1, de acuerdo con las politicas bajo
NIIF identificando las necesidades de cada negocio y avanzando en los desarrollos necesarios para

llevar los célculos bajo NIIF.

g) Se encuentra en proceso de definicién del plan de trabajo para el afio 2015, como afio de transicion

para los negocios clasificado como grupo 2.

Disponible
El siguiente es un detalle del Disponible:

Banco de Occidente S. A
Banco Caja Social B.S.C
Banco Davivienda S.A.
Bancolombia S.A.
Corficolombiana — Corfidiario
Banco Coomeva S.A.

Banco HSBC Colombia
Citibank Colombia S.A.
Banco Colpatria S.A.

Banco BBVA

Banco Caja Social

Banco GNB Sudameris S.A.
Banco Corpbanca S.A.
Banco ABN AMRO

Banco de Bogota S.A.

Banco Popular S.A.

Banco Helmbank

Banco Agrario de Colombia S.A.
Banco Finamerica

Banco Pichincha

Banco Coopcentral

Confiar Cooperativa Financiera
Banco AV Villas S.A.

Banco Corbanca

No existen restricciones sobre el disponible.

iciembre 30 de junio
97.633.032 59.756.144
7.049.404 2.679.390
18.174.048 24.074.897
63.071.765 21.728.128
31.349.895 53.307.749
745.096 22.379
1.124 9.883.084
17.707.301 455.055.223
39.189.339 31.684.543
15.403.459 10.384.600
3.530 9.963.546
47.576.692 44 681.989
7.395.939 9.481.047
2.127.852 1.989.636
93.221.353 42.279.673
9.435.106 9.362.581
14.327.428 19.502.384
7.595.504 12.807.450
4.584.397 1.784 537
7.474.954 1.598.834
3.706.649 -
50.059 -
68.490.124 24.610.505
4.693.431 5.052.076
561.007.481 851.690.395

(Continua)
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Las siguientes son las partidas conciliatorias al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014:

CARTERAS COLECTIVAS VALORPLUS |
Expresado en Miles de Pesos Colombianos

A Diciembre 31 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No.de No.de No.de
Concepto partidas |  YHOL  |pariges | VEOL | poygn, | Velor
Notas Debito del ibro no regisiradas en el extracto y Ch. pendientes de cobro 148 443,362 253 51,983,676 402 52,437 037
Consignaciones del extracto no registradas en fibros 172 9.,657.943 316 32,200,397 488 41,858,340
Noias crédiio del exiracto no registradas en litros 99 158,022 233 231,988,335 332 232,147,357
Consignaciones y notas crédito registradas en ibros y no exiractad: 2 1,083 451 179,548 428 453 179,549,521
Notas debito del extracto no registrada en libros 36 37.419 1,429 143,619,567 1.465 143,657,008
TOTALES 4s8] 10208839 2682  639,350423]  3,140] 649,649,261
CARTERA COLECTIVA VALORPLUS |
Expresado en Miles de Pesos Colom bl
A Junio 30 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No.de No.de No.de
Sencet partidas | Y2 |partiges |  YARL | pargee | YAC
Notas Debilo del libro no registradas en el extractoy Ch. pendientes de cobro 999 95,134,611 72 317472 1.071 95,452,083
Consignaciones del extracto no registradas en libros 290| 541,166,264 43 90,225 333 541,256,490
Notas crédito del to no registradas en libros 457 4,115,607 75 586,233 532 4,701,840
Notas débito del extraclo no registrada en libros 664 30,511,400 198 1,193,101 B62 31,704,501
TOTALES 2,410 670,927 882 lag 2,187,031 2,798 673,114,914
CARTERAS COLECTIVAS VALORPLUS Il
Expresado en Miles de Pesos Colom bi
A Diciembre 31 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No.de No.de No.de
Cancep partidas NalL | partigas N partidas ekt
Notas Debito del libro no regisiradas en el extracto y Ch. pendientes de cobro B 7.829 a7 16,717,512 105 16,725,441
| Consignaciones del no reg en libros 515 3,047,504 760 6723613 1,275 9,771,208
Notas crédito del extracto no registradas en libros 20 146,486 234 42,753,185 254 42,899 672
| Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no exiractadas 9 1,006,106 366 5,968,906 ars 7.008,012
Notas débito del extracto no registrada en ibros 4 6,120 633 54,353,838 837 54,359,957
TOTALES 556 4,214,235 2,090 126,548,054 2,646 130,762,290
CARTERA COLECTIVA VALORPLUS Il
Expresado en Miles de Pesos Colombianos
‘A Junio 30 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No.de No.de No.de
Concepto partidas Valor | partigas B partidas A
Notas Debito del libro no registradas en el exiracto y Ch. pendientes de cobro 4 12.609 14 9.468.362 18 9.481.061
| Consignaciones del extracto no registradas en libros 366 2.703.345 848 3.205.232 1.014 5.998 577
Notas crédito del extracto no registradas en fibros 26 140.679 104 7.403.845 130 7.544 624
Consignaciones y notas crédito registradas en libros y no extractadas 1 8.603 349 9,280,0351 380 9.288.638
|Notas debito del extracto no regisirada en libros 2 435 163 11.0_1:9.@91 165 11.029.504
TOTALES 409 2885762  1.278 40476642  1.687 43.342.404
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CARTERA COLECTIVA VALOR PLUS HI
bianos

Expresado en Miles de Pesos Col

A Diclembre 31 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION

W " No. de Valor No.de val No.de val

Notas Debito de fibro no registradas en el extracto y Ch. pendientes de cobro 2 1.767 3 5,225,831 5 5,227,697

Consignaciones del extracto no registradas en libros 1 a2 - - 1 82

Notas credito del exiracto no registradas en ibros 1 1,402 102 57,586,583 103 57,587,986

| Consignaciones y notas crédito registradas en bros y no extractad - 298 54,273,319 208 54,273,319

Notas débito del extracto no registrada en kbros - - 39 8,620,832 2 8,620,832

TOTALES 4 3,251 442 126,706,665 446 125,709,916

CARTERA COLECTIVA VALORPLUS Ill

Expresado en Miles de Pesos Colombianos

A Junio 30 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No.de No.de No. de

Concepto partidas ValoL | partidas N, partidas e

Notas Debito del libro no regisiradas en el extracto y Ch. pendientes de cobro = - 2 896,100 2 896,100

| Consignaciones del extracto no registradas en libros - 1 2,000,003 1 2,000,003

Notas crédito del extracto no registradas en libros 1 1402 82 17,595,994 83 17,597,396

Consignaciones y notas crédito registradas en lbros y no extractadas - 254 17,235,962 254 17,235,962

Notas débito del extracto na regisirada en libros - - 32 3,357,837 32 3,357,837

TOTALES 1 1,402 3 41,185,896 372 41,187,298

CARTERAS COLECTIVAS VALORPLUS IV

Expr do en Miles de Pesos Colom bi

A Diciembre 31 de 2014 MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No.de No. de No.de

Concep partidas | Y¥°C | partidas ANar. partidas Aalar.

Notas Debito del libro no registradas en el extracto y Ch. pendientes de cobro 11 13,858,787 11 13,858,787

| Consignaciones del extracto no registradas en libros 9 141,092 8 141,002

Notas crédito del extracto no registradas en libros - 73 6,172,798 73 6,172,798

Consignaciones y notas crédilo registradas en libros y no exiractadas - - 222 6413,725 222 6,413,725

Notas débito del extracto no regi ia en libros - - 77 13,949,464 7T 13,946 464

TOTALES = 392 40,535,866 382 40,535,866

CARTERAS COLECTIVAS VALOR IV

Expresado en Miles de Pesos Colom bianos

A Junio 30 de 2014 ___MAYORES A 30 DIAS MENORES A 30 DIAS TOTAL CONCILIACION
No.de No. de No.de

Concer oactigas | V¥°C  |partidas|  VARC | paryiges | VAL

Notas Debito del libro no regisiradas en el y _Ch. pendientes de cobro - 3 208,013 3 208,013

Consignaciones del exiracto no registradas en libros . = 63 4,001,656 63 4,001,656

Notas crédito del extracto no registradas en lbros 1 30 52 1,946 446 53 1,946,475

Consignaciones y notas crédito regisiradas en libros y no extractadas 3 204 273,615 204 273,815

Notas deébito del extracto no registrada en fibros 4 188,800 43 5,823,409 47 6,112,209

TOTALES 5 188,830 365 12,353,139 370 12,541,968

Las partidas conciliatorias susceptibles de provision mayor a 30 dias, se encuentran provisionadas en la

Sociedad Fiduciaria.

(Continua)
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(4) Inversiones
El siguiente es un detalle de las inversiones:

31 de diciembre 30 de junio
Inversiones negociables

Titulos emitidos por la Nacién $ 167.071.011 38.902.573
Titulos de contenido crediticio 1.376.584 1.747.320
Otros Titulos de Deuda 29.349.705 42.530.524
Titulos de contenido crediticio Cartera Hipotecaria - 2770432
Titulos emitidos Avalados Garantizados Bcos Externo 15.657.036 6.944 314
Titulos emitidos por Entidades Vigiladas 530.416.046 664.408.882
Participacion en fondos Comunes Ordinarios 2.009.927 -

$ 745.880.309 757.304.045

Las inversiones poseidas por la Cartera fueron calificadas por riesgo de crédito en la categoria “A"-
Normal. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, la Cartera Colectiva Abierta por Compartimentos
Valor Plus con todos sus compartimentos cumple con los limites de inversion vigentes en el reglamento.

No existen restricciones sobre las inversiones.

(5) Derivados

El siguiente es el detalle de las operaciones de contado y con Instrumentos financieros derivados al 30
de junio de 2014:

30 de junio
Contratos Forward (1) $ 189.871
Swaps (2) 10.482
$ 200.353

(1) Contratos Forward — Corresponde a la operacion con el cliente Bancolombia Nit 830.903.938 con
fecha de apertura:

+ Mayo 28 de 2014, plazo 189 dias y su vencimiento es el 2 de diciembre de 2014
* Abril 15 de 2014, plazo 183 dias y su vencimiento es el 14 de octubre de 2014.

(2) Swaps de Tasas de Interés - Tipo Overnigth Interés Swap (OIS), fecha de emisién diciembre 6 de
2013 y su fecha de vencimiento es el dia 10 de diciembre de 2014.

(Continua)
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(6) Cuentas por Pagar
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31 de diciembre junio
Comisiones y honorarios (1) $ 1.494 434 1.519.750
Retencion en la fuente — DIAN 116.334 78.221
Retiros de aportes y anulaciones 10.573 14.702
Diversas-Custodia y administracion Deceval- Fitch Rating 11.206 4242
Cheques girados no cobrados 111.371 63.071
Descubiertos bancarios (2) 72.251.188 496.929.013

$ 73.995.106 498.608.999

(1) Comisiones y honorarios - Corresponde al valor a pagar a la Fiduciaria Corficolombiana S.A. por manejo y

administracion del mismo.

(2) El siguiente es el detalle de los descubiertos Bancarios:

31 de diciembre 30 de junio
Banco de Bogota S A $ 6.788.782 604,579
Banco Av. Villas S.A 85.300 -
Banco GNB Sudameris S.A 7.361.754 30.428.790
Citibank Colombia S.A 8.356.776 437.024.000
Banco Colpatria S.A 7.503.719 4.000.060
Banco Occidente S.A 6.605.890 7.115.109
Bancolombia S.A 30.106.686 15.757.767
Corfidiario 526.619 -
Banco HSBC 2.267 -
Banco de Helmbank 4.117.386 B
Banco Coocentral 794.991 -
Banco BBVA Colombia S.A. 1.018 1.998.708
Total Sobregiros $ 72.251.188 496.929.013

(7) Otros Pasivos

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014, el valor de $ 2.516.552 y $ 4.647.734 respectivamente,

correspondia al gravamen a los movimientos financieros.

(Continua)
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(8) Comisiones

El siguiente es el detalle de los gastos operacionales por comisiones:

31 de diciembre 30 de junio

Comisién servicio bancario $ 478.199 465,737
Comisién fiduciario 8.959.415 8.893.160
Otros servicios 3.181 12.292
Total comisiones $ 9.440.795 9.371.189

(9) Cuentas de Orden
El siguiente es el detalle de las cuentas de orden deudoras:

31 de diciembre 3 io
Inversiones negociables titulos de deuda $ 160.862.785 30.593.310
Titulos garantizados por la Nacién 6.208.226 8.309.262
Titulos emitidos avalados por establecimientos crédito 530.416.930 664.408.882
Total Deudoras $ 697.487.941 703.311.454

(10) Administracion de Riesgos

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracion de riesgo encabezada por la Junta
Directiva, apoyada por el Comité de Inversiones de la Fiduciaria, y finalmente ejecutada por el Area de
Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas vigentes
establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y controles
adoptados internamente. Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracion de riesgos
sefalados por la Superintendencia Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995), en los siguientes capitulos:

» Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez’. Modificado por
las Circulares Externas 016 y 018 de 2008, vigente a partir de abril 1 de 2009, que sustituyen en su
integridad el actual capitulo VI “Criterios y procedimientos para la gestién de Activos y Pasivos”.

» Capitulo XXI "Reglas Relativas al Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado”. Expedido por
la Circular Externa 051 de 2007, vigente a partir de junio 24 de 2008, que modifica las reglas
contenidas en el Capitulo XX “Parametros minimos de administracién de riesgos que deberan
cumplir las entidades vigiladas para la realizacién de sus operaciones de tesoreria” y las integra al
nuevo texto del Capitulo XXI. Adicionalmente, La Circular Externa 051 de 2007 modifica la
metodologia de calculo del riesgo de mercado.

« Capitulo XXIIl “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo". Expedido en la Circular
Externa 049 de 2006.

(Continua)
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Con lo anterior la fiduciaria busca proteger los recursos administrados, procurando brindar a los clientes
seguridad, liquidez y rentabilidad dentro de los criterios de verificacién, existencia, integridad, derechos y
obligaciones, valuacion, presentacion y revelacion sefialados en el articulo 57 al Decreto 2649 de 1993.

Las principales fortalezas de la Fiduciaria en la labor de administracion de riesgo son:

» Objetivos y politicas de riesgo, establecidas en los mas altos niveles de la organizacién y claramente
definidas a través de manuales.

» Independencia entre las areas de Front, Middle y Back Office, lo cual disminuye la posibilidad de
conflictos de interés.

» Respaldo y tradicion de la matriz Corficolombiana S.A., especialmente en aspectos tecnolégicos y de
administracion de riesgo.

» Monitoreo continuo de las operaciones de tesoreria, a través de diversos modelos y controles por
medio de indicadores.

« Aplicacion de herramientas y asignacion de recursos tecnolégicos y humanos en la administracion de
riesgos.

« Procedimientos y politicas apropiadas para garantizar una administracién de riesgo efectiva.

Los principales factores de riesgo evaluados, dada la naturaleza y caracteristicas de las carteras
colectivas son el riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo crediticio y el riesgo operacional. Es
importante mencionar que el riesgo juridico es cubierto por la Gerencia Juridica, soportado por la
Vicepresidencia Juridica de la Corporacion Financiera Colombiana. Asi mismo, el riesgo operacional es
cubierto por la Gerencia Administrativa, soportado en la Vicepresidencia Ejecutiva de la Corporacion
Financiera Colombiana.

Para cuantificar el riesgo de mercado se han establecido una gran variedad de indicadores monitoreados
diariamente (en su mayoria) y algunos con una periodicidad quincenal. A partir de los cuales se realizan
diferentes analisis y estudios, para posteriormente producir reportes que sirven en la toma de decisiones.

Los indicadores hacen referencia principalmente a la composicién de cada Cartera, la diversificacién, la
posicion maxima autorizada, la variacion de tasas de mercado, un control de pérdidas y ganancias de
portafolios y titulos, analisis de sensibilidad y estimacién de pérdidas potenciales por incremento de tasas
en condiciones de stress. Asl mismo, cuenta con limites de Stop Loss y Loss Trigger, pruebas de Back y
Stress Testing, lleva a cabo un paralelo de valoraciéon diario con el fin de detectar impactos en la
valoracion, y calcula el VaR a través de un modelo interno implementado con la metodologia de Risk
Metrics generado en un software que calcula el VeR por titulo y consolidado.

Adicionalmente, el sistema de administracién y cuantificacién del riesgo de mercado de la sociedad
fiduciaria, que la Superintendencia Financiera impartié a partir del 9 de agosto de 2004 en el Capitulo
XXl de la Circular Externa 100 de 1995, sefialando los parametros y criterios que se deben observar para
el adecuado funcionamiento de los sistemas necesarios para la administracion de este tipo de riesgos y
definiendo un modelo estandar para su cuantificacién, el cual se reporta a partir del cierre de enero de
2005, fue modificado a partir del 24 de junio de 2008. El software adquirido inicialmente para dicho
reporte, ha sido modificado por el proveedor para brindar la nueva cuantificacién de este riesgo a partir
del cierre de junio de 2008.

Para el control de riesgo de liquidez, la Fiduciaria Corficolombiana implementdé el sistema de
administracion de riesgo de liquidez que la Superintendencia Financiera definié en las Circulares
Externas 016 y 018 de 2008. El modelo interno desarrollado y utilizado por la entidad responde a la
metodologia IRL que analiza el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos,

(Continua)
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pasivos y posiciones fuera de balance, como porcentaje del volumen que tiene los activos liquidos,
esperando asi contar con la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones en el corto plazo.
Adicionalmente, el Comité de Inversiones revisa la composicion de la Cartera y los requerimientos de
liquidez con miras a establecer estrategias que garanticen el eficiente y seguro manejo de los recursos
administrados. Se emplea otro tipo de indicadores relacionados con la curva ideal por banda de tiempo,
retiros programados, control de la participacién por cada cliente, seguimiento al comportamiento histérico
y liquidez de instrumentos, entre otros.

De otra parte la Fiduciaria ha implementado el esquema de proveedores de precios para la valoracion de
todos los instrumentos financieros que componen todos los portafolios administrados. Dicho esquema
esta reglamentado mediante las Circulares Externas 006, 039 y 050 de 2012 y la 002 de 2013.

Fiduciaria Corficolombiana presentara un resumen de su situacién en materia de riesgo de liquidez las
cuales deberan contener informacion cualitativa y cuantitativa sobre la naturaleza y el monto de los
descalces de flujos esperados para las bandas de tiempo establecidas y aprobadas por el ente regulador
asi como la demas informacion pertinente que se considere necesaria.

Se presenta a continuacion la situacion del portafolio en materia del Indicador de Riesgo de Liquidez
para la banda de tiempo de 7 dias, calculado segun el modelo interno de Fiduciaria Corficolombiana:

Componentes 31-Diciem 30-junio
Flujo Neto de vencimientos contractuales ajustados (A) $ - -
Maximo Retiro Probable (B) (253.648.302) (189.658.873)
Requerimientos de liquidez estimados (C = A + B) (253.648.302) (189.658.873)
Total Activos Liquidos (D) 747.437.730 716.431.243
Superavit (D + C) $ 493.789.428 526.772.370
Indicador IRL (C / D) (0,34) (0,27)

El control de riesgo crediticio se realiza determinando el riesgo de un emisor y/o la calidad de su
estructura financiera, a través de la metodologia CAMEL, cuando se trata de entidades financieras, y la
metodologia de analisis de crédito, cuando se trata de entidades del sector real. Una vez efectuados y
validados los analisis correspondientes, se presentan al Comité de Crédito de Corficolombiana, para su
respectivo analisis y posterior recomendacién al Comité de Inversiones y a la Junta Directiva de
Fiduciaria Corficolombiana, instancias encargadas de su aprobacion.

Los cupos aprobados tanto de emisor como de contraparte, son controlados en un médulo en linea que
permite determinar la exposicion de riesgo del portafolio, asi como el cumplimiento de las politicas de
plazos maximos autorizados, los cuales son monitoreados diariamente. De igual forma, los cupos
aprobados son parametrizados en el sistema transaccional MEC.

Para cuantificar el riesgo operativo asumido por la sociedad fiduciaria, la Superintendencia Financiera, a
partir del 27 de diciembre de 2006 en el Capitulo XXIIl de la Circular Externa 100 de 1995 impartid
instrucciones en materia de administracion de riesgo operativo. De esta manera, sefial6 los parametros y
criterios que se deben observar para la adecuada identificacion, medicién, control y monitoreo de este
tipo de riesgo, con miras a disminuir o mitigar las pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en
los distintos factores de riesgo operativo. Fiduciaria Corficolombiana ha implementando el sistema de
administracion de riesgo operativo con el apoyo de la Vicepresidencia Ejecutiva de Corficolombiana,
atendiendo los plazos previstos en la Circular Externa 041 de 2007.

(Continua)
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En cuanto a la revelacién de informacién suministrada a los clientes, ésta se estandarizé de acuerdo a la
Circular Externa 032 del 9 de Agosto de 2004, para todas las carteras colectivas administradas, y
teniendo en cuenta las disposiciones generales definidas en el Decreto 2175 de 2007 derogado por el
decreto 2555 de 2010 sobre gestion y administraciéon de carteras colectivas. Para tal fin, se disefi6 una
ficha técnica que contiene la informacién basica de cada cartera, esto es, tanto las condiciones generales
a las que estan sujetos los adherentes, como el componente financiero de los mismos. Dicha informacion
es actualizada en forma mensual dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al ultimo dia calendario
del mes que se informa, publicada en la pagina Web de la Fiduciaria y enviada semestralmente a cada

cliente con el extracto mensual que se les remite.

La siguiente es la composicion del portafolio de la Cartera, incluyendo el total del disponible, segun el

plazo del vencimiento:

Dici re 2014
Dia v n Valor
1a 180 dias $ 191.369.337
181 a 360 dias 294.440.195
1a 3 afios 249.084.120
3 a5 afios 7.067.465
Mas de 5 afios 1.909.264
Inversion en Carteras Colectivas 2.009.927
Subtotal Inversiones 745.880.309
Disponible 561.007.481
Total inversiones y disponible $ _1.306.887.790
Junio 2014
Dias de vencimientos Valor
12 180 dias $ 167.386.128
181 a 360 dias 182.782.332
1 a 3 afios 381.525,547
3 a5 afios 23.341.378
Mas de 5 afios 2.268.660
Subtotal Inversiones 757.304.045
Disponible 851.690.395
Total inversiones y disponible $ _1.608.994.440

Participacion (%)

14,64
22,53
19,06
0,54
0,15

0.15
57,07
4293

100.00

Participacion (%
10.40
11.36
23.71
1.45
0.14
47.07
52.93

100,00

En este analisis el disponible entra en la categoria de vencimiento menor a 180 dias, arrojando un

porcentaje del 80,10% total del portafolio a un plazo maximo de un afio.

(Continta)
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Los indicadores promedios, altos y minimos de la Cartera Colectiva Valor Plus entre el 30 de junio y el
31 de diciembre de 2014:

Valor promedio de |a cartera en el periodo $ 1.173.764.006
Valor méaximo de la cartera en el periodo $ 1.434911.980
Valor minimo de la cartera en el periodo $ 981.948.588

La composicion del portafolio por tipo de emisor de la Cartera Colectiva Valor Plus con corte al 31 de
diciembre de 2014 que se presenta a continuacion, cumple con el perfil de riesgo descrito en el
reglamento de la misma en el numeral 2.5.2:

‘La inversién en la cartera colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de
los activos que componen el portafolio de la misma. De acuerdo con los activos aceptables para invertir,
se considera que el perfil general de riesgo de la cartera colectiva es bajo, por cuanto la politica de
inversion es en valores de alta calidad crediticia, con un sistema de administracion de riesgo de mercado
adecuado, modelo interno que permiten prever necesidades de liquidez y politica de diversificacion
clara.”

Como se detalla a continuacién, el valor patrimonial de la Cartera Colectiva Abierta Valor Plus presenta
una baja exposicion de riesgo, si se tiene en cuenta que el 97,72% de las inversiones se encuentra
calificado en AAA y nacién, mientras que un 2,09% se encuentra en categoria AA+.

31-diciembre 30-junio
ificacion Valor Egyan Valor Porcentaje %
AAA $ 1.110.047.887 8494 $ 1.517.520.425 94,31
Nacion 167.071.011 12,78 38.902.573 2,42
AA+ 27.367.365 2,09 52.571.442 327
BBB* 2401527 018 —— = 327
Total $ _1.306.887.790 10000 $ _1.608.994.440 100,00

*Escala Internacional

Detalle de la composicién del portafolio de derivados al 31 de Diciembre de 2014:

Derivados Venta Divisas Derecho Obligacién Diferencia
Pasivo $ 12.628.862 15.769.481 (3.140.619)

(Continua)
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S A.
CARTERA COLECTIVA ABIERTA POR COMPARTIMENTOS VALOR PLUS

Notas a los Estados Financieros

(11) Gobierno corporativo - Para cumplir sus funciones, la Fiduciaria Corficolombiana S.A. cuenta con una
Junta Directiva, un Gerente General y un Comité de Inversiones, encargados de realizar la gestion de Ia
cartera colectiva. Para este fin, la junta directiva fijara las directrices, de acuerdo con las reglas
sefialadas en el Rreglamento y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el
gerente y el Comité de Inversiones.

Cada cartera colectiva cuenta con un Gerente, de dedicaciéon exclusiva, con su respectivo suplente,
nombrados por la Junta Directiva, encargado de la gestion de las decisiones de inversién efectuadas a
nombre de la cartera colectiva. Dichas decisiones son tomadas de manera profesional, con la diligencia
exigible a un experto prudente y diligente en la administracion de carteras colectivas, observando la
politica de inversién de la cartera colectiva y el Reglamento. El Gerente y su respectivo suplente
acreditaron la experiencia especifica en la categoria de cartera colectiva a administrar, e igualmente
cuentan con la inscripcién vigente en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores,
RNPMV.

La Junta Directiva de Fiduciaria Corficolombiana S.A. ha designado un comité de inversiones,
responsable del analisis de las inversiones y de los emisores, asi como de |a definicién de los cupos de
inversion y las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones. Podra haber un mismo comité de
inversiones para todas las carteras administradas por la correspondiente sociedad administradora. Los
miembros del comité de inversiones se consideraran administradores de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue. El
Comité de Inversiones se reune ordinariamente cada 30 dias en la sede de Fiduciaria Corficolombiana
S.A.; también podra reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran previa
convocatoria efectuada minimo con 1 dia de anticipacién. De las reuniones se levantan las actas
correspondientes, de conformidad con las normas del Cédigo de Comercio.

Tanto la Revisoria Fiscal como la Auditoria Interna realizan procesos de verificacion sobre la realizacion
y ejecucion de operaciones comparando sus condiciones frente a las establecidas por la Junta
Directiva, los reglamentos y la normatividad vigente de las carteras colectivas.

La Fiduciaria cuenta con una robusta estructura organizacional y tecnolégica que le permite administrar
las carteras colectivas con una completa segregacion de funciones entre las areas del front, middle y
back office. De esta manera, existen procedimientos al interior de cada area que definen los controles
necesarios con el objetivo de garantizar la trazabilidad de las operaciones y una adecuada gestion de
todos los riesgos asociados a éstas.

Finalmente, es importante destacar que el recurso humano encargado de la administracion y gestién de
riesgos cuenta con los conocimientos y experiencia necesarios para realizar el seguimiento, monitoreo,
analisis y reporte de la informacién pertinente con el objetivo de garantizar el adecuado cumplimiento de
las politicas y reglas de inversion, riesgo y buen gobierno, definidas por las respectivas instancias.

(12) Contingencias
Al 31 de diciembre y el 30 de junio de 2014, no existen procesos ni reclamaciones en cartera ni se han
presentado hechos que puedan afectar la cartera.

(13) Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de informe del Revisor Fiscal no se presentaron eventos
significativos, que requieran ser revelados.



