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Ei presente informe de gestion y rendicién de cuentas tiene como propdsito otorgar a los inversionistas del Fondo de
Inversion Colectiva Abierto Valor Plus | una explicacion detallada y pormenorizada sobre el desempeno de los recursos
gestionados, constituyéndose en un mecanismo de comunicacién entre el administrador del fondo y sus inversionistas.

1. OBJETIVO DE LA INVERSION

Ei objetivo Fondo de Inversion Colectiva es proporcionar a sus adherentes un instrumento de inversion para el manejo de
liquidez a corto plazo, riesgo bajo y volatilidad moderada, a partir de la disponibilidad de caja adecuada e inmediata para
atender de la mejor forma los movimientos de recursos de sus suscriptores. En consecuencia, se trata de un fondo con riesgo
bajo, es decir, abierto sin pacto de permanencia que no presenta exposicién a la renta variable y cuya la mayoria de sus
inversiones son AAA.

2. INFORMACION DE DESEMPENO

2.1. Rentabilidad

En el segundo semestre de 2020 el fondo de inversidn colectiva presentd una rentabilidad promedio después de comision
del 3.12% EA. Para este mismo periodo, la rentabilidad antes de comision se ubicé en 4.67% EA con una comision promedio
del 1.51% nominal anual dia vencido, calculada con base en el valor neto del fondo. La Figura No.1 presenta las
rentabilidades mensuales antes y después de comision.

La rentabilidad del portafolio durante el sequndo semestre del 2020 presentd un comportamiento positivo. Lo anterior
debido a la tendencia de recuperaciéon de los activos impulsado por los incentivos de los gobiernos y la busqueda de la
vacuna. Para el 2020 la inflacion se ubicé en 1.61%, por debajo del rango meta del Banco de la Republica (2% - 4%); el Banco
de la Republica disminuyo su tasa de intervencion hasta el 1.75%, nivel mas bajo en toda la historia, con el objetivo de
impulsar el crecimiento econémico. A nivel externo, se evidenciaron politicas expansivas en todos los paises para impulsar
la reactivacion econdémica luego de los fuertes confinamientos que se debieron realizar para controlar la expansién del virus;
asimismo, las elecciones en Estados Unidos generaron bastante incertidumbre en los mercados por la falta de claridad de un
posible vencedor.

Bajo este contexto, se siguié una estrategia de inversién orientada a volver dindmicos los portafolios en términos de
duracion dadas las fuertes volatilidades en los mercados y niveles incertidumbre por la reactivaciéon econémica, y mantener
recursos vista suficientes para las necesidades de liquidez de los adherentes. Paralelamente se mantuvo una estrategia
dindmica en las posiciones de deuda publica con el objetivo de generar alfa a los portafolios y controlar la volatilidad de la
rentabilidad de los fondos. En el caso de deuda privada, se mantuvieron participaciones estructurales en titulos tasas fija por
las valorizaciones esperadas ante la disminucion de la tasa de intervencion y posiciones en indexados en menor medida en
busqueda de la diversificacion del portafolio, permitiendo una estabilidad en la rentabilidad del fondo.

2.2. Riesgos

A continuacion, se indicaran algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y crédito asociados al fondo. En los
fondos de renta fija, los riesgos de mercado se incrementan cuando la vida media de los titulos que conforman el portafolio
es mayor. Para mitigar este riesgo, la mayor parte de las inversiones del fondo presenta vencimientos antes de 18 meses.
Esta estructura debe ser coherente con los requerimientos de caja de los inversionistas, el perfil de riesgo establecido en el
reglamento y la estrategia de inversién del administrador. La Figura No. 2 indica el plazo promedio ponderado al
vencimiento de los activos que conforman el portafolio, el cual ha fluctuado alrededor de los 359 dias.

Para controlar el riesgo de crédito, las inversiones del fondo se concentran en valores de alta calidad crediticia, lo cual
permite mitigar eventos de incumplimiento por parte de algin emisor. El Comité de Inversiones de la fiduciaria es la
instancia responsable del andlisis y la definicion de los cupos por cada emisor. La Figura No.3 indica la estructura de
calificaciones del portafolio durante el segundo semestre de 2020, destacandose la elevada participacion en inversiones
AAA o en su equivalente de corto plazo.

La Figura No.4 indica la volatilidad en la rentabilidad diaria del fondo. La volatilidad (o desviacién estandar) es una medida
de dispersion que evalla cuanto se alejan las rentabilidades de su promedio. Durante el semestre se ha procurado obtener
niveles minimos en este indicador cuando las condiciones del mercado asi lo han permitido, con el objeto de proporcionar
un nivel de estabilidad coherente con el perfil de riesgo determinado en el reglamento. El incremento que se observa en los
meses de julio y agosto es consecuencia de la alta volatilidad presentada en el mercado de deuda publica y deuda privada.

Finalmente, se revisé la calificacion de sensibilidad al riesgo de mercado del fondo de inversién colectiva otorgada por Fitch
Ratings Colombia, la cual se mantuvo en “S2/AAAf (Col)". Para obtener una mayor informacion al respecto, la pagina web de
la fiduciaria contiene publicada la informacién de los seguimientos realizados por la sociedad calificadora.

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

La Figura No. 5 contiene la evolucién del valor de la unidad del fondo en el segundo semestre del 2020. Como lo indica la
figura, el valor de la unidad ha presentado una tendencia alcista y con baja volatilidad.

Adicionalmente, debe sefalarse que la valoracion de las inversiones del fondo se realiza de conformidad con lo establecido
en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera. En el calculo del valor del fondo y
el valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capitulo Xl de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y
Financiera.

*Para conocer el Reglamento actualizado ingrese a: www.fiduciariacorficolombiana.com y posteriormente, siga la ruta: Fondos de Inversion Colectiva /
Fondo de Inversién Colectiva Abierto Valor Plus I.
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Il Figura 4
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Il Figura 5
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Il Figura 6
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Il Figura 7

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE SECTOR

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% %

w120 A60-20 sep-20 oc1-20 NOV-20 DIc-20

W SECTOR FINANCIERO = NACION SECTOR REAL = SECTOR PUBLICO

Il Figura 8
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Il Cuadro 1
BALANCE GENERAL

... Analisis
Andlisis 3
. . . Horizontal
Dic-20 Dic-19 Vertical .
Dic 20 Dic 19
o Dic20
DISPONIBLE 590.498 535914 28% 10%
POSICIONES ACTIVAS EN
OPERACIONES DE MERCADO - - 0% na
MONET Y RELACIO
INVERSIONES NEGOCIABLES 1.498.596  1.246.553 72% 20%
Titulos De Tesoreria -Tes 131.118 40.041 6% 227%
Otros Emisores Nacionales 1317017 1206511  63% 9%
Emisores Extranjeros 50461 - 2% na
Contratos Fwd - 0% na
Inversiones A Valor Rezonable Con
Cambio En Resultados - - - 0% na
Instrumentos De Patrimonio
CUENTAS POR COBRAR 1.566 1.115 0% 40%
OTROS ACTIVOS 5 5 0% 0%
TOTAL ACTIVOS 2.090.664 1.783.587 100% 17%
PASIVO 20.360 6088  097% 234%
PATRIMONIO 2073418  1.777.499  99,03% 17%
PASIVOS Y PATRIMONIO 2.093.777 1.783.587 100% 17%

Cifras en millones de pesos

Il Cuadro2
ESTADO DE RESULTADOS
... Analisis
Andlisis N
. . X Horizontal
Dic-20 Dic-19  Vertical .
Dic.20 Dic 19
e Dic20
INGRESOS OPERACIONALES 676.502 85.443 100% 692%
INGRESOS NO OPERACIONALES - - 0% na
GASTOS OPERACIONALES 303.009 28.131 45% 977%
GASTOS NO OPERACIONALES - - 0% n.a
RENDIMIENTO ABONADOS 373493 57.313 552%
Cifras en millones de pesos
NOTA DE ADVERTENCIA

4, COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un andlisis de la composicion del portafolio en el segundo semestre de 2020. Al respecto
se debe indicar que la estructura del fondo se acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones de la Fiduciaria,
instancia encargada del analisis de las inversiones y los emisores, asi como de la definicion de los cupos de inversién y las
politicas para la adquisicién y la liquidacion de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacién detallada de
las politicas para la composicion de portafolio, estd disponible en el Reglamento y el Prospecto del fondo, los cuales se
encuentran publicados en www.fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos de Inversién Colectiva / Fondo
de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus I.

Como lo revela la Figura No. 6, en el segundo semestre de 2020, la composicion del activo del fondo ha mantenido la
proporcion entre las inversiones y los saldos en depdésitos en cuentas corrientes y de ahorros (o disponible). Al respecto
cabe mencionar que se ha mantenido una prudente proporcion de recursos en saldos a la vista en cuentas corrientes y de
ahorros debido a la estructura de caja requerida para atender el volumen de movimientos de los inversionistas. Por tratarse
de un fondo de inversién colectiva abierto, donde los inversionistas pueden efectuar retiros en cualquier momento, resulta
indispensable mantener una adecuada proporcion de recursos a la vista. Adicionalmente, aunque el fondo mantiene
depdsitos en los principales bancos del pais, estos recursos se concentran en bancos con calificacion AAA o su equivalente
de calificacion en el corto plazo.

La Figura No. 7 indica la composicién del portafolio por sector econémico. Esta estructura no ha presentado cambios
significativos en el periodo de analisis. En general, se mantiene la participacion en el sector financiero, a través de inversio-
nes concentradas en cdt’s, bonos y en depésitos en cuentas corrientes y de ahorros. Adicionalmente, se presentan inversio-
nes en valores emitidos por la Nacidn, las cuales se han concentrado en titulos TES tasa fija y uvr de la parte corta de la
curva.

Como loindica la Figura No. 8, durante el semestre se aumentaron posiciones en titulos de tasa fija ante las bajadas de tasas
del Banco de la Republica, principalmente en plazos desde 180 hasta 540 dias, y para estabilidad en el portafolio; asimismo,
se mantuvo un alto nivel en el disponible, cuando las condiciones asi lo han permitido. Por otra parte, se han aumentado
durante algunos meses las inversiones en tasa fija e IPC de acuerdo con la expectativa de mayores valorizaciones por las
expectativas del mercado. Se resalta que la mayoria de las captaciones de corto y mediano plazo de bancos y demas
entidades financieras se han concentrado en titulos tasa fija.

5. ESTADOS FINANCIEROS

En este apartado se presenta el andlisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de
resultados del fondo. Esta informacion se encuentra en los cuadros | y Il del presente informe.

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora.
Para acceder a esta informacién se debe ingresar a www.fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta: Fondos de
Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus | / Estados Financieros.

6. GASTOS

En el segundo semestre de 2020, la composicion de gastos del fondo fue la siguiente:

COMPOSICION DE GASTOS Jul-20 Ago-20 Sept20  Oct-20 Nov-20  Dic-20
Comisiones bancarias 1,37% 1,38% 1,27% 1,17% 1,19% 1,15%
Comisién administradora 1,33% 1,32% 1,20% 1,10% 1,13% 1,10%
Depositos y custidia de titulos 85,44% 87,77% 79,87% 74,51% 7519%  73,67%
Revisoria fiscal 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Auditoria Externa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses por Repos y Simultaneas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GMF 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 0,09% 0,08%
Otros Gastos 11,74% 9,41% 17,55% 23,12% 22,39% 23,98%
Honorarios Fitch 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Asesorias Juridicas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Generacion y distribucion de extractos 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,01% 0,01%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00%  100,00% 100,00%  100,00%

El gasto mas representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comisién cobrada por la
sociedad administradora. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del fondo de acuerdo con lo
establecido en el numeral correspondiente del Reglamento. El impacto de la comision cobrada en la rentabilidad se
puede observar enla Figura No. 1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la gestion del fondo se incurrié en otros
gastos ajustandose a lo determinado en el numeral 6.1 del reglamento. Se destacan de igual manera los gastos por
concepto de comisiones bancarias como contraprestacion por el uso de la red de oficinas de estas entidades financieras.
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Para informacién adicional en relacién con el fondo puede acceder a www.fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta:
Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus I. En esta direccién encontraré los links
para acceder a otros mecanismos de informacion del fondo como son: el Reglamento, el Prospecto de Inversién y la Ficha
Técnica. Adicionalmente, de manera mensual la fiduciaria pondré a disposicion de los inversionistas, el correspondiente
Extracto de cuenta.

Articulo 3.1.1.9.3 del decreto 1242 de 2013: "Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva relacionadas con la gestion del portafolio

son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depdsito y no estén amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFiN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el fondo de inversion colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva'.

www.fiduciariacorficolombiana.com




