Rebalanceo Preliminar HColsel Septiembre 2020

Salida de Grupo Bolivar dejaria la puerta abierta a Promigas

Resaltamos el rebalanceo del S&P Colombia Select, indice de referencia del ETF
HColsel, el 18 de septiembre de 2020, cuya canasta preliminar conoceremos el dia
11 del mismo mes. Segun nuestros calculos, tras un breve periodo dentro de la
canasta, se produciria la salida de la accion de Grupo Bolivar, plaza que pasaria a
ocupar Promigas. Es importante destacar que las ponderaciones son estimadas
tomando como fecha de referencia el 21 de agosto de 2020 en linea con la
metodologia planteada por S&P Colombia indices. No obstante, la variacién en los
precios durante las préximas semanas pueden afectar los flujos estimados, los
cuales incorporan la canasta del ETF a corte del 7 de septiembre de 2020.

Principales Movimientos:

« Como afirmamos, la accion de Grupo Bolivar saldria de la canasta a la cual
ingresé en el ultimo rebalanceo llevado a cabo en el mes de junio. Lo anterior,
dado que la accién no cumple con los criterios de elegibilidad en lo que a liquidez se
refiere (volumen de negociacion promedio de al menos COP 300 MM en ventanas de
tiempo de tres, seis y 12 meses).
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+ Salida de Grupo Bolivar dejaria la puerta abierta a Promigas. Cumpliendo con el requisito de una capitalizacion ajustada de
mercado de minimo COP 600 MM, la accién de Promigas ingresaria al indice para alcanzar el nUmero de minimo de emisores, 14.
La entrada, representaria un flujo de compra en el nombre de COP 17,5 mil MM, equivalente a cerca de 30 dias de negociacion

promedio.
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y 5,1 dias en promedio de negociacion.
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negociacion).

* Por el lado comprador destacarian principalmente los flujos en Ecopetrol (COP 32,5 mil MM), especie que tendria una
participacion del 15% dentro de la canasta (maxima permitida), y Grupo Sura (COP 28,8 mil MM), los cuales equivaldrian a 1,7

* Finalmente, la accion de Cemargos encabezaria las ventas en el rebalanceo (-COP 40,4 mil MM), donde su flujo seria
equivalente a cerca de 14,5 dias de negociacion promedio, seguida por ISA (-COP 25,1 mil MM, equivalente a 3 dias promedio de

‘ asa BOISa * Los Flujos estimados pueden variar de los finales por cambios en los precios de las acciones antes del
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rebalanceo. Fuente: Superfinanciera. Canasta del ETF HColsel 7 de septiembre de 2020. Calculos: Casa de Bolsa
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Rebalanceo Preliminar HColsel Septiembre 2020
Salida de Grupo Bolivar dejaria la puerta abierta a Promigas

1. Canasta Preliminar HColsel Septiembre 2020

Posicion Variacion Flujos ETF HCOLSEL Flujo en Ejecucién Promedio

Estimada Especie o .
6,6

PROMIGAS 1,2% 0,0% 1,2% A 17517 Ah 2.402.818 30,3 50,2
9 CEMARGOS 4,4% 7.2% 28% W -40458 ¥  -152 8.091.566 I 1145 I he1
10 PFDAVVNDA 3,7% 5,2% -16% W 22266 W -84 765.147 [l 6,0 [l 54
5 GRUPOSURA 10,7% 8,7% 2,0% A 28855 A 109 1272280 [l 51 [l 50
11 CORFICOLCF 3,3% 3,8% -05% ¥ -7.306 ¥ 28 265662 [ 41 [l 40
3 ISA 13,0% 14,7% -1,8% ¥ 25183 W 95 1181178 [ 3,0 [ 30
13 BOGOTA 1,6% 1,4% 0,2% i 2.805 A 1,1 40329 [ 23 I 28
6 GEB 8,1% 7,4% 0,7% A 10286  fh 39 4114497 | 21 [ 19
1 ECOPETROL 15,0% 12,7% 2,3% dh 32540 A0 123 15.030.070 | 1,7 | 16
8 PFAVAL 5,0% 5,7% -07% ¥ -10280 ¥ -39 10.878530 | 1,3 | 09
4 GRUPOARGOS 11,6% 12,0% -04% ¥ -6.262 b 24 514132 | 13 | 10
12 CELSIA 1,9% 1,8% 0,1% M 1.244 fh 0,5 268.071 | 1,0 I 1,1
2 PFBCOLOM 14,9% 13,7% 1,2% i 17574  Mh 6,6 641373 | 07 | 06
7 NUTRESA 5,5% 5,5% 0,1% M 934 fh 0,4 39.957 0,2 0,2
NA GRUPOBOLIVAR 0,0% 0,0% 0,0% 0 0,0 0 0,0 0,0
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‘ asa BOISa * Los Flujos estimados pueden variar de los finales por cambios en los precios de las acciones antes del
rebalanceo. Fuente: Superfinanciera. Canasta del ETF HColsel 7 de septiembre de 2020. Calculos: Casa de Bolsa
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¢, Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

S @

Banco de Banco de
Bogota Deridente
22,7% 7,9%

l

CasadeBolsa

Nombre

&

38,9%

e-mail

Teléfono

Director Analisis y Estrategia

Juan David Ballén

juan.ballen@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija

Mariafernanda Pulido

maria.pulido@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija

Santiago Clavijo

santiago.clavijo@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22602

Practicante Renta Fija

Miguel Zapata

miguel.zapata@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 23632

Gerente de Renta Variable

Omar Suarez

omar.suarez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones

Juan Felipe D’luyz

juan.dluyz@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22703

Analista Junior Acciones

Sergio Segura

sergio.sequra@casadebolsa.com.co

602100 Ext 22636
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Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.

CasadeBolsa

la comisicnista de bolsa de Grupo Aval

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ninguin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
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