Rebalanceo preliminar HCOLSEL 252019
Nutresa encabeza las compras, y Cemargos las ventas

Segun nuestros calculos, por el lado comprador destaca principalmente el flujo en Nutresa (COP 15.363 MM), dado un considerable incremento
de 1,6 p.p. en su participacién dentro de la canasta, que equivaldria a cerca de 4.2 dias de ejecucién. En una menor proporcidn, resaltan las
compras en Grupo Sura y Ecopetrol, con flujos cercanos a COP 7.512 MM y COP 7.095 respectivamente, equivalentes a 1.1 y 0.3 dias de
ejecucion. Respecto a la petrolera, pasaria a tener una participacién del 15%, maxima ponderacién con base en la metodologia del indice.

Por su parte, el flujo vendedor se concentraria principalmente en Cemargos (-COP 17.446), cuya participacion pasaria a ser del 4,9%
aproximadamente, y equivaldria en promedio a 3,6 dias de ejecucién. Adicionalmente, sobresale el flujo de venta de PFDavivienda, por COP 9.432 MM.

Finalmente, resaltamos que no se presentarian cambios en los constituyentes de la canasta. La accién preferencial de Avianca no saldria, dado que con
base en los criterios de seleccién de los componentes, a corte del 16 de agosto de 2019 su capitalizacién flotante permanece por encima de COP 450 mil
MM. Sin embargo, si tomaramos los precios actuales, dicha especie podria salir del indice. El Rebalanceo se llevara a cabo el dia 20 de septiembre,

haciéndose efectivo desde el 23 de septiembre.

Tabla 1. Composicion canasta estimada HCOLSEL 252019

Posiien Variacion | Flujos ETFHCOLSEL | Fhjoen
Especie

CELSIA 1,8% 2,6% 07% & 8003 ¥ 1.866.976
8 NUTRESA 6,2% 4,8% 14% 4 15363 1 4,5 598.696
13 PFAVH 1,0% 0,7% 03% f 3103 { 09 2.443.300
9 CEMARGOS 4,9% 6,5% -1,6% 4 17446 ¥ 52 2.310.792
14 CLH 0,9% 1,1% 02% ¥ 185 & 05 424,810
11 CORFICOLCF 2,6% 3,1% 05% & 5517 ¥ -16 206.946
g 6 GEB 6,5% 5,7% 08% 1+ 828 @+ 24 3.792.554
§ 10 PFDAVWNDA 4,4% 5,2% 09% & 9432 & 28 228.368
| 3 GRUPOSURA 13,0% 12,3% 07% @ 7512 £ 22 225.325
;'5 7 PFAVAL 6,4% 6,2% 02% f+ 233 @ 07 1.797.306
E® 5 GRUPOARGOS  10,0% 9,9% 02% @ 1732 {05 98.170
§ 1 ECOPETROL 15,0% 14,4% 06% f+ 705 @ 21 2.365.030
° 2 PFBCOLOM 15,0% 15,3% 03% ¥ 3764  # -11 87.827
< 4 ISA 12,2% 12,1% 01% 4 668 4 02 34.001

c 15 EXITO* 0,0% 0,0% 00% @ 0 f 00 0

* Especie actualmente suspendida
Casa BOISa Qanas_ta actu_al: Acord{e a Fifras ql 18 de agosto.

Fuente: Horizon, Fidubogota. Calculos: Casa de Bolsa SCB
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19 de septiembre de 2019



¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras
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22.7% 25.7% 7.9%

| |

CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
Director Analisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
§ Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Eg Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
éi Practicante Andlisis y Estrategia Deisi Cafion deisi.canon@casadebolsa.com.co 6062100
§
:

VIGILADO

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogota

TEL (571) 606 21 00
FAX 755 03 53

Cra 13 No 28-17, Piso 6
Edificio Palma Real

CasaccBolsa

TEL (574) 604 25 70 ks camisionista de bolss de Grupo Aval
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



