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Rebalanceo preliminar HCOLSEL 2S2019

Ecopetrol encabeza las compras, y Cemargos las ventas

Canasta actual: Acorde a cifras al 05 de agosto.

Fuente: Horizon, Fidubogotá. Cálculos: Casa de Bolsa SCB
09 de septiembre de 2019

Estimada Actual COP MM USD MM 90d 180d

13 CELSIA 1.8% 2.4% -0.6% -7,256 -2.1 1,675,735 8.6 8.6

7 NUTRESA 6.1% 4.5% 1.5% 17,996 5.3 700,216 4.2 4.0

15 PFAVH 0.8% 0.6% 0.3% 3,162 0.9 2,969,446 4.3 2.8

5 GRUPOARGOS 8.6% 9.5% -0.9% -10,462 -3.1 581,240 2.4 2.4

6 GEB 6.3% 5.4% 0.9% 10,575 3.1 4,929,888 3.3 2.3

14 CLH 0.9% 1.1% -0.2% -1,893 -0.6 425,505 3.0 2.3

9 CEMARGOS 4.9% 6.3% -1.4% -15,691 -4.6 2,037,784 3.5 1.7

12 CORFICOLCF 2.6% 2.9% -0.4% -4,314 -1.3 164,263 2.0 1.7

11 PFDAVVNDA 4.4% 5.0% -0.7% -7,781 -2.3 189,051 1.4 1.5

10 EXITO 4.9% 5.8% -0.9% -10,377 -3.1 590,267 1.1 1.4

1 ECOPETROL 15.0% 12.8% 2.2% 25,790 7.6 9,177,837 1.1 1.0

4 ISA 10.9% 11.4% -0.5% -6,067 -1.8 313,046 0.6 0.6

3 GRUPOSURA 11.9% 12.3% -0.5% -5,235 -1.5 156,264 0.7 0.6

8 PFAVAL 6.0% 5.8% 0.3% 3,080 0.9 2,434,568 0.6 0.6

2 PFBCOLOM 14.8% 14.1% 0.7% 8,474 2.5 202,245 0.4 0.4
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Flujos ETF HCOLSELCanasta 

Según nuestros cálculos, por el lado comprador destaca principalmente el flujo en Ecopetrol, de COP 25.790 MM (equivalente a

aproximadamente 1.1 días de ejecución), dado que su participación pasaría a ser del 15%, máxima ponderación de la canasta y

permitida según la metodología del índice. De igual manera, resaltan las compras en Nutresa, con un flujo aproximado de COP 17.996

MM y GEB (COP 10.575 MM) equivalentes a 4.2 y 3.3 días de ejecución respectivamente.

Por el lado de las ventas, resalta principalmente la acción de Cemargos, cuya participación disminuiría 1.4 p.p., con un flujo de

aproximadamente COP 15.691 MM (equivalente en promedio a cerca de 3.5 días de ejecución), seguida por Éxito (COP 10.337 MM) cuyo

monto de venta equivaldría a 1.1 días de negociación.

Finalmente, resaltamos que la acción preferencial de Avianca no saldría de la canasta, dado que, no obstante la fuerte desvalorización que ha

presentado su precio, con base en los criterios de selección de los componentes de la canasta, a corte del 16 de agosto de 2019 su capitalización

flotante permanece por encima de COP 450 mil MM. Sin embargo, si tomáramos los precios actuales, dicha especie podría salir del índice. El

Rebalanceo se llevará a cabo el día 20 de septiembre, haciéndose efectivo desde el 23 de septiembre.

Tabla 1. Composición canasta estimada HCOLSEL 2S2019
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija Diego Velásquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones Juan Felipe D´luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Practicante Análisis y Estrategia Deisi Cañon deisi.canon@casadebolsa.com.co 6062100

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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