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Gréfico 1. Cronograma de la readquisicion de Acciones

Accionistas y JD
24-may-22 26-may-22 9-jun-22

El 24 de marzo del presente afio la Asamblea General de Accionistas de Grupo Exito
aprobé la reforma estatutaria que permitiria a la Junta Directiva reglamentar una
readquisicién de acciones; para este propdsito, la AGA aprob6 la constitucion de una
reserva por aproximadamente COP 396 mil MM. EIl proceso requirié de la participacion de un
tercero para la definicion del precio de la transaccion que garantizara la igualdad de
condiciones para todos los accionistas de la compafia. Posteriormente, tras una reunion
extraordinaria de la JD que se desarrollo el 6 de mayo, se publico el reglamento de la
readquisicion de acciones, que sera sometido junto con el precio a la aprobacion de los
accionistas de la compafia en una Asamblea Extraordinaria de Accionistas a realizarse el 24
de mayo del presente afio. En caso de ser aprobado el reglamento, se estima que el aviso de
Readquisicién seria publicado el 25 de mayo, y el periodo de Readquisicion estaria
comprendido entre el 26 de mayo y el 9 de junio (10 dias habiles). Vale la pena mencionar
que de acuerdo con el reglamento de readquisicion, el proceso va dirigido a todos los
accionistas de la compafia (incluyendo al accionista mayoritario) y que se dara una
prorrata en la que la oferta compraria como maximo el 3,4% de la participacion de cada
accionista dentro del emisor.

‘ : asa BOISa Nota: Rendimientos calculados con los precios de cierre del 4 de abril de 2022

la comisicnista de bolsa de Grupo Aval

25-may-22 16-jun-22
(fecha max.)
6-may-22 Publicacion
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https://www.grupoexito.com.co/es/IR-readquisicion-de-acciones-AGA-extraordinaria-2022.pdf

Programa de readquisicién Grupo Exito

grupo

Estructura general del proceso

Destinatarios

Todos los titulares inscritos en el libro de registro de accionistas al 24 de
mayo de 2022 (fecha de celebracion de Asamblea de Accionistas que
aprueba la readquisicion.

Fijacidon del precio de readquisicion

Sera sometido a aprobacion de la Asamblea segun sugerencia de la Junta
Directiva a partir de un rango determinado por el tercero independiente
mediante procedimientos reconocidos Técnicamente.

Precio

COP 21.000 (sera sometido a la aprobacion de los accionistas)

Plazo de la oferta

10 dias hébiles (se estima del 26 de mayo al 9 de junio de 2022)

Monto total de la readquisicion

Hasta COP 320 mil MM

NUmero de Acciones

Hasta 15.238.095 (equivalentes al 3,4% del total de acciones en circulacion)

Mecanismos de aceptacion

A través de cualquier SCB

A

Proceso Operativo

Ejecutado por la BVC mediante un sistema electrénico de captura de datos
al cual tiene acceso todo el mercado de capitales

Of COx OMINA

Reglas de readquisicion

BUPT N TENOENCIA FANC

Prorrata de su participacioén en la propiedad de la Compafiia y como minimo
una accion por Accionista (Cada accionista podra vender hasta el 3,4% de
su participacion en la compaiiia)

VIGILADO

Mecanismos de aceptacion

A través de cualquier SCB

Casa BOISa Fuente: Grupo Exirto
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Programa de readquisicién Grupo Exito grupo
La oferta estaria destinada a todos los accionistas

Tabla 1. Principales Accionistas Grupo Exito

De acuerdo con la informacién disponible por parte de la Accionista # Acciones %
Superintendencia Financiera de Colombia, con corte al 31 de Companhia Brasileira de Distribui¢cao 409.876.436 91,6%
diciembre de 2021, Companhia Brasileira de Distribuicdo y su GPA2 Empreendimentos e Participacoes Ltda 22.380.232 5,0%
subsidiaria GPA2 Empreendimentos e Participacoes Ltda Ishares Colcap 5.684.821 1,3%
ostentan la participacion mayoritaria del emisor con el 96,5% Proteccion 2.482.949 0,6%
sobre el total de acciones. En ese sentido, el flotante de Grupo JP Morgan 400.001 0,1%
Exito (acciones en manos de inversionistas no controlantes) FONVAL 344.575 0,1%
corresponde a 15.347.648 acciones, equivalente al 3,5% sobre Manuel Gustavo Torres 310.700 0,1%
el total de acciones en circulacion de la compafiia. Atul Malhotra 230.041 0,1%
Porvenir 200.416 0,0%
Considerando que el reglamento de adquisicién estipula que Manfredo Estrada Soto 176.985 0,0%
“Cada Destinatario de la Oferta podra vender a la Sociedad HMG Globetrotter 158.997 0,0%
minimo una (1) accién ordinaria y hasta un ndmero entero de ~EM Ingenieria S.A.S 156.225 0.0%
acciones que resulte de multiplicar el nimero de acciones de 'nver_s'ones Ec_cur SAS _ 117.090 0’02/0
propiedad de cada Destinatario de la Oferta en la Fecha de g:gd'\'/lclizpafap'tal Colombia S A igg‘ggg g’g;’
Corte, §,egun const_a_ en ”el Libro d_e Accionistag por la Urideca SAS 98.643 0:0%‘2
Proporuqn_de Adquisicion”, cada_ gccpmsta podra vender Angel Nicolas Borrero 91.697 0.0%
como méaximo el 3,4% de su participacion dentro del emisor. Distrintec SAS 86.051 0.0%
. . Francisco Antonio Escandon 77.321 0,0%
Ten_len_do en _cue_nta} lo ant_e_rlor, en caso de que todos 10S  ai4a Luz Millan 67.766 0.0%
accionistas minoritarios participaran del proceso, el flotante se  geatriz Angel Ramelli 72.939 0,0%
i reduciria en aproximadamente  521.820 acciones  aArmide S.A.S 66.417 0,0%
7 (correspondiente al 3,4% sobre el flotante actual). Sin  john Wbeiman Wiedemann 64.077 0,0%

0,0%

BUPT N TENOINCIA FIANCIERA,

embargo, es importante mencionar que en caso de que el |nversiones San Petesburgo S.A.S. 62.662
accionista mayoritario participe del proceso y los minoritarios Otros 4.171.288 0,9%
no lo hicieran, estos Ultimos ganarian participacion dentro de la  Total Acciones 447.604.316 100,0%
composicién accionaria por una dilucion de la participacion
mayoritaria como resultado del proceso.

15.347.648

Flotante sobre acciones en circulacion:
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Junior Renta Fija Luis Felipe Sanchez luis.sanchez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Nicolas Rodriguez nicolas.rodriguez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suérez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Sector Financiero Alejandro Ardila alejandro.ardila@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Analista Sector Consumo &

s Laura Lépez Merchan laura.lopez@casadebolsa.com.co
Construccion

602100 Ext 22636

Analista Sector Commodities & Utilities Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.

CasadeBolsa

la comisicnista de bolsa de Grupo Aval
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Investigaciones Econémicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”) y el area de Andlisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa
(“Casa de Bolsa”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacion o publicacion a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del
mercado de valores. La informacién contenida en este informe esta dirigida Unicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo,
se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La
informacion contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y no extienden ninguna garantia explicita o implicita
con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna por los eventuales
errores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O
NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA
ASESORIA, RECOMENDACION U OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION.
LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR,
LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN
SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsa de
entrar en cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacion contenida
en el presente documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE
HACEN CON BASE EN UN ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS) ANALISTA(S)
TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U OPINION
ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algln o algunos miembros del equipo que participé en la realizacion de este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que esta efectuando el andlisis presentado en este informe,
en consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara conforme las disposiciones contenidas en el Cadigo de Etica aplicable.

CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS
EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN PARTICIPADO, PARTICIPEN O
PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han,
son o podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones
en titulos de deuda publica, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES HAN SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA,
CASA DE BOLSA, O ALGUNA DE SUS FILIALES.

Corficolombianay Casa de Bolsa son empresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

CasadeBolsa
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

e o o2 CasaccBolsa

Edificio Corficolombiana I camisiohists de botsa de Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (604) 604 25 70 escaneando el siguiente codigo QR
FAX 321 20 33

Cl 16 sur No 43A-49, Piso 12
Edificio Corficolombiana

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



