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1. Función de selección - Rebalanceo Colcap Julio de 2020

Fuente: BVC. Casa de Bolsa

26 de mayo de 2020

• Avianca dice adiós al índice Colcap: La BVC indicó la
salida efectiva de la acción preferencial de Avianca del
índice Colcap, el día 22 de mayo de 2020 al cierre de
mercado.

• Dicha decisión, posterior al des-liste de su ADR en
Estados Unidos, a raíz del cambio en el tipo de
negociación de la acción de instrumento por continuo a
sesión de instrumentos por subasta, dada la alta
volatilidad que presentaba el nombre tras el anuncio por
parte de la aerolínea de iniciar un proceso de
reestructuración voluntaria, dentro del Capítulo 11 en
Estados Unidos.

• Resaltamos que la salida de la acción de Avianca del
índice colombiano, de acuerdo con la posición del ETF
en la especie a corte del 20 de mayo de 2020, conllevó
un flujo de venta en el IColcap de aproximadamente
COP 3.575 millones (USD 935 mil).

Ranking Especie Función 
Selección*

Participación 
Actual Colcap

Posición Actual 
Colcap

1 ECOPETROL 2,831 14,1% 1
2 PFBCOLOM 2,775 9,9% 3
3 GRUPOSURA 0,703 6,9% 6
4 BCOLOMBIA 0,625 5,0% 7
5 CEMARGOS 0,622 2,6% 15
6 ISA 0,602 12,6% 2
7 PFAVAL 0,477 4,7% 8
8 EXITO 0,250 0,2% 23
9 GRUPOARGOS 0,223 3,7% 9
10 PFGRUPSURA 0,219 2,7% 14
11 PFDAVVNDA 0,208 3,3% 11
12 GEB 0,157 9,1% 4
13 NUTRESA 0,020 8,1% 5
14 PFAVH -0,111 0,0% na
15 CORFICOLCF -0,162 3,2% 12
16 CNEC -0,200 1,3% 18
17 CELSIA -0,328 3,1% 13
18 PFGRUPOARG -0,341 2,2% 16
19 CLH -0,358 0,3% 21
20 BOGOTA -0,388 3,5% 10
21 PFCEMARGOS -0,403 0,9% 19
22 MINEROS -0,417 0,5% 20
23 BVC -0,420 0,3% 22
24 PROMIGAS -0,421 1,8% 17
25 PFCORCOL -0,465 na na
26 GRUPOBOL -0,466 na na
27 ETB -0,470 na na
28 TERPEL -0,531 na na
29 CONCONC -0,564 na na
30 ELCONDOR -0,700 na na
31 AVAL -0,923 na na
32 ENKA -1,012 na na

* Con base en los datos a corte del 21 de mayo de 2020
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• Grupo Bolivar, ETB y Terpel, las más perfiladas para remplazar a Avianca: Destacamos que desde el 26 de mayo de 2020
hasta el próximo rebalanceo del Colcap, que se llevará a cabo el 31 de julio de 2020, el índice contará con 19 emisores y 23
acciones en su canasta. Vale la pena recordar que, según la metodología del índice, la canasta estará compuesta por mínimo 20
acciones de 20 emisores diferentes. En ese sentido, en el rebalanceo del 31 de julio se remplazará a la acción preferencial de la
aerolínea por la acción de un nuevo emisor.

• Así las cosas, con datos a corte del 21 de mayo de 2020, según nuestros cálculos, las acciones más opciondas por su función
de selección para sustituir a Avianca dentro del Colcap, serían Grupo Bolivar (-0,466), ETB (-0,470) o Terpel (-0,531).
Finalmente, es relevante tener en cuenta que hasta el día 15 del mes de julio de 2020, la función de selección de cada especie
varía, de acuerdo a los parámetros que la definen (Frecuencia, Rotación y Volumen)
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¿Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista de Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Junior Renta Variable Juan Felipe D´luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Analista Junior Renta Variable Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22636

Practicante Análisis y Estrategia Daniel Jiménez daniel.jimenez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de
Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la interpretación del mercado por parte del Área de
Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa.
En ese sentido, la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos informativos.
Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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