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1. Comportamiento Saldo Repos en acciones Colombia
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Fuente: BVC. Construccion: Casa de Bolsa

De las 16 acciones en las cuales se pueden llevar a cabo operaciones repo, frente al mes de diciembre de 2019,
Grupo Aval ha mostrado la mayor disminucion en monto, de COP 90,6 mil MM, seguida por ISA (COP 58 mil MM)
y GEB (COP -23,5 mil MM). En contraste, Bogota y Bancolombia, han registrado frente al saldo de diciembre de
2019 un aumento de COP 1,8 mil MM y COP 0,8 mil MM respectivamente. (ver grafica 2)
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De esta manera, resaltamos la profundizacién en la dinamica de desapalancamiento en el mercado accionario
colombiano (ver grafica 3), a raiz de la actual coyuntura. Las fuertes desvalorizaciones experimentadas por los
precios de las acciones locales, en medio del fuerte repunte en el nivel de aversion al riesgo observado
principalmente durante el mes de marzo, conllevé a detrimentos importantes en las garantias y a ventas a pérdida
en acciones con saldos en repos en el mercado local. De igual manera, a corte del mes de abril, la alta
incertidumbre que aun permanece frente al adverso escenario actual ha seguido llevando al mercado accionario
local a registrar un nivel apalancamiento histéricamente bajo, con un saldo por COP 231 mil MM en repos.

La grafica numero 3, muestra el porcentaje de apalancamiento por especie, teniendo en cuenta el nimero de
acciones que han sido objeto de operaciones repo frente a la capitalizacion bursatil ajustada de cada emisor
(flotante). De esta manera, se evidencia como durante los cuatro primeros meses del presente ano, el porcentaje
de apalancamiento de las acciones ha registrado un descenso, siendo el mas relevante el observado en las
acciones PFAval e ISA, al pasar de 4,3% a 1,9% y de 1,0% a 0,1% de forma respectiva.

3. Numero de Acciones en repo sobre flotante del emisor . .
A corte de abril, las especies con mayor

Afo 2020 . .
apalancamiento en relacion a su flotante son la
accion de Corficolombiana (2,1%), PFAval
E— (1,9%), Grupo Sura (0,9%) y Cemargos (0,8%).
CORFICOLCF Dichas acciones, no obstante su precio ya se
I — ha visto presionado de forma importante en lo
PFAVAL corrido del ano por la crisis actual, a corte de
GRUPOSURA ™ abril presentan el mayor riesgo en relacion a su
saldo en repos.
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De otra parte, resaltamos que la dinamica de
PFGRUPSURA desapalancamiento a través de repos, de
acuerdo a la disminucién en su saldo descrita
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impacto negativo en el volumen de
PFDAVVNDA == negociacion y en la profundidad del mercado
- de renta variable local, no obstante de caracter
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GER - . . .
o anterior, dado que es importante resaltar
BOGOTA B que Personas Naturales y el Sector Real son
los inversionistas que participan en mayor
CELS|A ™= medida en las operaciones de tipo repo, a
corte de abril de 2020 en 41,6% y 34,1% de
ECOPETROL ® manera respectiva.
PFBCOLOM B No obstante, dentro del volumen de
. negociaciéon del mercado accionario local,
BCOLOMBIA durante los Ultimos tres afios han registrado
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacién contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningin momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversion no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informacion contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propodsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefalados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios analisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
unicamente con propositos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que particip6 (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un analisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacion u opinion especifica presentada en este informe.



