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Rebalanceo Preliminar HColsel Marzo 2022
Grupo Sura, Nutresa y Ecopetrol con flujos vendedores
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El rebalanceo del S&P Colombia Select, indice de referencia del ETF HColsel, se llevara a

cabo el 18 de marzo de 2022, cuya canasta preliminar conoceremos el dia 11 del mismo mes.

7 de marzo de 2022

La entrada en vigor sera a partir del 21 de marzo.

Segun nuestros célculos, todos los componentes de la canasta cumplen con los criterios de la
metodologia de S&P, motivo por el cual ninguno de los 14 componentes deberia salir del
indice, por el momento. Vale la pena destacar que las ponderaciones son estimadas tomando
como fecha de referencia el 18 de febrero de 2022, en linea con la metodologia. De igual
manera, resaltamos que la variacion en los precios durante las proximas semanas pueden
afectar los flujos estimados, los cuales incorporan la canasta del ETF a corte del 25 de febrero
de 2022.
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Analista Renta Variable
laura.lopez@casadebolsa.com.co

Omar Suarez
Gerente Estrategia Renta Variable
omar.suarez@casadebolsa.com.co

En linea con lo expuesto anteriormente, la composicion actual del indice y nuestros

célculos no incorporan el efecto de las segundas OPAs sobre los flotantes de Grupo
Sura y Nutresa, por lo cual, considerando que el siguiente rebalanceo esta programado para
el mes de septiembre, podrian realizarse ajustes respecto a esta y la tercera oferta en las

proximas semanas, sin descartar la posibilidad de que el ETF haya participado en la OPA. ETF Colombia Select

Fondo Bursatil

Principales Movimientos:

Con respecto a los flujos de venta mas relevantes dentro del rebalanceo destacan: Grupo Sura, donde estimamos flujos
vendedores equivalentes a COP 63.048 MM (ADTV ~ 5,4 dias), en Nutresa prevemos flujos de venta cercanos a los COP 32.807 MM
(ADTV ~ 4,0 dias) y en Ecopetrol flujos sobre los COP 28.334 MM (consecuente con la regla de participacion maxima de 15% por
emisor), equivalentes a ADTV ~ 1,1 dias.

Como consecuencia de estos flujos vendedores, vale la pena mencionar que los demas componentes de la canasta se veran
beneficiados por flujos compradores, donde resaltamos los flujos de las firmas de GEB, y Grupo Argos, que presentarian montos
cercanos a los COP 30.286 MM y COP 27.842 MM, respectivamente (ADTV ~ 9,2y ~ 4,7 dias, en cada uno de los casos).

Por su parte, destacamos que las acciones de Celsia serian aquellas que presentarian una mayor ejecucién promedio, al contener
flujos de compra por COP 9.305 MM, equivalentes a 11,0 dias de operacién promedio. Le siguen las especies de GEB (con los montos
mencionados previamente) y Promigas, con flujos compradores por COP 2.845 MM (ADTV ~ 7,8 dias).
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Rebalanceo Preliminar HColsel Marzo 2022
Flujos compradores para los demas emisores

1. Estimacion preliminar HColsel Marzo 2022
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CELSIA 2.3% 1.7% 06% A 9305 220971 HEEA0D EER0
GEB 9.1% 7.2% 1.9% & 30286 s_o 12,7281 HE2 | HE0T |

14 PROMIGAS 1.0% 0.8% 0.2% h 2845 08 400,772 B7s ] B0 |

5 GRUPOSURA 8.2% 12.2% -4.0% ¥ 63048 -16.7 1,761,112 B 54 | WG

11 CORFICOLCF 3.7% 3.1% 0.5% & 8367 22 297 133 Brs0 Il 26

6 GRUPOARGOS 7.8% 6.0% 1.8% 27842 74 2065405 B 47 54

9 NUTRESA 5.1% 7.2% 2.1% ¥ 32807 8.7 809,451 B 40 B 5k

8 CEMARGOS 5.7% 5.0% 0.6% 9694 26 1519371 B 136 B34

7 PFAVAL 6.1% 5.2% 1.0% # 15064 40 13,896,369 ] 31 27

10 PFDAVVNDA 4.3% 3.8% 0.5% & 7147 19 226954 | 27 B 25

13 BOGOTA 2.0% 1.9% 0.1% A 1,905 05 25206 Bl 27 29

2 ECOPETROL 15.0% 16.8% 1.8% ¥ 28334 15 9454035 [ 11 0 12

3 ISA 14.7% 14.2% 0.5% A 8054 2.1 347167 0 09 I o9

1 PFBCOLOM 15.0% 14.8% 0.2% & 3,680 1.0 109,361 |02 | 02

* Los Flujos estimados pueden variar de los finales por cambios en los precios de las acciones antes del rebalanceo. Fuente: Superfinanciera. Canasta del ETF
HColsel 25 de febrero de 2022. Célculos: Casa de Bolsa
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Junior Renta Fija Luis Felipe Sanchez luis.sanchez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Nicolas Rodriguez nicolas.rodriguez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suéarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Renta Variable Alejandro Ardila alejandro.ardila@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
«
g Analista Renta Variable Laura Lopez Merchan laura.lopez@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
|
g;! El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
g del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
. instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
a interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
; completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos
e informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
>

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

e o o2 CasaccBolsa

Edificio Corficolombiana I camisiohists de botsa de Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (604) 604 25 70 escaneando el siguiente codigo QR
FAX 321 20 33

Cl 16 sur No 43A-49, Piso 12
Edificio Corficolombiana

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



