El Oraculo de Grupo Sura
Una Holding que se roba las miradas

Of COx OMINA

SUPTRANTINOENCIA FRANCHRA,

VIGILADO

* En medio de un inicio de afio voléatil en el mercado accionario colombiano y
de las bolsas a nivel global, hay que estar monitoreando oportunidades
transitorias de inversion como consecuencia del desfase entre el valor
de la Holding y sus partes.

* Es asi como, tras realizar un breve ejercicio de valoracibn por partes,
encontramos un atractivo especial en Grupo Sura, con un potencial de
valorizacion del 23%.

* Para lo anterior tomamos como referencia el valor de mercado de las
compafiias que componen el portafolio de inversiones y cotizan en bolsa
(Accidn ordinaria de Bancolombia y Grupo Argos, junto a Grupo Nutresa) y el
valor del patrimonio al cierre del 2017 de Sura Asset Management (SUAM) y
Suramericana. (ver tabla 1)

* Segun nuestros calculos, el valor del portafolio esta liderado por SUAM con
una participacion de 29% del total, seguido por Bancolombia con 26%.
Destacamos que Grupo Sura aument6é su participaciéon en SUAM hasta el
83,6% en el 2017.

4. Comportamiento Grupo Sura Ordinaria (CdB)
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1. Portafolio de Inversiones (CdB)

Millones COP
Grupo Sura portafolio
Bancolombia 45,5%  15.800.842 7.183.063
Sura AM 83,6%  9.285.092 7.760.480
Suramericana 81,1%  4.500.958 3.651.627
Grupo Nutresa 35,0%  12.340.511 4.314.243
Grupo Argos 350%  12.331.880 4.318.624

Precio: Cierre al 5 de marzo de 2018

2. Valor Estimado de Grupo Sura (CdB)
Millones COP

Gastos Admon 2017

82.044

Valor Estimado sin Gastos 27.145.993

3. Potencial de Valorizaciéon Grupo Sura (CdB)

Valor estimado
47.390

Precio actual
38.500

% Valorizacion
23,1%

06 de marzo de 2018



¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

22.7% 25.7%

|

CasadeBolsa

7.9% 38.9%

|

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
. Director Investigaciones Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
g Estratega Renta Fija Angela Pinzén angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626
ig Analista Renta Fija Lina Tatiana Cuéllar lina.cuellar@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
g’ Gerente de Acciones Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
50 Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
g Practicante Raul Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
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