Mineros seria el nuevo fichaje del Colcap
Tras salida de Exito, de producirse la OPA

Segun nuestros calculos, bajo el escenario de producirse la OPA anunciada por Casino al mercado por parte de GPA para adquirir el 100%
(la totalidad) de las acciones de Grupo Exito, el flujo de venta que supondria la salida de la especie de la canasta del Colcap equivaldria a
aproximadamente COP 178,3 mil MM (USD 55,5 millones). Dicho flujo, representaria 10,7 MM de acciones, y seria equivalente a cerca

de 31 dias de ejecucién promedio.

Por su parte, con base en la metodologia de seleccion del Colcap, las acciones que serian candidatas a reemplazar a Grupo Exito en la
canasta, serian Mineros, Promigas y Terpel, en ese orden.

En ese sentido, respecto a Mineros, la especie que seria la mas opcionada para entrar, su ingreso significaria un flujo de compra de COP

16,4 mil millones (US 5.1MM), monto que equivaldria a cerca de 77 dias de ejecucién promedio.
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Canasta Preliminar Rebalanceo Colcap 372019
No habrian flujos significativos para el rebalanceo del tercer trimestre del afo

Con base en nuestros calculos, sobresalen las compras de las acciones tanto preferencial como ordinaria de Bancolombia, por
aproximadamente COP 13.600 MM y COP 6.600 MM de manera respectiva para el tercer rebalanceo de 2019, donde no superan el
20% maximo posible de participacién en la canasta. En contraste, por el lado de las ventas no se evidencian flujos importantes, dado
gue los montos mas relevantes son Ecopetrol, con aproximadamente COP 3.600 MM, Grupo Sura por COP 2.000 MM e ISA (COP
1.325 MM), montos que equivaldrian a 0,1, 0,2, y 0,2 dias de negociacion respectivamente. La canasta preliminar sera publicada el 24
de julio y el Rebalanceo se llevara a cabo el dia 30, haciéndose efectivo desde el 1 de agosto.

Composicién Canasta Preliminar Colcap para el 3T2019

rebalanceo. Fuente: Canasta iShares 02 julio 2019. BVC. Calculos: Casa de Bolsa

" Namero
FERIE Especie iColcap Variacion (%) Representativo
Colcap Estimada . (COP MM) (USD MM) . 90 dias 180 dias
19 GRUPOAVAL 0.65% 0.65% b 0.00% -166 (0.1) 130,532 ] 0.8 | M o.9 |
15 BOGOTA 2.61% 2.62% ¥  -0.01% -611 0.2) 9,079 HTo 1 HihGs |
18 PFCEMARGOS 1.31% 1.31% ¥ -0.01% -332 (0.1) 52,890 2 |l 0.8 |
5 BCOLOMBIA 6.52% 6.39% A 0.12% 6,589 2.1 171,152
25 ETB 0.08% 0.08% b  0.00% -98 (0.0) 393,654 1] G ]
2 PFBCOLOM 13.48% 13.23% dh 0.26% 13,582 4.2 336,356 Bl o6 TG |
14 PFGRUPOARG 2.97% 2.99% ¥  -0.01% -759 0.2) 54,637 B o. | W 0.6 |
16 CELSIA 2.27% 2.28% b  -0.01% -585 (0.2) -97,450 I 0.7 [ 05
6 NUTRESA 6.17% 6.20% ¥ -0.03% -1,573 (0.5) 62,980 Bl o [ 0.3
7 GEB 6.03% 6.06% ¥ -0.03% -1,558 (0.5) 741,917 Bl o4 Bl Jo.3
8 GRUPOARGOS 5.24% 5.27% ¥ -0.03% -1,337 (0.9) 77,396 Bl o4 Bl ]os3
12 PFGRUPSURA 3.40% 3.42% ¥ -0.02% -849 (0.3) 27,032 Bl o3 ] o3
9 PFAVAL 5.13% 5.15% ¥ -0.02% -1,325 (0.9) 1,039,428 B o2 B o3
g 11 PFDAVWNDA 3.47% 3.49% b -0.02% -894 (0.3) 22,394 Il o2 ] o2
- 4 ISA 7.88% 7.92% ¥ -0.04% -1,950 (0.6) 108,811 B o2 B o2
§ 17 CORFICOLCF 2.06% 2.07% ¥ -0.01% -507 0.2) 20,396 B o2 Il o2
;g 3 GRUPOSURA 7.97% 8.01% W -0.04% -2,033 (0.6) 60,268 B o3 ] o2
;; 13 EXITO 3.34% 3.36% ¥ -0.02% -863 (0.3) 51,851 [l o1 ] o1
§‘ 20 CLH 0.62% 0.63% b 0.00% -157 (0.0) 35,099 B o2 Il o1
: 1 ECOPETROL 14.12% 14.19% b -0.07% -3,648 (1.1) 1,247,035 [l o1 [l o1
o 22 BVC 0.26% 0.26% dh  0.00% 50 0.0 3,989 [l o2 B o1
- 23 CNEC 0.22% 0.22% ¥ 0.00% -48 (0.0) 4,470 [l o2 [l o1
2 10 CEMARGOS 3.56% 3.58% b -0.02% -914 (0.3) 120,949 Il o1 [l o012
= 24 CONCONCRET 0.14% 0.14% dh  0.00% 10 0.0 19,876 I 0.1 ] 0.1
21 PFAVH 0.50% 0.50% b  0.00% -22 (0.0) 14,450 | 0.0 I 0.0
Casa BOIsa * Los Flujos estimados pueden variar de los finales por cambios en los precios de las acciones antes del 03 de quio de 2019



¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
Director Analisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
i Practicante Renta Fija Deisi Cafion deisi.murcia@casadebolsa.com.co 6062100 Ext
Eg Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
¥
gg Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
$
: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
- del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
; instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
e interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
>

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.

CasadeBolsa
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