SUPTRANTINOENCIA FRANCHRA,

El Oraculo de Avianca Avianca\
Trump y OPEP impactan el vuelo de las aerolineas b

» La accion de Avianca Holdings lleva més de 3 meses a la baja, donde en lo corrido del afio ha caido 14% (26% desde el maximo del
afo), luego que el precio del petréleo se viera presionado por los choques de oferta de Venezuela, Iran, y Libia, entre otros. Cabe
resaltar que los combustibles tienen mas del 20% de participacion en la estructura de costos de la compaiiia, los cuales han
venido ganando terreno en la medida en que los precios del crudo han escalado. De igual manera, lo anterior ha impactado en las
principales aerolineas de la region, donde se puede observar una tendencia bajista desde abril. Sin embargo, hay que destacar que
Avianca cuenta con una menor participacion del combustible en su estructura de costos frente a la de sus pares de la regién
y no se ha visto impactada en la misma magnitud, mostrandose mas resistente. Por otro lado, en el Gltimo mes la accion de Avianca
Holdings ha sido la méas desvalorizada, junto a Latam Airlines, en medio de un entorno de mayor aversion al riesgo.

» Por su parte, los margenes de la compafia se han visto impactados debido a que la aerolinea no ha alcanzado una recuperacion total
de su operacion después de la huelga de pilotos (Mensual de pasajeros | Locales descendieron su vuelo en mayo), sin poder reactivar
completamente sus rutas posterior al despido de mas de 100 pilotos. Esperamos que logren recuperar el 100% de su operacion a
finales del 2018 o comienzos del 2019. A su vez, los margenes de la compafiia se verian afectados por mayores precios del doélar, lo
gue ha significado menores ingresos ya que sus estados financieros estan denominados en la moneda americana.

+ Cabe resaltar que en caso que continten los precios del crudo al alza, podrian seguir impactando el precio de la accién, ya
gue no esta siendo compensado por menores precios del délar (ver El Oraculo del Délar | Perdiendo correlacion con el petréleo).
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Fuente: Avianca, Bloomberg


https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/09c7c16a-d4e9-4f9a-b52d-576cd7617a23/Mayo+2018+Locales+descendieron+su+vuelo+en+mayo+-+Mensual+de+Pasajeros.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/dc09b9d0-1300-4133-960f-3989f9739c0a/Mayo+2018+Nos+volvimos+a+correlacionar+al+euro.pdf?MOD=AJPERES

¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras
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Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
Director Investigaciones Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija Angela Pinzén angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626

Analista Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
«
g Gerente Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
;g Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
g\l
E¥ Analista Acciones Raul Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
: del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
; instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
e interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
>

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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