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VIGILADO

* Finaliza la primera semana del afio y los mercados emergentes se benefician del rally de commodities, liderados por el petréleo, cobre
y oro, y la fuerte revaluacion de sus monedas, dado el optimismo generado sobre las expectativas de crecimiento por la aprobacion de
la reforma tributaria en EEUU, y la disposicion del gobierno de Trump para presentar los lineamientos del plan de infraestructura a
mediados de este afio.

* Durante diciembre el indice Colcap encontr6 soporte y se valorizd 4.7% en linea con la estacionalidad que anticipabamos por la
demanda de acciones para obtener beneficio tributario, y la recuperacion de la accién de Ecopetrol (ver El Oraculo del Colcap | £Un
rebote que tomaria fuerza? Los 1.420 puntos, un piso dificil de romper). Consideramos que en el corto plazo el rally podria continuar si
el sector financiero reacciona al alza, luego de conocerse que la ANI ordené el primer pago a favor de los bancos acreedores de la
concesionaria de Ruta del Sol por $800 mil millones, lo cual impactaria de manera positiva la utilidad neta de los bancos dado un
menor gasto en provisiones. Precisamente el mes pasado modificamos nuestra recomendacién sobre Bancolombia y Davivienda de
Subponderar a Neutral (ver El Oraculo del Colcap | Llegan aguinaldos con actualizacion en recomendaciones)

» De esta forma, como establecimos en nuestro informe Expectativas Econdmicas 2018 | La luz al final del tdnel, el Colcap rompié al
alza la resistencia de los 1.508 pts, y poco a poco se dirigira hacia nuestra meta del afio alrededor de los 1.700 pts .
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/a994af12-0ee8-4ded-8fe0-2fd2e80c6573/Noviembre+2017+Colcap+soporte+de+1.420+puntos,+un+piso+difícil+de+romper.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/8b1da2ed-40e0-46c2-90ed-68ebb162a7fe/Diciembre+2017+Llegan+aguinaldos+con+actualizacion+en+recomendaciones.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/d92a12f8-34c0-48ba-9769-82cf86ece03a/Diciembre+2017+La+luz+al+final+del+tunel+Expectativas+Economicas+CdB+2018.pdf?MOD=AJPERES

