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El Oráculo del Colcap

Demostrando su buen estado físico

• Tal como lo expusimos en El Oráculo del Colcap | Iniciando con pie derecho, la baja aversión al riesgo en el mundo está generando un

impacto positivo en los activos riesgosos, reflejado en una valorización importante en los mercados globales de renta variable, un

debilitamiento del dólar, y una disminución del riesgo país a niveles no vistos desde 2014 (ver gráfica 2).

• El Colcap no ha sido ajeno, se ha valorizado 3% en lo corrido del año y 9,5% en los últimos 3 meses. Sin embargo, a pesar del

positivo desempeño del mercado accionario en Colombia, nuestro índice continúa mostrando un comportamiento por debajo que

sus pares en Latinoamérica (excepto México) y otros mercados emergentes, tal como se observa en lo corrido del año, explicado

en parte por una menor exposición a compañías dependientes de los commodities (ver gráfica 3).

• Dado que esperamos que la baja aversión al riesgo siga beneficiando al mercado de acciones colombiano, consideramos que la

ruptura al alza de la resistencia de 1.550 pts en el Colcap puede darle un impulso adicional al índice hasta la próxima zona de

resistencia alrededor de 1.640 pts o incluso podría superar dicho techo hasta el siguiente nivel de 1.780 pts (ver gráfico 1).
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