Informe Especial CLH

72,41% de los accionistas convocados aceptan la OPA /AEITIEX
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El pasado 10 de diciembre se dio por culminado el plazo para que los
accionistas de CLH interesados en participar en la OPA, formulada por Cemex
Espafia, aceptaran la Oferta por parte de este agente controlante en la
cementera. Como consecuencia de esto y dando continuidad a nuestro mas
reciente informe relacionado a dicha Oferta, Informe Especial | CLH se
despediria del Colcap por OPA, exponemos el resultado final de la operacion
donde serian adjudicadas acorde a la fecha propuesta por la Bolsa de Valores
108.337.613 de acciones o COP 352.097 MM. A su vez, resaltamos que
teniendo como fundamento los establecido en el Reglamento General BVC, la
bolsa haria la adjudicacion de la OPA sobre las acciones ordinarias de Cemex
Latam Holdings S.A el dia 15 de diciembre del 2020. Por ultimo, destacamos
gue con dicha operaciéon, Cemex Espafa tendria en propiedad cerca del 92,5%
de las acciones de la compafiia dejando el remanente dentro del mercado
local (7,5%).

Cumplimiento de la OPA se realizaria con cumplimiento T+3, es decir
el 18 de diciembre del 2020

Del mismo modo, relacionado a lo mencionado anteriormente, subrayamos la no
participacion del 27,59% de los accionistas convocados a participar en la Oferta,
equivalente a 41.272.493 de acciones, representando de esta manera el nuevo
flotante dentro del mercado local para la especie de la cementera, como se puede
evidenciar en el Grafico 1. Frente a esto, recalcamos la eventual pérdida de liquidez
que podria presentar la especie como consecuencia de la reduccion de su flotante
(7,5%), lo cual restringiria en cierta medida la entrada de agentes relevantes al
emisor. Por ultimo, seguiremos monitoreando de cerca este resultado frente a la
eventual composicion del nuevo indice colombiano, MSCI COLCAP, el cual se
prevé que tendria su lanzamiento provisional a finales del primer trimestre del 2021
para luego reemplazar en su totalidad al indice Colcap en el mes de mayo.

1. Participacion Accionaria CLH posterior OPA
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Daniel Numpaque daniel.numpaque@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Jose Medina jose.medina@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
3
g Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.sequra@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
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E; El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
H del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
: instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
~ interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
< completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propdsitos
o informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
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Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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