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Informe Especial
MSCI, nuevo hogar del indice colombiano
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Después de siete afios, el indice COLCAP, que remplazé en 2013 al IGBC, dejaria de ser el
indicador de referencia del mercado accionario colombiano en mayo de 2021, fecha en la cual,
tras la firma de una alianza entre la BVC y MSCI en noviembre del presente afio, se lanzara el
indice MSCI COLCAP. Este nuevo indice, adoptara el esquema de administracion de los indices de
MSCI, serd compuesto por un minimo de 20 emisores y 25 acciones y tendra al afio tres rebalanceos
(febrero, mayo y agosto) y una recomposicion en noviembre.

Con el objetivo de preparar al mercado, el indice COLCAP de la BVC sera rebalanceado de manera
normal en el mes de enero, y, en marzo, MSCI lanzard un indice provisional, el cual tendré fines
ilustrativos que reflejen los cambios de implementar la nueva metodologia (Cronograma Grafica 1).
Respecto al impacto de la transicion de indices, resaltamos que MSCI tratar& como componentes
existentes a las acciones que actualmente conforman la canasta del COLCAP de la BVC. De esta
forma, la transicién se llevaria a cabo en un solo paso, coincidiendo con la revision de indices de
MSCI de mayo, que seré efectiva el dia 28. Finalmente, pensamos que dado el alto reconocimiento a
nivel global de MSCI como proveedor de servicios y productos financieros, el indice MSCI COLCAP
podria dar una mayor visibilidad al mercado accionario colombiano a inversionistas extranjeros.

Gréafica 1. Cronograma de Transicion al indice MSCI COLCAP
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Capitalizacion de mercado ajustada, liquidez y capacidad de inversion
aspectos claves en las revisiones al aio del nuevo indice

A continuacién, exponemos las principales diferencias de las metodologias del indice MSCI COLCAP y el indice COLCAP de la BVC.

Principales aspectos

COLCAP (BVC)

Calendari Rebalanceo - Final de enero, abril y junio - Final de febrero, mayo y agosto
alendario L , : .
Recomposicion - Final de octubre - Final de noviembre
- Acciones listadas en el mercado accionario . . . .
: . . . . - Acciones listadas en el mercado accionario
Universo Acciones seleccionables |local, negociadas en la rueda continua (No se :
: . . . local (No se considera el segmento de MGC)
accionario de considera el segmento de MGC*)
seleccion y - Minimo 20 emisores y 25 acciones en
Componentes NuUmero de - Minimo 20 acciones de 20 emisores recomposicién
de la canasta emisores y acciones diferentes - Minimo 18 emisores y 23 acciones en
rebalanceos
- Prioridad para acciones del MSCI Colombia
- Métricas de actividad de negociacién y IMI

Criterios de seleccién

liquidez
a. Frecuencia
b. Rotacion
c. Volumen

- Para lograr el nimero minimo de acciones, se
pasa a considerar métricas de tamafio y
liquidez:

a. Flotante ajustado.

b. Ratio de valor negociado anualizado

Fechas de corte de la
informacion
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- Dia 15 de los meses de rebalanceo de la
canasta.

- Del universo accionario de seleccion, el fin
del tercer mes anterior

- Informacién de liquidez, el fin del mes
anterior

- 9 dias habiles antes del fin del mes de

revision para:
a. Precios del indice MSCI COLCAP
b. Resultado de revision del indice
- Fecha efectiva, primer dia habil del mes

siguiente.
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Ponderacion

Por flotante, limite de 20% por accién y emisor

Por flotante, sin limite por accién ni por emisor
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Consideraciones Finales

* MSCI llevd a cabo una simulacién basada en la informacién a corte del 4 de diciembre de 2020, en la cual se daria una
adicién (CLH) y una eliminacion (ETB) a la canasta del indice. De igual manera, el ejercicio arrojé una rotacion (turnover) de
4,7%, mayor a la observada en la recomposicién del indice COLCAP de la BVC de octubre (1,7%). Sin embargo, resaltamos que la
composicion efectiva del nuevo indice sera evaluada en los tiempos en los que se espera realizar la transicién desde el COLCAP de
la BVC, por lo cual la volatilidad en los precios y cambios en los flotantes evidenciaran diferencias en las ponderaciones del indice.

* Respecto al ejercicio simulado, resaltamos que tras culminar la OPA de CLH el pasado 10 de diciembre, la sustancial reduccion de
su flotante, el cual pasé6 a ser del 7,5%, podria ser un factor que podria interrumpir su entrada al nuevo indice, al verse reducida su
capacidad de inversion.

* Finalmente, consideramos importante mencionar que la metodologia del indice MSCI COLCAP, cronograma y detalles del proceso
de transicion pueden tener cambios, debido a que la BVC y MSCI lanzaron una consulta publica sobre estos tres aspectos, la cual
terminara el dia 29 de enero de 2021 y donde los resultados se anunciarian al mercado a mas tardar el dia 16 de febrero de 2021.
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Daniel Numpaque daniel.numpaque@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Jose Medina jose.medina@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
-
§ Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.sequra@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
i
;8 El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
H del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
s instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
a interpretacion del mercado por parte del Area de Analisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
; completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propdsitos
e informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
>

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogota
TEL (571) 606 21 00
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Edificio Palma Real Ia carrisichista de bolsa de Grupo Aval

p Accede a todos nuestros informes
Medellin do el siauiente codi R
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente cédigo Q

FAX 321 20 33
Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana
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