


Rebalanceo Preliminar MSCI COLCAP Mayo 2021
El nuevo indice recluta un histérico conocido
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Luego de publicarse la canasta provisional del indice MSCI COLCAP, el cual remplazara 13 de abril de 2021
oficialmente al actual COLCAP de la BVC el 28 de mayo de 2021 (coincidiendo con la
revision trimestral de indices de MSCI de mayo), destacamos en primera medida, la
salida de Exito de la canasta en la transicién al nuevo indice, cuyo lugar
remplazaria la accion de Grupo Bolivar, que ocuparia el puesto nimero 18. De esta
manera, el indice estaria compuesto por 25 acciones y 20 emisores. Igualmente,
sobresale, como habiamos anticipado, el importante incremento en la participacion
de Bancolombia, al considerar, como indicamos en nuestro informe MSCI, nuevo hogar
del indice colombiano, que la metodologia de MSCI no maneja limites en la ponderacion
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de los emisores o de las especies, como si lo hacia la metodologia del COLCAP de la
BVC. Reiteramos que el rebalanceo del MSCI COLCAP se llevara a cabo el 28 de

mayo de 2021, efectivo a partir del 31 de mayo, y con este el remplazo del COLCAP. M S C I
Principales Movimientos:
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El aumento en la ponderacion del emisor Bancolombia en el nuevo indice, conllevaria un flujo total de compra en este de COP
195,5 mil MM, COP 104,9 mil MM en la accion preferencial (ADTV ~5,0 dias) y COP 90,5 mil MM en la ordinaria (ADTV ~10,8
dias). Asimismo, por el lado de las compras también resalta el flujo que representaria el ingreso de Grupo Bolivar a la canasta
del MSCI COLCAP, el cual ascenderia a cerca de COP 80,0 mil MM y equivaldria a 208 dias de negociacion en promedio, dada
la baja liquidez de la especie.

En contraste, dado el sustancial flujo comprador principalmente en las acciones de Bancolombia, varias especies de la canasta
experimentarian ventas. Entre ellas, resaltarian principalmente los flujos en Banco de Bogot4, por —COP 96,5 mil MM
(ADTV ~181 dias) y en Nutresa, de aproximadamente -COP 90,9 mil MM (ADTV ~27 dias).

En menor medida, sobresaldrian los flujos de compra en Canacol (COP 27,5 mil MM, ADTV ~21 dias), PFDavivienda (COP
22,2 mil MM, ADTV ~4 dias) y Ecopetrol (COP 13,2 mil MM, ADTV ~1 dia) y los de venta en ISA (COP 50,7 mil MM, ADTV ~6
dias) y GEB (COP 41,3 mil MM, ADTV ~6,5 dias)

Finalmente, resaltamos que las ponderaciones y flujos estimados expuestos en el presente informe pueden cambiar a los finales, a
raiz de las variaciones en los precios de las acciones hasta la fecha del rebalanceo.
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1. Canasta Preliminar MSCI COLCAP Mayo 2021

Flujos ETF ICOLCAP . . Ejecucion Promedio
Numero Representativo

Posicion . .
) Especie Preliminar ICOLCAP |Variacion (%) . . .
18 GRUBOLIVAR 1,3% 0,0% i 1,25% 80.066 21,9 1.115.743 o7 7 |IT295 3 |
16 BOGOTA 2,0% 3,5% ¥ -151% -96.478 -26,4 1.252.955 [T 1806 1684
19 PROMIGAS 1,0% 1,4% ¥ -0,35% -22.633 6,2 2.977.993 1607 Il s04
7 NUTRESA 5,3% 6,7% W -1,42% -90.982 24,9 3.938.628 272 [l 284
17 CNEC 1,7% 1,3% f 0,43% 27535 75 2.602.560 [l 211 ] 15,9
21 BVC 0,5% 0,3% f 0,18% 11.724 32 977.016 [l 208 [l 282
24 TERPEL 0,3% 0,3% ¥ -0,03% -2.022 0,6 256.155 [ 147 | 6,2
22 MINEROS 0,4% 0,5% ¥ -0,11% -6.999 1,9 1.628.377 I 11,2 [l 12,2
4 BCOLOMBIA 8,6% 7.2% h 1,42% 90.548 24.8 2.949.454 I 10,8 I 12,1
13 CELSIA 2,5% 2,6% ¥ -0,17% -11.012 3,0 2.367.178 I 9,4 I 11,1
25 ETB 0,1% 0,1% & 0,03% 1.742 05 7.916.037 I 7.8 l 8,1
20 PFCEMARGOS 0,9% 1,0% ¥ -0,04% -2.373 0,7 585.948 I 6,8 I 7,2
5 GEB 8,0% 8,6% ¥ -0,65% -41.254 11,3 15.685.768 I 6,5 I 9,3
3 ISA 11,0% 11,8% ¥ -0,79% -50.738 -13,9 2.248.007 I 59 | 6,3
1 PFBCOLOM 15,3% 13,6% fh 1,64% 104.914 28,7 3.428.568 I 5,0 | 51
10 PFDAVVNDA 3,5% 3,1% M 0,35% 22.205 6,1 722.115 I 43 | 53
15 PFGRUPOARG 2.3% 2,3% ¥ -0,02% -1.351 04 139.320 I 3,7 I 31
9 GRUPOARGOS 3,8% 3,9% ¥ -0,13% -8.580 24 733.358 I 35 | 3.2
12 CEMARGOS 2.7% 2,9% ¥ -0,11% -7.339 2,0 1.359.160 I 28 I 28
23 PFCORFICOL 0,4% 0,4% f 0,01% 683 0,2 25.304 | 1,9 | 13
8 PFAVAL 5,0% 51% ¥ -0,07% -4.692 .13 4.076.215 0,7 0,7
g 11 CORFICOLCF 3,3% 3,3% ¥ -0,02% -1.473 04 45.603 0,6 0,7
g 6 GRUPOSURA 5,5% 5,6% ¥ -0,06% -4.133 11 194.426 0,6 0,7
3 2 ECOPETROL 12,3% 12,1% B 021% 13.227 3,6 5.852.583 0,5 0,6
14 PFGRUPSURA 2,3% 2,3% ¥ -0,01% 584 0.2 31.150 0,3 04
NA EXITO 0,0% 0,0% = 0,00% 0 0,0 0 0,0 0,0

Fuente: Superintendencia Financiera. BVC. Bloomberg. Canasta del ETF ICOLCAP 9 de abril de 2021. Calculos y construccion: Casa de Bolsa SCB
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Daniel Numpaque daniel.numpaque@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Jose Medina jose.medina@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ninguin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

S CasaccBolsa

Edificio Palma Real I camisichista de boisa da Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente cédigo QR
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



