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Dentro de nuestras ideas técnicas de la semana; 1) Analizamos la accion de PF
Bancolombia y la ruptura del soporte de los COP 30.200 en sesiones pasadas, la
posible ruptura de los COP 28.000, la continuacion de su canal bajista y la zona
de sobreventa que se observa en el RSI; 2) la accion de ISA, en la cual la ruptura
de la media mévil de 200 dias y del soporte de COP 22.480 han generado una
mayor fluidez del movimiento bajista, acercandose al siguiente piso de COP
19.990; y 3) El indice COLCAP, el cual registré la ruptura del piso del canal
bajista, la media mévil de 200 dias y del soporte de COP 1.260 puntos, dando
mayor fluidez hacia el proximo piso de COP 1.190 puntos. Estamos a la espera de
la publicacién de los resultados financieros del 1T21 y su perspectiva sobre el
resto del afo.

PFBancolombia ISA

= Ruptura del soporte de los
COP 28.000 llevaria a la

* Ruptura del soporte del los
COP 22.480 generaria
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COLCAP

» |Incertidumbre fiscal y alta
tension social ponen presion

especie a encontrar nuevo
soporte en los COP 24.200.

Tension social e
incertidumbre fiscal
mantendra presionada la accién
por debajo de los COP 28.000.

Sobreventa del indicador RSI
podria generar valorizaciones
en el precio de la accién en el
corto plazo.

la comisionista de bolsa de Grupo Aval

B Sefial técnica alcista

movimiento bajista hacia los
COP 19.900.

Tension social e
incertidumbre fiscal
mantendra presionada la accion
por debajo de la media mévil de
200 dias.

RSI en zona de sobreventa

podria ejercer presiones
alcistas en el nombre.

B Sefial técnica bajista

sobre el mercado accionario.

Ruptura de la media moévil de
200 dias y del piso del canal
bajista conduce al Colcap
hacia los 1.190 puntos.

Mayor presién vendedora por
parte de extranjeros podria
generar mayores caidas en el
indice.

B Seiial técnica lateral



Informe Técnico Renta Variable —
Soporte de los COP 28.000 puesto a prueba -

PFBancolombia
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La accion Preferencial de Bancolombia ha roto el soporte de los COP 30.200 en sesiones anteriores considerado como
relevante. Con la ruptura del soporte mencionado el valor de la especie volveria a estar cerca a la zona donde el nombre
reposO durante los meses con mayor incertidumbre durante la pandemia. La posible ruptura del soporte de COP 28.000
i podria generar mayor fluidez del movimiento bajista hacia el proximo nivel de COP 24.200, niveles que lucirian atractivos con
. una perspectiva estructural de largo plazo. Estaremos monitoreando de cerca el efecto que tiene la tension social, el paro
local y la incertidumbre fiscal sobre el movimiento accionario, con el objetivo de encontrar niveles interesantes de entrada
sobre los cuales pueda rebotar la accion. Para el mes de mayo habrian presiones alcistas provenientes del flujo comprador
del rebalanceo del MSCI Colcap. Es importante recordar que hoy publicard resultados financieros Bancolombia, que de
generar una sorpresa importante, ya sea positiva 0 negativa, podria generar un movimiento relevante en la especie.
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Informe Técnico Renta Variable -
Resultados corporativos, ¢ el catalizador que necesita ISA? W
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La accion de ISA ha presentado un comportamiento bajista importante en las Ultimas jornadas, generando la ruptura del
soporte de COP 22.480, la media movil de 200 periodos y los COP 21.280. Aunque el fundamental de la compafiia sigue
siendo solido y las perspectivas son positivas, el entorno actual de tension social, las preocupaciones sobre la sostenibilidad
de la deuda colombiana y la tercera ola de Covid seguirdn generando presion bajista sobre el mercado de renta variable
colombiano. El siguiente soporte relevante se ubica alrededor de los COP 19.900, sobre el cual consideramos un nivel
atractivo de entrada con una perspectiva estructural de largo plazo. Es importante monitorear la compra del 51% de ISA
por parte de Ecopetrol, lo cual seguird generando ruido a la accion. Estaremos atentos a la publicacion de
resultados financieros del 1T21 y del view de la compafiia sobre el posible impacto en sus resultados para el 2721
por el Paro Nacional.
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Factores internos dejan de colero al Colcap en 2021 [—
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La coyuntura asociada a la duda frente a la sostenibilidad fiscal a nivel local, la tercera ola de Covid — 19 y la saturacion de las
entidades de salud, la propuesta de compraventa por parte de Ecopetrol sobre ISA y el débil desempefio en los resultados
financieros de Bancolombia, han contrarrestado la valorizacion del crudo Brent y provocado que el indice colombiano refleje un
rezago relevante frente a las demas bolsas a nivel global y Latinoamérica, llegando al punto en el que la bolsa local ha sido la
mas desvalorizada durante el 2021 (-10%). En este punto, destacamos la ruptura de la media mévil de 200 periodos y del
canal bajista de corto plazo trazado a lo largo del afio rompiendo los 1.260 puntos. Teniendo en cuenta los ruidos en el
plano local, producto de las situaciones mencionadas, el soporte actual podria ser vulnerado y el indicador RSI puede
seguir presentando sintomas de sobreventa. Asi las cosas, estaremos expectantes a la presente semana teniendo en
cuenta la publicacién de resultados financieros del 1T21 de algunas de las compafiilas mas importantes dentro del
Colcap y la perspectiva del impacto que podrian generar el Paro Nacional en dichas firmas.
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Daniel Numpaque daniel.numpaque@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Jose Medina jose.medina@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
-
; Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
i
;f. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
i del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
8 instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
a interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
; completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
e informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
>

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.

CasadeBolsa
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

e o o2 CasaccBolsa

Edificio Corficolombiana I camisiohists de botsa de Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente cédigo QR
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



