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Mirada Técnica Acciones
Colcap cauteloso luego de mixta temporada de resultados
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Dentro de nuestras ideas técnicas de la semana; 1) Analizamos la accion de
Grupo Nutresa y el rol que podria jugar la media movil de 100 dias en el
comportamiento al alza en el precio de la accion; 2) la accion de Celsia, la cual,
consideramos los precios actuales atractivos para venta tactica de corto plazo al
ubicarse la especie cerca de la resistencia de los COP 4.820, no obstante,
seguimos reiterando nuestra recomendacion de Sobreponderar en la accion para
aguellos inversionistas de mediano y largo plazo y 3) El indice COLCAP, donde
el comportamiento mixto de los emisores durante la temporada del resultados del
4T20 ha acotado su recuperacion durante el mes de marzo.

Grupo Nutresa Celsia
= Respeto de la Media Movil de » Resistencia de los COP 4.820
100 dias conllevaria marcha a al no lograr ser vulnerada
precios cercanos a los COP esperariamos que el precio se
24.000. mantuviese dentro del marcado
canal lateral.
= Ruptura de los COP 23.000
podria generar caida mayores = Rompimiento y confirmacion
en el precio de la especie de los COP 4.820 conllevaria
cercano a las COP 22.500. mayores valorizaciones en la
accion por encima de los COP
= Rebalanceo del Hcolsel 4.900.
podria provocar movimientos de
precio positivos de corto plazo. = “Risk off” en emergentes por

contexto internacional.
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COLCAP

= Mayores expectativas de
inflacion global podria reducir
paulatinamente las ayudas
economicas.

» Caidas en los precios del
crudo podria limitar las
valorizaciones

= Menor aversion al riesgo
atado a una elevada liquidez
a nivel internacional podria
impulsar al alza al activo.
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Buscando descanso sobre la media moévil de 100 dias ’LL
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Hemos observado posterior a la Entrega de los Resultados Corporativos de Nutresa | Margenes puestos bajo presion un
comportamiento de correccion en el precio de la accion del Grupo al dejar la parte superior del canal alcista cerca de los COP
24.800, al afianzar su precio dentro del canal lateral durante el mes de Marzo, ubicandose en COP 23.350 (-5,6%). Acorde a
esto resaltamos la importancia en el plano técnico de los niveles de precio donde reposa la accion de Grupo Nutresa, donde
durante la presente semana tendria como soporte mas proximo su media moévil de 100 dias. Es por eso que hacemos
hincapié en la relevancia de dicha media movil para las siguientes sesiones. Acorde a esto, vemos en el corto plazo
oportunidades tacticas de compra sobre dicha media moévil y su soporte mas préximo ubicado en los COP 23.000. En caso
de darse el movimiento planteado, esperamos que la media mévil de 50 dias actlle como su resistencia mas préxima en
precios cercanos a los COP 24.000. Asi las cosas, seguimos manteniendo un view favorable de la compafia al reflejar en sus
resultados financieros resiliencia en un afio retador para las compafiias a nivel local e internacional.
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/75fbcf96-97a5-4488-91ff-d58e882d427a/Marzo+2021+Grupo+Nutresa+Entrega+de+Notas+4T20+l+M%C3%A1rgenes+puestos+bajo+presi%C3%B3n.pdf?MOD=AJPERES
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Precio ubicado sobre parte superior de marcado canal lateral CELSIA
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Posterior al positivo avance que tuvo la bolsa colombiana en el mes de diciembre, la accién de Celsia logré consolidarse por
encima de los COP 4.600, piso que ha sido marcado y lo ha venido respetando desde entonces. Acorde esto, es evidente el
patréon grafico que ha venido desarrollando el comportamiento de la acciéon (Consistencia dentro del canal lateral
dentro de un Canal Alcista de mediano plazo), donde los COP 4.600 se ha convertido en el suelo y los COP 4.820 en
el techo. Con esto, resaltamos el buen comportamiento que ha tenido la accion de la firma durante las Ultimas sesiones del
mes de marzo, donde su precio, al dia 15 de marzo del 2020, logré tocar el techo del canal ubicado en los COP 4.820. Al
analizar el comportamiento historico del precio de Celsia, observamos que esta resistencia no la ha logrado romper de
manera consistente desde mediados del 2015 y considerariamos este nivel puede ser una buena oportunidad de salida
para aquellos inversionistas de corto plazo (estrategia tactica). Sin embargo, teniendo en cuenta nuestro Precio Objetivo
en Celsia (COP 5.300), mantenemos nuestra postura de Sobreponderar para inversionistas de mediano y largo plazo.
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Comportamiento mixto de emisores ha acotado la recuperacion [—
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El comportamiento mixto de los emisores mas importantes dentro de la canasta del Colcap ha generado que el indice haya
descansando sobre el rango de los 1.335 puntos a los 1.375 puntos. En este sentido, esperamos que acorde no se presente
un rally generalizado dentro de los emisores mas importantes (Bancolombia, Ecopetrol, ISA, GEB), el rango planteado siga
respetandose para la presente semana del mes de marzo. De acuerdo con lo mencionado, es importante observar que
posterior al ruido generado por la oferta no vinculante por parte de Ecopetrol en el mes de enero, el indice se ha mantenido
estable en los niveles actuales, y sumado al comportamiento mixto en la temporada de resultados financieros del 4T20,
sopesando unos resultados negativos por parte de Bancolombia, el Colcap no ha logrado romper al alza. Sin embargo,
continuamos teniendo un view positivo sobre el mercado accionario colombiano, favorecido por mayores precios del
crudo, amplia liquidez global y recuperaciéon gradual de los resultados financieros, generando unos multiplos mas
atractivos.
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Daniel Numpaque daniel.numpaque@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Jose Medina jose.medina@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
-
; Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
i
;f. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
i del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
8 instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
a interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
; completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
e informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
>

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

S CasaccBolsa

Edificio Palma Real I camisichista de boisa da Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente cédigo QR
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



