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Colcap a la espera de los resultados corporativos de ISA
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Dentro de nuestras ideas técnicas de la semana; 1) Analizamos la accion de
Grupo Sura y la relevancia de su soporte de largo plazo ubicado en los COP
22.000, posterior a unos resultados financieros por debajo de nuestras
estimaciones y las del mercado; 2) El indice COLCAP, el cual sigue respetando
su soporte de corto plazo ubicado en los 1.350 puntos luego de realizar un falso
rompimiento durante la sesion de dia viernes; y 3) En nuestro Técnico Especial
incluimos en esta oportunidad al indice Colcap vs el Crudo Brent, destacando la
pérdida de correlacion entre los dos para comienzos del 2021 en parte provocado
por el ruido dentro de la accion de Ecopetrol, relacionado al hecho de la posible
compra de la compafiia energética ISA.

Grupo Suramericana COLCAP

= Respeto de los COP 22.000 » Rompimiento de los 1.350
conllevaria marcha de nuevo a puntos ejerceria presion para
niveles cercanos a los COP evidenciar de nuevo niveles
23.000. cercanos a los 1.300 puntos.

= Respeto de la Media Movil = Recuperacion de precios de
200 dias desalentaria las crudo alentaria en corto plazo
presiones vendedoras en la ante avance en vacunacion a
accion de emisor en el corto nivel global.
plazo.

= Resultados Corporativos de

= No ruptura de resistencia de ISA  podria generar nuevo

los COP 23.900. impulso o correcciones dentro
del activo.
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Especial — Colcap Vs Brent

» Caidas en los precios del
crudo podria generar presiones
bajistas.

= Mayores expectativas de

inflacion podria reducir
paulatinamente las ayudas
monetarias.

*» Ruido asociado a Ecopetrol
limitaria mayores
valorizaciones ligadas a la
materia prima.
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Compras atractivas en soporte de los COP 22.000

Grupo Suramericana
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Analizamos la accion de Grupo Sura posterior a sus resultados financieros del 4720, Entrega de Notas Grupo Sura |
Margenes puestos bajo presion, luego de que su desempefio financiero estuviese por debajo de las nuestras estimaciones y
las del mercado. Como consecuencia, observamos alta volatilidad en el precio de la accién del emisor, sin embargo,
resaltamos que la especie respetd el soporte de COP 22.000, donde en repetidas ocasiones ha reflejado una zona de
congestién. En esta ocasion, hacemos hincapié en dicho soporte importante ya que podria ser un area potencial para
compras de corto plazo. A su vez, queremos destacar el canal lateral de corto plazo que estaria creando en el plano técnico,
dada la confirmacién como soporte la media mévil de 200 dias y del mismo modo, haciendo como resistencia cerca a los
COP 23.900, la media mévil de 50 dias. Esperamos que un rompimiento en cualquier direccién por fuera de este canal lateral
otorgue una direccidn clara al precio de la accion del Holding.
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/portal/casadebolsa/inicio/analisis-mercados/analisis-estrategia/Marzo-2021-Grupo-Sura-Entrega-de-Notas-4T20-Golpe-bajo-de-asociadas-y-siniestralidad
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El indice representativo de la bolsa colombiana ha reducido de manera relevante su volatilidad durante las ultimas semanas,
sin embargo, observamos la fuerza vendedora que se origind durante la semana pasada con el animo de no respetar el
marcado soporte de corto plazo de los 1.350 puntos. De esta manera, para esta semana observamos que posterior al falso
rompimiento de nivel mencionado, la media movil de 100 dias se convertiria en un soporte adicional del indice Colcap para
tratar de mantener sus niveles actuales y no caer cerca a los 1.296 puntos. Como mencionamos anteriormente, esperamos
gue el indice ponga a prueba su piso mas cercano (1.350 puntos) y su resistencia mas proxima en los 1.400 puntos
(considerada una resistencia psicologica). A su vez, esperariamos durante la presente semana una relativa inyeccion de
volatilidad sobre el activo como consecuencia de la publicacién de los resultados financieros de la compafia de
Servicios Publicos, ISA, la cual posee un peso relevante dentro de la canasta del indice.
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Correlacion perdida a comienzos del aio 2021

Especial — Colcap vs Brent
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En nuestro grafico especial decidimos comparar el comportamiento del indice colombiano Colcap, frente al
desempefio del crudo de referencia Brent desde el afio 2019. En consecuencia, observamos que la correlacion entre los
dos activos es evidente y que las valorizaciones o pérdidas en el indice colombiano se han visto provocadas en parte por el
comportamiento de la materia prima en el mencionado marco de tiempo ligado parcialmente al peso que tiene Ecopetrol en la
canasta del indice. No obstante, dichos activos han tenido dicha correlacion positiva, hemos observado que durante el afio
2021 dicho comportamiento se ha perdido en su mayoria. A esto, resaltamos el ruido generado en la accién de Ecopetrol
asociado a la aceptacion de la oferta no vinculante para la compra de ISA y su respectivo plan de emision de acciones para
solventar dicha transaccion. A pesar de ver rezago en el Colcap, no descartamos que, con el alza en los precios de la materia
prima los titulos locales de renta variable se vean favorecidos, producto de avances positivos en términos de regalias,
aportes fiscales y mejora en la balanza comercial.
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Daniel Numpaque daniel.numpaque@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Jose Medina jose.medina@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
-
; Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
i
;f. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
i del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
8 instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
a interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
; completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
e informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
>

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

S CasaccBolsa

Edificio Palma Real I camisichista de boisa da Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente cédigo QR
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
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