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Informe Técnico Renta Variable
Estabilidad antes del inicio de la temporada de resultados
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Dentro de nuestras ideas técnicas de la semana, analizamos a la accion de
Grupo Energia Bogota y su dinAmica de rebote sobre el piso del canal alcista de
mediano plazo dentro del cual ha oscilado, con el nivel de COP 2.700 en la mira;
al indice COLCAP, que en medio de su estabilidad cerca de su media movil de 50
dias, que actia como resistencia, estara influenciado por el desarrollo de la
temporada de resultados financieros correspondientes al 4T20; y en nuestro
Técnico Especial incluimos en esta oportunidad al ETF EEM de MSCI, importante
barémetro para el mercado local, que tras registrar un nuevo maximo histérico, se
acerca a niveles de sobre compra, aspecto que podria dar inicio a una dinamica

de descanso por parte del activo en el corto plazo.

GEB

Dinamica de rebote sobre el
piso del canal alcista de
mediano plazo.

Posible formacién de patrén
hombro — cabeza — hombro,
donde sera relevante
monitorear nivel de COP 2.700.

Precio podria seguir
reaccionando positivamente a
la noticia de la Suscripcion de
un  Acuerdo Marco de
Inversion con Enel Américas.
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COLCAP

Estabilidad cerca a la media
movil de 50 dias, en medio de
un nivel controlado de aversion
al riesgo.

Mayor recuperacion de
precios de crudo, volviendo a
niveles pre pandemia.

Inicio de temporada de
resultados corporativos en
Colombia  podria  generar
nuevo impulso o correcciones
en el indice.
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ETF EEM

» Continuidad en tendencia
alcista de largo plazo con
maximo historico de 57,8 pts.

= Cerca de niveles de sobre
compra, que podrian dar inicio
a descanso en el corto plazo.

= Avance en procesos de
vacunacion y flexibilidad en
términos de movilidad en
diferentes paises emergentes.
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Rebote sobre piso de canal alcista a nuevo impulso Bogota
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La accion de GEB presenta una dinamica estable en lo corrido de 2021 (+0,4%), luego de la correccion que presento tras
alcanzar un nuevo maximo histérico (COP 2.840). Destacamos la mayor volatilidad que evidencié en gran parte ante la
expectativa acerca de una posible participacion de la compafia en el proceso de venta de la participacion de la Nacion en
ISA. No obstante, observamos que esta se ha disipado tras la oferta y aceptacion de la misma por parte del Ministerio de
Hacienda a Ecopetrol, que parece haber dejado a GEB fuera de carrera. Técnicamente resaltamos el rebote de la especie
sobre el piso del canal alcista dentro del que ha oscilado desde 2020, hacia la resistencia de COP 2.700, en gran
medida, pensamos soportada por la noticia dada a conocer respecto a la suscripciéon de un Acuerdo Marco de Inversién con
Enel Américas que regulard sus relaciones como accionistas de Emgesa y Codensa. Sera importante monitorear una
posible ruptura al alza de dicho nivel o si la accidon pudiese evidenciar una formacién hombro — cabeza — hombro.

Casa BOISa Fuente: Investing. Casa de Bolsa SCB
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Informe Técnico Renta Variable
Estabilizacion cerca de media movil de 50 dias antes de resultados
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Como esperdbamos, el COLCAP ha evidenciado una dinamica de estabilidad cerca de su media mévil de 50 dias, en
medio de la disminucion del nivel de aversién al riesgo en las recientes semanas. Dicho nivel, continda siendo su
principal resistencia en el corto plazo, que de superar al alza podria llevar al indice a recuperar terreno perdido en enero, y
avanzar hacia la resistencia de largo plazo 1.450 pts. Estaremos atentos al desarrollo y posibles sorpresas de la
temporada de resultados corporativos del 4T20 a nivel local, la cual influenciara el comportamiento del COLCAP en

las proximas semanas. Asimismo, resaltamos la llegada del primer lote de vacunas contra el COVID-19 al pais, asi como la
mayor flexibilidad en términos de movilidad ante una mejora en los indicadores relacionados a la pandemia tras superarse el
segundo pico de contagios, factores que de mantenerse permitirian la materializacion de la recuperacién econdémica
esperada en 2021, que esperamos sea acompafiada por un avance del COLCAP hacia un rango entre 1.515y 1.550 pts.
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Fuente: Investing. Casa de Bolsa SCB
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Tras nuevo maximo histérico, ETF muestra sintomas de sobre compra

Especial - ETF EEM
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Destacamos la continuidad del movimiento al alza del ETF MSCI Mercados Emergentes (EEM), superando la

I

o L

resistencia de largo plazo de 55,4 pts y registrando un nuevo maximo histérico de 57,8 pts. En medio de un entorno de
amplia liguidez a nivel global, bajas tasas de interés, el desarrollo de los procesos de vacunacién en diferentes paises
emergentes a nivel global y la mayor flexibilidad en las medidas de restriccibn de movilidad, el ETF, un importante barémetro

para medir el desempefo de diferentes mercados emergentes, registra un importante avance en lo corrido del presente afo

movil de 50 dias y el nivel de 51,7 pts como los soportes mas préximos.

CasadeBolsa
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Fuente: Investing. Casa de Bolsa SCB

de 11,9%, impulsado principalmente por el desempefio de acciones tecnoldgicas como Tencent y Alibaba. Sin embargo,
resaltamos que técnicamente el ETF se acerca a niveles de sobre compra, segun el indicador de Fuerza Relativa
(RSI), aspecto que podria indicar el posible inicio de un descanso por parte del activo en el corto plazo, con la media
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Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Daniel Numpaque daniel.numpaque@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Jose Medina jose.medina@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
-
; Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
i
;f. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
i del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
8 instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
a interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
; completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
e informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
>

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

S CasaccBolsa

Edificio Palma Real I camisichista de boisa da Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente cédigo QR
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



