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Informe Técnico Renta Variable
Entorno de mayor aversion al riesgo extendio retrocesos
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Dentro de nuestras ideas técnicas de la semana, analizamos a la accion de
Canacol y su salida del canal bajista de corto plazo, movimiento que si logra
confirmar podria llevar a la accion a recuperar terreno ganado en octubre y
noviembre de 2020; al indice COLCAP, que ante una mayor volatilidad extendio
su reciente dinamica negativa hasta niveles por debajo de la media movil de 50
dias, cerca del cual podria iniciar un movimiento lateral antes del inicio de la
temporada de resultados financieros del 4T20; y en nuestro Técnico Especial
incluimos al indice S&P 500, que se acerc6 a su linea de tendencia alcista de
mediano plazo, un importante soporte, en medio de un balance mejor al esperado
de resultados corporativos a la fecha, la expectativa respecto al plan de estimulo
fiscal y el lento proceso de vacunacién en EE.UU.

Canacol COLCAP

= A falta de confirmacion, ruptura
con fuerza al alza del canal

= A falta de confirmacion, ruptura
a la baja de la MM de 50 dias,

bajista de corto plazo en el
cual oscilaba la accién.

Mercado defiende Ilinea de
tendencia alcista de mediano

plazo, que ejerce como
soporte.
Gradual recuperacion de

ventas de gas en el 4T20. En
2020, esperamos se sitden
cerca del nivel inferior de guia.
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B Sefial alcista

lleva al COLCAP por debajo de
los 1.350 pts.

Estabilidad en precios de
crudo, ante la continuidad del
plan de recortes de la OPEP y
una demanda aun limitada.

Flexibilizaciobn de medidas
restrictivas y expectativa tras
firma del decreto del Plan
Nacional de vacunacion.

B Sedal bajista
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Especial — S&P 500

= Reciente retroceso |lo acerca
hacia linea de tendencia
alcista de mediano
importante soporte.

plazo,

= Dindmica mejor a la esperada
de la temporada de
resultados del 4T20.

» Expectativa frente a estimulo
fiscal anunciado por Joe Biden,
ante contrapropuesta de un
plan menor por parte del
partido Republicano.

B Seiial lateral



Informe Técnico Renta Variable
Atencion a posible confirmacion de ruptura del canal bajista
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¢ La dinamica negativa de corto plazo de Canacol, marcada por el canal bajista en el cual oscilaba desde finales de noviembre
i, de 2020, podria hallar un final sobre la linea de tendencia alcista de mediano plazo de la especie y tras la ruptura al alza, con
f un cuerpo de vela interesante, del techo del mencionado canal. Consideramos importante monitorear la posible
gé confirmacion de dicha ruptura, dado que podria impulsar al nombre a recuperar terreno ganado en octubre y
¢ noviembre de 2020, con el nivel de COP 10.840 en la mira. Lo anterior, dado que, de no producirse la confirmacion,

YVIGILADOD

la accion podria haber registrado una ruptura en falso, dinamica que seria posible la lleve nuevamente al canal
bajista. Finalmente, sera de alta importancia estar atentos a los resultados financieros de Canacol del 4T20, que esperamos
reflejen la gradual mejora a nivel de ventas observada en los uUltimos meses del 2020, mientras en términos anuales,

pensamos los resultados reflejarian una alta resiliencia, que le permitiria mantener un atractivo dividend yield en 2021.

Casa BOISa Fuente: Investing. Casa de Bolsa SCB
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Informe Técnico Renta Variable
Podria estabilizarse cerca de la media movil de 50 dias

indice COLCAP
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El COLCAP en medio de un entorno de mayor aversion al riesgo, extendié su descanso, el cual conllevo la ruptura a la
baja de la media movil de 50 dias. Resaltamos que de confirmarse dicha ruptura, el indice podria ampliar sus recientes
pérdidas hasta niveles cercanos a 1.300 pts. Sin embargo, observamos que el COLCAP ya estaria evidenciando una
dinamica de sobre venta, por lo cual no descartamos que, de disminuir la reciente volatilidad, pueda estabilizarse
alrededor de la media movil de 50 dias, a la espera del inicio de la temporada de resultados financieros del 4720 y tras el

fin del proceso de rebalanceo de la canasta del indice del mes de enero. Por su parte, resaltamos las flexibilizaciones de las
medidas de restriccion de movilidad en Bogot4, las cuales junto con las demas medidas impuestas en el pais han dado lugar
a una pérdida de traccién de la economia en el inicio del 2021, asi como un panorama un poco mas claro frente al inicio del
proceso de vacunacion, tras la firma del Decreto del Plan Nacional de Vacunacion contra el virus.

CasadeBolsa
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Fuente: Investing. Casa de Bolsa SCB



Informe Técnico Renta Variable
Descanso tras maximos historicos y en medio de mayor volatilidad

Especial = S&P 500

=l S&P 500, United States, D, NYSE (CFD) 03778.05 H3778.05 L3694.12 C3714.24 ® Market Closed | 4000.00
Ma (50, close, 0) 3.855 ptS
| it I, [3800.00
]
Wl i -
Tt -
, bt - 3714.24
ol ig t _ - -
t u° o lﬂlm r+ - 3.390 pts
" Iy 3400.00
30 TU |!T|]" T 'I]b[lf' w lﬁ‘u I i - - .
I il ]' *I J‘?L -
ﬂﬁ i alu?lﬁ Wt - [ 3200.00
i 0 4 ) _ -
“ﬂlﬂ o |h'|i N ! - 3.000 pts 3000.00
L] T T - .
r Y i? .+n ”iﬂ' _ -
o, U -7
Mu '*'i"” w2 _ - F 2800.00
ﬂ' lw | - 2600.00
N
m| - - 2400.00
i -~ ~2.237pts
l - | 2200.00
Mar May Jul Sep Nov 2021

El indice S&P 500, tras registrar un nuevo maximo histérico en los 3.855 pts, ha evidenciado un descanso, en medio
de un entorno de mayor aversion al riesgo en los mercados a nivel global. Sin embargo, y pese a un balance levemente
positivo, por encima de lo esperado por el mercado, hasta la fecha de la temporada de resultados financieros (37,4% de las
compafias del indice ha reportado), en medio del lento avance del proceso de vacunaciéon en el pais y posibles demoras
frente al esperado plan de estimulo fiscal anunciado por el presidente electo Joe Biden por USD 1,9 BN, respecto al cual
recientemente el partido Republicano indicé una revision a la baja, no descartamos presiones adicionales a la baja en el
indice en el corto plazo. Finalmente, técnicamente destacamos la linea de tendencia alcista de mediano plazo del
indice, la cual ha ejercido como soporte durante el ultimo afio, cerca del cual se podria dar una dinamica de rebote,
0, de ser vulnerado a la baja, extender las pérdidas recientes.

Casa BOISa Fuente: Investing. Casa de Bolsa SCB 4
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Daniel Numpaque daniel.numpaque@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Jose Medina jose.medina@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
-
; Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
i
;f. El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
i del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
8 instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
a interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
; completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
e informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
>

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

S CasaccBolsa

Edificio Palma Real I camisichista de boisa da Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente cédigo QR
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



