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Hechos relevantes

Cartera Bruta estable frente al 2T20 (-0,2%): Anualmente, avanzd
(+15,9%) principalmente por un incremento del 18,2% en la cartera y
leasing comercial. Excluyendo el efecto de la tasa de cambio, el
crecimiento de la cartera de créditos de Grupo Aval fue del 13,1%. El
segmento comercial, trimestralmente descendi6 1,2%, principalmente por
una disminucion de los prestamos de capital de trabajo (10,4%). Por su
parte, el segmento de Consumo crecid6 12,2% A/A (+2,1% TI/T),
impulsado mayormente por créditos de libranza, y el de Vivienda 27,1%.
De esta manera, los ingresos netos por intereses registraron un
incremento anual del 7,1% (+2,6% T/T) y el Margen neto de interés (NIM)
se ubico en 4,9%, levemente inferior al presentado en el 2T20 (5,0%).

Los ingresos netos por comisiones registraron un aumento del 15,8%
frente al 2T20 (-6,5% A/A), donde en Colombia crecieron 16,5% (-6,8%
A/A) mientras que en Centroamérica en un 14,9% (-6,1% A/A).

Indicador de calidad evidencia deterioro de 110 pbs T/T: El indicador
de calidad de cartera (30 dias) se ubicé en 5,2%, en medio de la
expiracién de una porcion de la cartera con alivios otorgados. A 90 dias,
el indicador también sufri6 un incremento, ubicandose en 3,2%,
presionado por la exposicién de cartera de la compafiia a Avianca, la cual
asciende a USD 188 MM y cuya cobertura al 3T20 es del 35%.

Utilidad Neta reqistra avance del 93,7% T/T: La utilidad neta se ubico
en COP 691 mil MM, evidenciando un aumento de COP 368 mil MM
frente al trimestre inmediatamente anterior. Esto, ante un importante
incremento de los ingresos del sector no financiero (+210% T/T Y +11%
A/A), en medio del restablecimiento de las actividades de construccion en
los proyectos de infraestructura de Corficolombiana.

De esta forma, el ROE se situ6 en 13,6% (+700 pbs T/T) y el costo de
riesgo de la compafiia al 3T20 se mantuvo alto (2,9%), aunque
evidenciando una disminucién de 20 pbs frente al presentado en el 2T20
(+40 pbs A/A).

Resumen resultados financieros

CasadeBolsa

la comisionista de bolsa de Grupo Aval

Grafica 1. Utilidad neta Grupo Aval

3T19 2720 3T20

Gréfica 2. ROE Grupo Aval
15,8%

13,6%

6,6%

3T19 2720 3T20

Var % A/A
Ingresos por intereses 4.942 5.200 5.109 -1,8% 3,4%
Ingresos netos por intereses 2.829 2.954 3.029 2,6% 7,1%
NIM (12 meses) 5,7% 5,3% 5,1% - 20 pbs - 60 pbs
Gasto de Provisiones 1.189 1.630 1.615 -0,9% 35,8%
Utilidad Neta 743 323 691 113,6% -7,0%
ROE 15,8% 6,6% 13,6% 700 pbs  -220 pbs
Costo de riesgo 2,5% 3,1% 2,9% - 20 pbs 40 pbs
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El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacciéon. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propdésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval, del cual también forma parte Grupo Aval.



