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El Condor publicé en el 3T20 resultados financieros NEGATIVOS. Los ingresos para el tercer trimestre del afio
fueron sobresalientes al presentar un crecimiento del 3% A/A y 50% T/T, no obstante, la utilidad neta se vio impactada
negativamente afio a afio y trimestre a trimestre en un 98% A/A producto del incremento en los costos operacionales
(+14,6%) ligado a la inclusion de gastos ociosos y costos stand-by de maquinaria y equipo. Por su parte, debemos
mencionar de manera positiva la adjudicacién de un nuevo contrato por medio del Consorcio Céndor — Meco para la
ejecucion de las unidades funcionales 1 y 2 de la concesion Autopista Rio Magdalena, generando un cambio de
tendencia en el saldo de obras contratadas para el afio 2021 (COP 1,35 BN). Asi las cosas, de cara a los proyectos
5G en Colombia la firma evaluaria la participacion en la licitacion por la malla vial del Cauca y por otro lado la
construccion del Aeropuerto internacional de Chichero en Cuzco, Pera.
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eMayor_costo _operacional durante el trimestre desinflan resultados
corporativos: A pesar de que observamos mejoria en los ingresos de la
constructora para el 3T20 ligado a la gradual reactivaciéon del sector de la
infraestructura (+3% A/A), seguimos resaltando la debilidad en su margen
EBITDA al compararse afio a afio (7,7% al 3T20 vs 16% en el 3T19) y la Construcciones
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eBacklog presentaria incremento en el 2021 por adjudicacién de nuevo
contrato: Destacamos como positivo la adjudicacion de un nuevo contrato
en el mes de agosto al consorcio Céndor — Meco para la ejecucion del ~ Grafica 1. Backlog en COP BN
contrato denominado EPC por sus siglas en inglés (Ingenieria,
Adquisiciones y Construccién) de las unidades funcidénales 1 y 2 de la
concesion Autopista Rio Magdalena. Dicho contrato, le permitiria a la
compafia en el afio 2021 un Backlog cercano a los COP 1,35 BN
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valor aproximado de COP 1,2 BN, el consorcio Céndor — Meco evaluaria la
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Resumen resultados financieros
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Ingresos 226.163 154.993 232.459 3% 50% sergio.segura@casadebolsa.com.co
Ebitda 36.320 11.656 17.837 -51% 53%

Utilidad Neta Omar Suarez
(Controladora) 8.013 8542 172 -98% -98% Gerente Estrategia Renta Variable

VIGILADO

omar.suarez@casadebolsa.com.co

Margen Neto 3,54% 551% 0,07% -347p.p -544p.p
Margen Ebitda 16,06% 7,52% 7,67% -8,34p.p +0,15p.p *
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Puntos Destacados de la Conferencia

e La compafiia ha mencionado la alianza que ha establecido con ISA y su subsidiaria chilena, donde la constructora
tendria una participacion cercana al 35%. La nueva firma entre estas dos compafiias constaria con un patrimonio de
USD 1,3 MM y su objetivo seria participar conjuntamente en licitaciones en el pais de Colombia y Pera.

e Frente a lo acontecido entre la concesién Cesar — Guajira y la ANI, el laudo arbitral qued6 en firme, significando para
la constructora un ingreso cercano a los COP77.933 MM. En este sentido, posterior a la entrega de resultados del
3T20 el Ministerio de Hacienda hizo el pago de COP 14.500 MM con TES tipo B, los cuales fueron liquidados y
usados para la amortizacion de la deuda de la compaifiia.

e Por su parte, EI Condor y la ANI realizaron mesas de trabajo con el objetivo de evaluar el impacto de la pardlisis
provocado por la pandemia en proyectos y en el recaudo de peajes durante el segundo trimestre del afio. En estos
dos primeros aspectos los entes de control dieron su aval para reconocer los gastos adicionales incurridos por la
compafiia y el alargamiento en los plazos de obra de los proyectos.

eFrente a los nuevos contratos dentro del plan de obras 5G del Gobierno, donde la compafiia tiene intereses en
presentarse, el proceso de licitacion de la malla vial del Cauca tendria como cierre del proceso el dia 29 de enero del
2021 al emitirse una segunda adenda dentro del contrato por parte de la ANI.

¢ En términos de apalancamiento financiero, la firma ha comentado que frente a mayores necesidades de liquidez para

poder cumplir con sus obligaciones financieras para el presente afio, buscaria recursos en el sistema financiero a
través de nuevos bonos, generando un rollover de deuda.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Ginicamente con propdésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informaciéon contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningn momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversion no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informacién contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacién para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios analisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Gnicamente con propésitos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participd (aron) en la elaboracién de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacion u opinion especifica presentada en este informe.



