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Terpel presenté resultados NEGATIVOS para el 2T20. La contraccion en ingresos (-50,9% A/A), producto de la alta
afectacion del volumen comercializado (-46,5% A/A) impactado por los estrictos periodos de restriccion de movilidad
en Colombia y las demés geografias, llevé al EBITDA a ubicarse en terreno negativo (-COP 32,2 mil MM). De igual
forma, el negativo impacto del decalaje, dados los menores precios del combustible, presioné la dinamica operativa de
la compafiia. Como aspecto positivo, resaltamos el enfoque de Terpel ante la actual coyuntura de optimizar su nivel de
gastos, con ahorros frente al 2T19 por COP 45,5 mil MM, en busqueda de mitigar la afectacion en términos de
volumenes. De esta manera, y pese a un efecto positivo por la reduccion en COP 34,5 mil MM en impuestos, Terpel
present6 una pérdida neta de COP 151,6 mil MM, resultado también impactado por el registro de provisiones de
cartera en el negocio de aviacion (COP 35,7 mil MM) y por la diminucién en ingresos por método de participacion.
Finalmente, en medio del fortalecimiento de la posicién de caja, cuyo saldo se situé en COP 617,8 mil MM, por el
menor EBITDA del trimestre, el nivel de apalancamiento (Deuda Neta/EBITDA) paso de 3,3 x en el 1T20 a 4,0 x.
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* Menor movilidad, menores volumenes de venta: La reduccion en la
movilidad, en medio de los periodos de aislamiento obligatorio a nivel ‘ t l
local y en los demas paises, explicd el sustancial decrecimiento del ‘ erpe

volumen comercializado de Terpel en el 2T20. En Colombia, que consta

de la mayor participacién del volumen (75,6%), la reduccion ascendié a

45,8% A/A, mientras en Ecuador (13,1%) y Panama (8,8%) las
disminuciones fueron de 37,5% y 51,5% respectivamente. Pese a que la
mayoria de segmentos registraron una dinamica negativa, con Marinos
registrando la dinamica mas resiliente, Aviacion, donde en Colombia
Terpel tiene una participacion de mercado del 74%, ha experimentado el
mayor impacto en lo corrido del afio con una reduccién en volumen del
47,1%, dada la pardlisis en la operacién de aerolineas por el COVID-19.

EBITDA vy Utilidad neta en terreno negativo: Ante la relevante
disminucion en términos de volumen de ventas, los resultados de Terpel
en el 2T20 también se vieron presionados por los siguientes hechos: i)
Impacto negativo del decalaje (-COP 40,7 mil MM), dada la disminucién
de los precios del combustible; y ii) Registro de provisiones de cartera en
el negocio de Aviaciéon por un monto de COP 35,7 mil MM. De esta
manera, el EBITDA se ubic6 en terreno negativo en -COP 32,3 mil MM,
frente a COP 135 mil MM registrado en el 1T20, a pesar de los ahorros
en gastos frente al 2T19 por COP 45,5 mil MM, en busqueda de una
mayor eficiencia ante la actual coyuntura. Finalmente, el resultado neto,
impactado también por una reduccion por COP 72,1 mil MM del ingreso
por método de participacion, se situé en —COP 151,6 mil MM.

Aspectos finales: Consideramos que el nivel de apalancamiento (Deuda
Neta / EBITDA de 4,0x) disminuiria gradualmente en los proximos
trimestres, en linea con una recuperacion en volimenes de ventas y
generacion de EBITDA gracias a la mayor flexibilizacién de los periodos
de cuarentena. Pensamos que la mayor afectacion en la dinamica
operacional de Terpel habria quedado atras, aunque los resultados de los
proximos trimestres continuarian evidenciando un débil desempefio.

Resumen resultados financieros
Terpel

Cifras en COP mi MM| 2T19 1T20 2T20 | Var % T/T |Var % A/A
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Juan Felipe D’luyz
Analista Renta Variable

Volumen (MM G|S) 714,1 675,2 381,8 -43,5% -46,5% juan.d|uyz@casadebo|3alcom.CO
Ingresos 5.386 5.317 2.642 -50,3% -50,9%

EBITDA 196 135 -32 NA NA Omar Suarez

Utilidad Neta 29,6 1,9 -151,6 NA NA Gerente de Estrategia
Margen EBITDA 3,6% 2,5% -1,2%  -377 pbs - 486 pbs Renta Variable

Margen Neto 0,6% 0,0% -57%  -577pbs -629pbs  omar.suarez@casadebolsa.com.co
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Puntos Destacados de la Conferencia

Junto con su estrategia de una mayor optimizacion de gastos operacionales, la compafiia ha reducido en un 35%
su plan de inversiones no estratégicas, en busqueda de mitigar la afectacion de la coyuntura actual en su dinamica
operacional. Dentro de la reduccidn de gastos operativos, la compafiia ha optado por licencias no remuneradas,
disminuir el pasivo vacacional y la contratacién externa.

» Durante el trimestre, el CAPEX ejecutado ascendié a COP 95,5 mil MM, en proyectos en curso cuyo foco es la
modernizacion y expansion de la red de EDS y servicios complementarios, en mejoras y mayor capacidad de
almacenamiento en las fabricas de lubricantes en Cartagena y Callao y en proyectos de renovacién tecnolégica.

La administracion de la compafiia indicé que ante el escenario de incertidumbre actual, buscarian mantener estable
su nivel de caja, la cual se vio fortalecida de manera importante en el 2T20 (+COP 370,7 mil MM T/T).
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningin momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propoésitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propositos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participé (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacién u opinién especifica presentada en este informe.



