Promigas
Entrega de Notas 2T20

Hechos relevantes

+ Margen EBITDA del 2T20 se ubic6é en 33,6%: Durante el segundo
trimestre del afio se registr6 una contraccion de los ingresos
consolidados de la compaiiia del 6,9% A/A. Dicha dinamica, en medio del
avance en negociaciones para flexibilizar condiciones contractuales con
remitentes, y el incremento en el nivel de volimenes transportados por
mayores despachos térmicos de la Costa, ante la menor generacion de
las hidroeléctricas, al igual que un incremento en entregas de SPEC para
atender demanda de las térmicas.

La contraccion en términos de ingresos, fue compensada por un mayor
control de costos y gastos incurridos en el trimestre por la compafia (-
6,6% A/A), resultando en un EBITDA que se situ6 en COP 322,6 mil MM,
cuyo margen registré un incremento de 121 pbs frente al mismo trimestre
del 20109.

+ Utilidad neta presenta retroceso del 30,6% A/A: El resultado neto de la
compafiia se vio presionado principalmente por el mayor impuesto de
renta, debido a: i) En 2019 se presentdé un mayor beneficio tributario de
activos fijos reales productivos, producto de mayores inversiones llevadas
a cabo en proyectos de expansion; ii) La recuperacién por venta de
planta de tratamiento a Canacol; iii) Gastos deducibles por pago de
proceso de arbitramento con Gecelca.

Asimismo, el resultado neto se vio impactado por mayores gastos
financieros en Promigas y Quavii, debido al mayor saldo de la deuda. De
esta manera, el margen neto se ubicé en 16,4%, registrando una
disminucién de 558 pbs frente al mismo trimestre del afio inmediatamente
anterior.

+ Deuda consolidada ascendio _a COP 6.4 billones: La deuda
consolidada de la compafiia registra un incremento del 30% frente a junio
de 2019, con un costo promedio menor al observado un afio atras
(6,61% en junio de 2019 vs 5,77% a junio de 2020). Lo anterior, como
consecuencia de la estrategia de Promigas de asegurar desde un
principio los recursos necesarios para las actividades del afio, en medio
de la pandemia.

Resumen resultados financieros

Promigas

CasadeBolsa

la comisionista de bolsa de Grupo Aval
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El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacciéon. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propdésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval, del cual también forma parte Grupo Aval.



