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Enka | Entrega de Notas 2T20 CasadeBolsa
Pandemia pasa factura a Negocio textil B

Enka public6 en el 2T20 resultados financieros NEGATIVOS. El cierre de la economia producto de las cuarentenas
nacionales en las diferentes regiones geograficas impactaron de manera directa los volimenes de venta de la
compaiiia en el segundo trimestre del afio (-40% A/A). En este sentido, destacamos una contraccion en el Ebitda y el
resultado neto de la compaiiia (-99% A/A y -100% A/A respectivamente), dada la lenta reactivacion y la interrupcion
del 80% de las operaciones de la compafiia principalmente durante el mes de abril, donde los negocios mas
importantes para la firma; Hilos industriales y Filamentos textiles sufrieron caidas en sus ventas del 17% A/A'y 37%
A/A respectivamente. En contraste, resaltamos de manera positiva la resiliencia de algunos negocios verdes como
EKO PET y EKO Poliolefinas, como consecuencia de la consolidacién de sus negocios tanto a nivel local e
internacional, la continuidad y el funcionamiento al 100% de las plantas durante la emergencia.

Hechos relevantes

19 de agosto de 2020

eUtilidad Neta de la compafiia se contrae por fuerte impacto de la

pandemia: Observamos una fuerte contraccion en los ingresos de la

compafiia para el segundo trimestre del afio, pasando desde COP 97.559

MM en 2T19 hasta COP 58.255 MM (-40% A/A), como consecuencia de la en a

lenta dinamica de reactivacién que ha presentado el negocio textil dentro

de la firma debido al impacto del Covid-19, el cual, se reflej6 en mayor

medida para el trimestre mencionado. En este sentido, dada la caida en el

volumen de ventas de sus principales negocios como Hilos Industriales y . _

Filamentos Textiles (-17% A/A y 37% AJA respectivamente), su Ebitda [nformacion especie

presentd una fuerte contraccion cercano al 99% frente al registrado en el ~ C'"as én COP

segundo trimestre del afio 2019. En linea con lo mencionado, la firma

presenté una pérdida neta, la cual, en lo corrido del afio se acerca a los  Market Cap (MM) 89.606
COP 4.389 MM. Esperamos que para lo que resta del afio, dada la )

paulatina reactivacién de la economia, los volimenes dentro del negocio  Ultimo Precio COP 7,58
textil e industrial alcance cerca de un 70% - 80% de los niveles vistos

antes de la emergencia sanitaria. YTD (%) -24,4%

eNegocios verdes, EKO PET y EKO Poliolefinas, resilientes en medio
de la tormenta: Destacamos el buen comportamiento de algunas de las

1. Ventas por linea de negocio

lineas de negocios verdes de la compafiia a pesar del escenario retador 1% .

provocado por la cuarentena preventiva en sus diferentes geografias. EKO = Hilos Ind.

PET y EKO Poliolefinas, representando cerca del 23% de los ingresos de

Enka, lograron aumentar su volumen de ventas en un 5% A/A'y 318% A/A EKO PET

respectivamente, producto de la no interrupciébn en sus plantas y la 0

consolidacion de sus productos en los diferentes mercados. 38% Filamentos
elLiquidez v endeudamiento_en niveles sanos: A pesar de un primer = Fibras

semestre negativo para la compafiia, resaltamos los buenos niveles de

Resina

caja y endeudamiento de la firma en medio de la coyuntura, donde segun
el Management, los compromisos adquiridos para la presente emergencia
no han sido utilizados y la Deuda Neta a Ebitda se ubica en niveles = EKO Palio
saludables alrededor de 1,1x.

Resumen resultados financieros

Sergio Segura

Analista Renta Variable

| Cifras en COPMM | 2T19 | 4T19 | 2T20 | Var % A/A Var % T/T 6062100 Ext 22636
Ingresos 97.559 102.570 58.255  -40% -43% sergio.segura@casadebolsa.com.co
Ebitda 7.992 9.700 97 -99% -99% ]

Utilidad Neta 3.174 -3.032 -1.357 - -55% Omar Suarez

Gerente Renta Variable
6062100 Ext 22619

Margen Neto 3,250 -2,96% -2,33% -558pbs 63 pbs omar.suarez@casadebolsa.com.co

Margen Ebitda 8,19% 9,46% 0,17% -8,03p.p 929p.p 1



FNTENOENCIA FANCHRA
OF COLOMINA

VIGILADO ™%

CasadeBolsa

la comisionista de bolsa de Grupo Aval

Gerenciade Inversiones Mesa Distribucion Mesa Institucional Acciones

Alejandro Forero

Alejandro Pieschacon Juan Pablo Vélez Head de acciones Institucional

Director Estrategia de Producto Gerente Comercial Medellin alejandro.forero@casadebolsa.com.co

alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co jvelez@casadebolsa.com.co Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22843

Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22724 Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22861
Juan Pablo Serrano

Andlisis y Estrategia Trader de acciones Institucional

juan.serrano@casadebolsa.com.co

Juan David Ballén Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22630

Director Analisis y Estrategia

juan.ballen@casadebolsa.com.co Mesa Institucional Renta Fija

Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22622
Olga Dossman

Mariafernanda Pulido Gerente Comercial
Analista Renta Fija Olga.dossman@casadebolsa.com.co
maria.pulido@casadebolsa.com.co Tel: (571) 606 21 00 Ext. 23624

Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22710
Adda Padilla

Gerente Comercial
adda.padilla@casadebolsa.com.co
Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22607

Santiago Clavijo

Analista Junior Renta Fija
santiago.clavijo@casadebolsa.com.co
Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22602

Omar Suarez

Gerente Estrategia Renta Variable
omar.suarez@casadebolsa.com.co
Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22619

Juan Felipe D’luyz

Analista Junior Renta Variable
juan.dluyz@casadebolsa.com.co
Tel: (571) 606 21 00 Ext. 22703

Sergio Segura

Analista Junior Renta Variable
sergio.segura@casadebolsa.com.co
Tel: (571) 606 21 00 Ext:

Miguel Zapata

Practicante Renta Fija
miguel.zapata@casadebolsa.com.co
Tel: (571) 606 21 00 Ext. 23632

ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacién contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningin momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversién no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informacion contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacién u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacién para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Gnicamente con propoésitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituird una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios analisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propositos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participé (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
serd directa o indirectamente relacionada con una recomendacion u opinion especifica presentada en este informe.



