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Los resultados consolidados de Davivienda de COP 122 mil millones fueron NEGATIVOS e implican
disminuciones de -45,9% T/T y -66,4% A/A. Frente a las expectativas del mercado, los resultados estuvieron en
linea, y son consistentes con la situacion de los establecimientos de crédito a raiz del COVID-19, que incluyen bajos
crecimientos de cartera, mayores provisiones y el diferimiento de los ingresos de parte de la cartera de créditos, a raiz
de los programas de alivio. La cartera neta decrecio -0,3% T/T y crecid6 20% A/A, los ingresos de cartera crecieron
0,9% T/Ty 14,7% A/A, y las provisiones lo hicieron en 10,6% T/T y 57,8% A/A. El crecimiento de la cartera de créditos
y la participacion de mercado del banco durante los ultimos afios fueron relevantes, razon por la cual los cambios
anuales lucen positivos. Sin embargo, debemos concentrarnos en la evolucion trimestral. El margen de solvencia de
11,0% implica un espacio limitado para el manejo de las provisiones y alivios en lo que queda del afio, teniendo en
cuenta el bajo crecimiento esperado de la cartera. Sin embargo, debemos recordar que la aplicacion de Basilea Ill en
el célculo de la solvencia a partir de 2021 deberé resultar en un aumento que estimamos cercano a los 150 pbs.
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Cifras en COP miles de MM| 2T19 | 1T20 | 2T20 |Var % T/T| Var % A/A

Ingresos de cartera 2371 2695 2.720 0,9% 14,7% Calidad 30 Consolidado

Margen Financiero Bruto 1.616 1.752 1973 12,6% 22,1% Calidad 90 Consolidado
Costo de riesgo (eje derecho)

NIM (12 meses) 6,52% 6,28% 6,29% 1 pbs -23 pbs

Provisiones Netas 620 885 979 10,6% 57,9%
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El pico de alivios crediticios represento el 49% de la cartera durante los meses de abril y mayo. Desde junio, se ha
visto una mejor dindmica de pago de los clientes, especialmente en el segmento de consumo, por lo cual
actualmente el 31% de la cartera total del banco se encuentra cobijada por los alivios crediticios.

El Programa de Acompafiamiento a Deudores (PAG) va a hacer la transicién para las operaciones que vayan
saliendo de su periodo de alivio, por lo que se pueden esperar nuevas reestructuraciones crediticias.

Las expectativas de la aplicacion de Basilea Il al calculo de la solvencia son un incremento de entre 150 y 170
puntos basicos en la solvencia. Para el cierre de 2020 (antes de la aplicacién de Basilea lll), la administracion
espera que la solvencia se ubique en 10,8%, solo 20 pbs por debajo de su nivel actual.

De acuerdo a lo mencionado en la llamada, la administracion espera que el costo del riesgo (la relacion entre las
provisiones y los ingresos), continde incrementando.

De igual forma, indicaron que una reduccién adicional de 100 pbs en la tasa de politica monetaria, implicaria una
contraccion alrededor de 10 pbs en el margen neto de intereses del banco.

Finalmente, Davivienda espera un crecimiento nominal anual de la cartera entre 5% y 8% al cierre de 2020, que
seria impulsada principalmente por el segmento comercial y los programas del gobierno respaldados por el FNG.
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Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. La informacién contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precisién, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningiin momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversién no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informacién contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacién u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdésitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituird una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios analisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Gnicamente con propoésitos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participé (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacién u opinién especifica presentada en este informe.



