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Hechos relevantes

Cartera bruta registra crecimiento del 19.2% A/A: En medio de
una dinamica de crecimiento en las carteras Comercial (+13,0%
T/T y +19,2% A/A), Consumo (+9,0% T/T y +17,3% A/A) y de
Vivienda (+14,9% T/T y +24,7% AJ/A), la cartera bruta del primer
trimestre de 2020 registr6 una expansion de 19,1% frente al 1T19
y de 11,8% frente al 4T19, ubicandose en COP 200,7 BN.
Aislando los movimientos de tasa de cambio, la cartera bruta
habria crecido 4,2% T/T y 9,9% A/A.

Indicador de calidad mejora en el 1T20: La calidad de la cartera
a 90 dias se ubico en 3,14%, presentando una mejora frente al
4T19 de 12 pbs (+9 pbs T/T). Este desempefio, explicado por una
mejora en los indicadores de calidad de la cartera de Consumo de
69 pbs T/T y 78 pbs A/A, y de la cartera de Vivienda (-47 pbs T/T y
-21 pbs A/A). Sin embargo, la cartera comercial registré un
deterioro en su calidad de 17 pbs T/T (+7 pbs A/A).

NIM registra contracciéon de 85 pbs frente al 4T19: Ante
principalmente una disminucién del NIM de inversiones de 364
pbs, el Margen Neto de Interés total paso6 de 5,63% en el 4T19 a
ubicarse en 4,78% en el primer trimestre del afio (-85 pbs).

Positiva contribucion de Corficolombiana: En el trimestre, las
inversiones del sector no financiero de Corficolombiana aportaron
positivamente a los resultados de Grupo Aval, especialmente por
los negocios de Concesiones y Promigas.

Resultado neto disminuye en el primer trimestre del aio: La
utilidad neta del 1T20 se ubicé en COP 700,2 mil MM (-2,1% T/T y
-8,1% A/A), llevando al ROAE a situarse en 14,2%, 320 pbs menor
al observado en el trimestre inmediatamente anterior y 40 pbs
inferior frente al 1T19. El aumento en provisiones del 12% frente al
4T19, explicé una parte de la presion en la utilidad neta. Asi las
cosas, el costo de riesgo registré un deterioro de 4 pbs T/T y 5 pbs
A/A, ubicandose en 2,4%.
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2. Evolucion Utilidad Neta Grupo Aval
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Var % AJ/A | Var % T/T
Cartera neta 164.738 173.942 195.066  18,4% 12,1%
Ingresos por intereses 4669 5.056 5.098 9,2% 0,8%
Egresos por intereses 1940 2160 2.172 12,0% 0,5%
Ingreso neto por intereses  2.730 2.895  2.926 7,2% 1,0%
Utilidad Neta 762,9 715,1 700,2 -42,7% -41,6%
Calidad Cartera (90 dias) 3,06% 3,26% 3,14% 9 pbs -12 pbs
Costo de Riesgo 2,03% 2,07% 2,15% 12 pbs 8 pbs
ROAE 174% 14,6% 14,2%  -320 pbs -40 pbs
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El contenido de la presente comunicacidn o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco
representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa
S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacién del mercado por parte del Area de
Analisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o
totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente
con propositos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de
Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval, del cual también forma

parte Grupo Aval.



