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Hechos relevantes

e Utilidad neta muestra menor_dinamica: Los Ingresos netos por
interés crecieron 2,8% A/A. No obstante, el incremento de los
gastos de intereses asociados a depositos y obligaciones
financieras (+14% AJ/A), el continuo aumento del deterioro de
cartera (+17,3% AJ/A) y mayores gastos de personal vy
administracion (+12,1% y 16,6% A/A respectivamente), redujeron en
5% frente al mismo periodo la utilidad de la controlante.

eROAE se ubica en 15,8%: En linea con el decrecimiento de la
utilidad neta del periodo (-8,6% T/T y -5% A/A) el ROAE registré
una dinamica inferior a la presentada en el 3T18 (-3,3 p.p).

oNIM registra una contraccién de 12 pbs: El margen neto de
interes sufrid una leve contraccion ubicandose en 5,7%, producto de
la contracciébn del margen neto de cartera (-40 pbs A/A) y el
crecimiento en el margen neto de inveriones (+1,5% A/A).

eNivel de eficiencia: En términos trimestrales, el banco registro
desmejora en su ratio de eficiencia (+624 pbs) dado el crecimiento
menos proporcional de los ingresos totales frente a los otros gastos
del periodo. Trimestralmente, el nivel de eficiencia se deteriord 246
pbs, presionado por la operacion en Colombia.

eCosto de riesgo cerré en 2,5%: En linea con el crecimiento del
gasto de las provisiones del segmento corporativo el costo de riesgo
aumento6 18 pbs anualmente y 26 pbs en términos trimestrales.
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Gréfico 1. Costo de Riesgo
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Gréfico 2. Utilidad Neta vs ROAE (Eje
derecho)
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COP Miles de MM 3718 2719 3719 Var % A/A | Var % T/T

Ingresos por intereses 4.599 4.886 4.942 7,5% 1,2%
Gasto por Intereses 1.847 2.054 2.113 14,4% 2,8%
Ingresos netos por intereses 2.752 2.831 2.829 2,8% -0,1%
Deterioro cartera de créditos 1.014 1.041 1.189 17,3% 14,3%
Utilidad Neta Controladora 1.453 1.400 1.326 -8,8% -5,3%
NIM 5,8% 5,9% 5,7% 10pbs  -20 pbs
ROAE 19,1% 18,3% 15,8% -330 pbs  -250 pbs
Eficiencia 41,6% 45,4% 47,9% 630 pbs 250 pbs
Calidad de Cartera 90 dias 3,2% 3,2% 3,3% 10 pbs 10 pbs



