
Canacol Energy

Cierre Venta de Activos de Crudo Convencional y Restitución de Capital

• A finales de septiembre del 2018, Canacol Energy cerró la venta de la mayoría de sus activos de crudo convencional restantes

en Colombia con Arrow Exploration Corp, la cual es una corporación constituida bajo las leyes de Alberta - Canadá y es una

compañía junior de exploración y desarrollo de petróleo y gas con operaciones en Colombia.

• El valor agregado de la transacción es de USD 40 millones, los cuales consisten en USD 15 millones en efectivo, USD 20

millones en acciones ordinarias de Arrow (22,598,870 Acciones Arrow), y USD 5 millones en un pagaré a ser cancelado

por Arrow dentro de los cuatro meses siguientes al cierre (a una tasa anual del 15%).

Restitución de Capital:

• Llevada a cabo el 6 de noviembre.

• Canacol realizó una distribución a los Inversionistas de la Corporación de las 22,598,870 de Acciones Arrow, representando

una restitución de capital de un valor de USD 20 millones ( USD 0.885 centavos por Acción Arrow recibida), efectuada

el 6 de noviembre del 2018. La Restitución de Capital se realizó a todos los Inversionistas registrados al cierre de

operaciones el 3 de octubre de 2018 (la fecha de ex distribución es el 2 de octubre de 2018).

• A través de esta restitución, los inversionistas registrados de Canacol recibieron 0.12720671913 Acciones Arrow por cada

acción de Canacol que poseían a la fecha de registro, 3 de octubre de 2018. No se distribuyeron fracciones de acciones y

tampoco se pagaron en efectivo.

• Las Acciones de Arrow se negocian en el TSX Venture Exchange en Canadá. Los Inversionistas que posean sus acciones a

través del Depósito Centralizado de Valores de Colombia deberán tener en cuenta que las Acciones Arrow no estarán listadas

en la Bolsa de Valores de Colombia, ni serán custodiadas por Deceval.

• Dichos Inversionistas, pasados no menos de 15 días hábiles posterior a la fecha de distribución de la restitución de

capital, recibirán por medio de su depositante directo un certificado de Registro Directo (“DRS”). Dicho certificado DRS

acreditará a los Inversionistas que posean sus acciones de Canacol a través del Depósito Centralizado de Valores de

Colombia – Deceval como accionistas de Arrow Exploration Corp. en un número de acciones equivalente a aproximadamente

0.127 Acciones Arrow por cada acción de Canacol que poseían el 3 de octubre de 2018.

Fuente: Canacol Energy.
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• Si algún inversionista desea negociar las acciones Arrow, este deberá contactar a su respectiva comisionista de bolsa para

averiguar cómo, mediante el DRS, puede negociar tales acciones en el TSX-V. Los Inversionistas también podrán contactar

cualquier firma comisionista de bolsa canadiense autorizada para negociar acciones en el TSX-V.

Motivos de la Venta:

• A través de esta venta Canacol completa su transformación en la exploración y producción enfocada en gas natural en

Colombia. La venta de los activos de crudo convencional a Arrow sustrae aproximadamente USD 66 millones en compromisos

de exploración y transporte que se hubieran requerido en los próximos tres años. Adicionalmente, la Corporación espera lograr

una reducción del 20% en los gastos Generales y Administrativos (G&A), asociados con la transferencia a Arrow del personal

operativo y administrativo involucrado con los activos petroleros.

Detalle de la Transacción:

• Los activos vendidos a Arrow incluyen seis campos productores de crudo que cuentan con una producción neta de 1,375

barriles de crudo por día y aproximadamente 8.6 millones de barriles de reservas 2P después de regalías, de acuerdo al

reporte de reservas del 31 de diciembre de 2017. Los activos también incluyen cinco Contratos de Exploración y Producción,

los cuales tienen compromisos vigentes en exploración y transporte de US$66 millones en los próximos tres años.

• Además del pago de USD 40 millones descrito anteriormente, si dentro de los cinco años siguientes al cierre de la transacción

las reservas probadas y probables asociadas con las propiedades vendidas aumentan a por lo menos 18 millones de barriles

de crudo equivalente, sujeto a ciertos ajustes, entonces Arrow pagará a Canacol un monto adicional de USD 5 millones.

Adicional a las 22,598,870 Acciones de Arrow recibidas como parte de pago (las cuales serán distribuidas en su totalidad a los

Inversionistas de Canacol), Canacol suscribió el equivalente a USD 5 millones en acciones de Arrow, como parte de su

reciente financiación intermediada.

Enfoque de Arrow:

• Planea invertir un capital importante en perforaciones de exploración y en workovers de pozos productores en los próximos 2

años, lo que puede resultar en un aumento de la producción de petróleo y reservas.

Fuente: Canacol Energy.
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Investigaciones Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija Diego Velásquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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