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Hechos relevantes

Cartera bruta continda mejorando _a mejor _ritmo: La cartera bruta
crecio frente al reporte del 3T21 +4,3% y +13,2% A/A. Este
comportamiento se atribuye principalmente al incremento en la cartera de
Consumo (+5,1% T/T y +16,8% A/A) e Hipotecario (+5,2% T/T y +18,6%
A/A). Entre tanto, el segmento de Microcrédito se contrajo a un menor
ritmo (-12,3% A/A y -2,3% T/T). Asimismo, la cartera comercial también
crecio respecto al 3T20 +3,6% T/T y +9,9% A/A. En los dltimos 12 meses,
los productos de crédito como las libranzas y tarjetas de crédito han
impulsado el crecimiento de la cartera de consumo del Grupo Aval. En
Colombia, la cartera bruta crecié +2,2% T/T y +6,6% A/A. En cuanto a
Centroamérica, la cartera bruta aumenté +7,7% frente al 3T21 y +25,5%
A/A; excluyendo el efecto de tasa de cambio, el incremento habria sido
3,1% vy 8,2%, respectivamente.

En este sentido, los ingresos netos por intereses se incrementaron hasta
COP 5,1 BN (+4,0% T/T y +7,4% A/A), seguido de un mayor ritmo de
crecimiento trimestral del gasto de intereses (+9,4% T/T y +7,1% A/A). El
Margen Neto de Interés (NIM) se ubicé en 4,9%, frente al 5,0% del 3T21
y 5,0% presentado en el 4T20.

Indicador de calidad de cartera mejord: El indicador a 30 dias present6
una mejora de 40 pbs (4,0%) frente al 3T21, asi como, frente al 4T20
(4,9%). El indicador a 90 dias se ubic6 en 2,9%, mejorando 30 pbs con
respecto al 3T21 y sustancialmente frente a 4T20 (3,6%).

Utilidad neta afectada por reforma tributaria: La utilidad neta del
banco descendi6 levemente a COP 777 mil MM, representando una
disminucion trimestral (-0,4%), mientras que, respecto al 4T20 presento
un importante crecimiento (+22,3%).

De esta manera, El ROE anualizado se ubic6 en 13,7% al 4T21,
presentando un leve disminucion de 50 pbs frente a 3T21 (14,2%) y un
aumento de +140 pbs frente al cuarto trimestre del 2020 (12,3%). En
términos anuales el ROE cerr6 el 2021 en 15,3%.

Resumen Resultados Financieros

GRUPO AVAL

Cifras en COP mil Var % Var %

Ingresos por

X 4.816 4,973 5.173 4,0% 7,4%
intereses

Gastos por intereses  1.764 1.726 1.889 9,4% 7,1%
NIM (12 meses) 5,0% 5,0% 4,90% -10 -10
Utilidad Neta 635 780 776  -05%  22.2%
(Controlante)

ROE anualizado 12,3% 14,2% 13,7% -50 140
Costo del riesgo 3,5% 1,5% 1,8% 30 -170

Fuente: Informes financieros Grupo Aval. Construccion: Casa de Bolsa SCB.
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Fuente: Informes financieros Grupo Aval.

Gréfica 2. ROE Trimestral Anualizado
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Fuente: Informes financieros Grupo Aval.

* Casa de Bolsa SCB informa que forma parte del Conglomerado Financiero Aval, por lo cual no tenemos un Precio Objetivo ni una

recomendacion frente a la accion de Grupo Aval.



