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Portafolio de Inversion

Fondos de Pensiones Obligatorias

l Portafolios

=/ Conservador

“Tipo de fondo que a través de
la gestion eficiente de sus
recursos por parte de la AFP
procura el mejor retorno
posible al final del periodo de
acumulacién de aportes con
baja exposicion al riesgo”

Moderado

“ Tipo de fondo que a través

de la gestion eficiente de sus

recursos por parte de la AFP
procura el mejor retorno

posible al final del periodo de

acumulacion de aportes con
moderada exposicion al

riesgo”

*Limites

4 oo ' Mayor

. Riesgo
|

“ Tipo de fondo que a través
de la gestién eficiente de sus
recursos por parte de la AFP
procura el mejor retorno
posible al final del periodo de
acumulacién de aportes con
mayor exposicion al riesgo”
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§ Hasta un 20% del valor del
2 fondo

CasadeBolsa

Hasta un 45% del valor del
fondo

Hasta un 70% del valor del
fondo

* Limites maximos de inversioén en titulos y/o valores participativos, por tipo de fondo de pensiones obligatorias.
Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)



Algunas ideas para empezar.... wocn BN 0N I S0
Lo mas destacado del primer trimestre del afio 1T18

Porvenir sigue liderando los AFPs reducen su posicion en AFPaSi ﬁr?]?;ee?ljznosggﬁ%nma
en titulos participativos por Nacionales y Extranjeros en desvalorizagién de los
valor del portafolio (AUM el perfil Moderado a Marzo.
P 0 (AUM) P mercados
4 N 4 N 4 N
o, C AFPs deberian realizar
Porvenir continda liderando en h olcﬂrr]:Z%aTailtrSIF(J)“sol\lllarglitoeng?e s mayores compras de titulos
el Perfil Conservador y S?in embardo. comoras en. . participativos locales si quieren
Moderado por valor del Titulos Igar,tici a?ivos aumentar la ponderacion en
portafolio (AUM), seguido por restringido por Il'rgite lobal este tipo de activos Nacional,
Proteccion. (Nacio?]alesp+ Extran'geros) ya gue sus compras estan
I : limitadas por el limite global
- J - J - J
4 N 4 N o o 2\
g Persiste sobreponderacién en St AFPs dlsr}n?u;&era,n Pin 10%
£ - - Titulos Extranjeros y su portafolio de fitulos
§ Proteccion lidera el Perfil de subbonderacion en Titulos Extranjeros, representaria
;i Mayor Riesgo por valor del Nacignales en los 3 perfiles ventas por COP 4,9 BN. Si se
§s portafolio (AUM), seguido por Aunaue han aumen?ado su reinvirtieran dichos recursos en
E¥ Old Mutual. nque 1 . el portafolio local, este
{ participacion en Nacionales en :
g el primer trimestre del 2018 aumentaria alrededor del 14%
' lor (AUM).
HIN J N J \ suva J
é
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* Datos de compras netas de AFPs en lo corrido del afio hasta noviembre. 3



Participacion de la AFPs en Titulos Participativos- 1T18
Porvenir continta liderando en AUM Portafolio Conservador y Moderado

Conservador Moderado Mayor Riesgo

&

COP 3.5 BN~ COP 79.2 BN* COP 1.7 BN~

* Valor de AUM en Titulos Participativos

FANTENOENCIA FANCHRA,
OF COLOMINA

Total Sistema: COP 84 BN*

Do

vigis

Casa A BOISa Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)

I % PROTECCION S.A. m % PORVENIRS.A. m 9% OLD MUTUALS.A. % COLFONDOS S.A.
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Perfil conservador
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Mayores retrocesos concentrados en titulos internacionales
Proteccion sigue comprando en el exterior

Portafolio Conservador
Cifras en COP millones - Superfinanciera

NACIONALES (N)

EXTRANJEROS (E)

TOTAL = (N +E)

DICIEMBRE MARZO VAR% DICIEMBRE MARZO VAR% DICIEMBRE MARZO VAR%

PROTECCION 464.762 463.462 -0,3% 643.659 654 355 1,7% 1.108.421 1.117.817 0,8%
PORVENIR 681.327 656.228 -3,7% 1.012.458 972493 -3,9% 1.693.785 1.628.721 -3,8%
OLD MUTUAL 73.641 80.750 9,7% 127 148 114.326 -10,1% 200.789 195.076 -2,8%
COLFONDOS 225596 232.004 2,8% 354357 306.145 -13,6% 579.954 538.148 -7,2%
TOTAL SISTEMA 1.445.326 1.432.444 -0,9% 2137.622 2.047.318 -4,2% 3.582.947 3.479.762 -2,9%

OF COLOMINA

BUPT N TENOENCIA FIANCERA,

VIGILADO

CasadeBolsa



AFPs contintuan lejos del limite Nacional
Old Mutual sigue siendo la de mayor holgura

Perfil Conservador — Nacionales

Superfinanciera

ESPACIO
0
16% LIMITE NACIONALES = 15 % FONDOS DE ... PARA  MONTO PARA
PARTICIPACION LLEGAR AL
PENSIONES LLEGAR
AL LIMITE LIMITE
14%
A\
120/ / PORVENIR S.A. 7,4% 7,6% 672.887
0
TOTAL SISTEMA 7,6% 7,4% 1.405.365
[0)
10% OLD MUTUAL S.A. 7,1% 7,9% 91.042
8% PROTECCION S.A. 7,8% 7,2% 423.009
COLFONDOS S.A. 7,7% 7,3% 218.427
6%
4% L L L L L L L L
S ¥ 2 e 2222 & 2R 2y
> £ 52 5235252255 %352 &S %
Cow W W W W W= " Wwu =
- O O] O O] O O] E O]
-4 o o o (a] (&) (a] w (a]
; wn
%i 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
gg % PROTECCION S.A. % PORVENIR S.A.
: % OLD MUTUAL S.A. % COLFONDOS S.A.
s % TOTAL SISTEMA
:
<
:
>
Casa AT BO|Sa *Cifras en COP millones 7

Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)



AFPs disminuyen su participacion externa en medio de entorno retador

Colfondos, la de mayor descenso

Perfil Conservador — Extranjeros
Superfinanciera

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

FANTINOENCIA FRANCHRA
OF COuLOMINA

VIGILADO

Casad BOISa
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
% PROTECCION S.A. % PORVENIR S.A.
% OLD MUTUAL S.A. % COLFONDOS S.A.

% TOTAL SISTEMA

';(ésgl(())sl\lgg PARTICIPACION
PORVENIR S.A. 11,0%
TOTAL SISTEMA 10,8%
OLD MUTUAL S.A. 10,0%
PROTECCION S.A. 11,1%
COLFONDOS S.A. 10,2%

Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)
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AFPs se alejan del limite global
jalonado principalmente por dificil entorno de acciones internacionales

FONDOS DE . PARA PARA
22% _ PARTICIPACION
LIMITE NACIONALES + EXTRANJEROS =20 PENSIONES LLEGAR AL LLEGAR AL
21% % LIMITE LIMITE
20% /A _ PORVENIR S.A. 18,4% 1,6% 143.433
19% / 7 N TOTAL SISTEMA 18,4% 1,6%
/ 303.984
0, 0, 0,
18% OLD MUTUAL S.A. 17,0% 3,0% 33.980
Vv
0, 0, 0,
17% PROTECCION S.A. 18,9% 1,1% 64.145
0, 0, 0,
16% COLFONDOS S.A. 17,9% 2,1% 62.426
15%
14%
13% L L N L L N L L
cgowoWoUYWOoOWOY Qg OUYYQ
5 [an] 5 [a] 5 m 5 [an] 5 m ) m e ) m m [n'd
2 =2 =32 =2 532 =2 =<2 535 =<
w i L I L W = W w =
3 O O S} O S} S} E O
g a a a a o a =
(9]
ig 2011 2012 2013 2014 2015 @ 2016 2017 2.018
§
'g" % PROTECCION S.A. % PORVENIR S.A.
5 % OLD MUTUAL S.A. % COLFONDOS S.A.
o % TOTAL SISTEMA
<
3
>

Perfil Conservador — Nacionales + Extranjeros

Superfinanciera

ESPACIO MONTO

Casad BOISa

*Cifras en COP millones

Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)
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SUPT AN TIWOE NCIA
Of COx OMINA
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Perfil moderado
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Retroceso de portafolios Nacionales y Extranjeros
Proteccion, la de descensos mas moderados

Portafolio Moderado
Cifras en COP millones - Superfinanciera

NACIONALES (N)

EXTRANJEROS (E)

TOTAL =(N+E)

DICIEMBRE MARZO VAR% DICIEMBRE MARZO VAR% DICIEMBRE MARZO VAR%
- 0, - 0, - 0,

PROTECCION 13.007.636 12.697.714 -42% . 00 4oo 16.261.086 5,4% 30.198.105 28.958.799 4,1%
- 0, - 0, - 0,

PORVENIR 15841580 15451.378 -4,7% ., 20, cc) 00.437 753 8,7% 38.226.132 35.889.131 6,1%
- 0, - 0, - 0,

OLD MUTUAL 2074628 2.066.777 -43% 5,0 oo > 103.650 11,0% 4.437.303 4.170.427 6,0%
- 0, - 0, - 0,

COLFONDOS = 4.747.585  4.603.951 -39% 4 1. 440 £ 413.618 11,5% 10.863.034 10.017.569 7.8%
TOTAL 35.724.398 34.871.854 -4,2% -8,0% 83.889.773 79.186.121 -5,6%

SISTEMA e O <70 48.165.375 44.314.267 270 OO SO0 ke

OF COLOMENA

BUPT N TENOENCIA FIANCERA,

VIGILADO

CasadeBolsa
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Old Mutual, en primer lugar en nacionales
Porvenir, la de mayor espacio con respecto al limite local

Perfil Moderado — Nacionales
Superfinanciera

(o)
40% ESPACIO
FONDOS DE p PARA
PARTICIPACION DIFERENCIA EN $
LIMITE NACIONALES =35 % PENSIONES LLEGAR
35% — AL LIMITE
0, 0, 0,
% PORVENIR 18,3% 16,7% 14.132.759
o % TOTAL . .
30% SISTEMA 19,0% 16,0% 29.441.170
0, 0, 0,
S50 % PROTECCION 19,5% 15,5% 10.117.424
0, 0, 0,
% COLFONDOS 19,6% 15,4% 3.631.474
20%
0, 0, o)
% OLD MUTUAL 20,3% 14,7% 1.495.652
15%
O ¥ 9 ¥ 9 B 9 22 2 g2 29 g 9 9 g ¥ Q
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§ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
gg % PROTECCION S.A. % PORVENIR S.A.
g® % OLD MUTUAL S.A. PENSIONAR % COLFONDOS S.A.

% TOTAL SISTEMA

ViGILADOQ WM

Casade BOISa

*Cifras en COP millones 12
Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)



Importante retroceso de Colfondos en titulos internacionales
Proteccion, la del descenso mas moderados en titulos extranjeros

Perfil Moderado — Extranjeros

Superfinanciera
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EEZQ%S,\,EE PARTICIPACION
PORVENIR 24.2%
TOTAL SISTEMA 24.1%
PROTECCION 24.9%
COLFONDOS 23.0%
OLD MUTUAL 20.7%

°O ¥ 9 g 92 & Q9 9 =z 2 Q9
Z o Z o Z o B Z o ao §
S5 = 3 =3 s % 3 s s <
- | - w - w > - w w >

S S o = O
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[%p]
2014 2015 2016 2017 2018

% PORVENIR S.A.

% PORVENIR S.A.

% TOTAL SISTEMA

Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)
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Fondos de Pensiones aumentan su distancia al limite
Proteccion, la de menor holgura

Perfil Moderado — Nacionales + Extranjeros

Superfinanciera

o) ,
53% LIMITE SUPERIOR = 45 %
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38%
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o
a
<
-
-

CasadeBolsa

ESPACIO
FONDOS DE . PARA
PENSIONES PARTICIPACION | o0 DIFERENCIAEN $
LIMITE
% PORVENIR 42,5% 2,5% 2147.617
% TOTAL . 0
SISTEMA 43.1% 1.9% 3.502.054
% PROTECCION 44,4% 0,6% 374.949
% COLFONDOS 42,6% 2,4% 570.835
% OLD MUTUAL 41,0% 4,0% 409.839

*Cifras en COP millones 14
Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)
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Perfil agresivo
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BUPT N TENOENCIA FIANCERA,

AFPs disminuyen su exposicion extranjera
Old Mutual, el gue mas aumenta participacion de nacionales

Portafolio Agresivo
Cifras en COP millones - Superfinanciera

NACIONALES (N) EXTRANJEROS (E) TOTAL =(N+E)

DICIEMBRE  MARZO VAR%  DICIEMBRE MARZO VAR% DICIEMBRE  MARZO VAR%
- 0, - 0, - 0,

PROTECCION 515 100 513.128 0,4% 659.573 629.938 4:5% 1.174.672  1.143.066 2,7%
- 0, - 0, - 0,

PORVENIR 91.711 89.860 2,0% 128.078 121.395 5:2% 219.789 211.255 3.9%
0, - 0, 0,

OLDMUTUAL 441 405 131.266 17,8% 167.216 164.711 1,5% 278.621 295.976 6,2%
0, - 0, - 0,

COLFONDOS 39 569 40.299 2,6% 55.632 53.272 4.2% 94.901 93.571 1,4%

TOTAL

0, - 0, - 0,

SISTEMA 757.485 774552 2,3% 1.010.499 969.315 41% 1.767.984  1.743.867 1,4%

OF COLOMINA

VIGILADO

CasadeBolsa 16



Old Mutual y Colfondos mantienen sus compras
Proteccion, la de menor holgura en Nacionales

Perfil Agresivo — Nacionales
Superfinanciera

50%
LIMITE NACIONALES = 45 % ONDOS DE  EsPAcio
45% PENSIONES ~ PARTICIPACION || £~ o' | DIFERENCIA EN $
LIMITE
40% % PORVENIR 27,9% 17,1% 55.251
3504 % OLD MUTUAL 29,5% 15,5% 69.044
% COLFONDOS 27,4% 17,6% 25.924
30% —/_-
—~ % TOTAL SISTEMA 30,1% 14,9% 23.367
25%
% PROTECCION 30,9% 14,1% 234.601
20% LLl L LLl L LLl L L L
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s
;g % PROTECCION S.A. % PORVENIR S.A.
58 % OLD MUTUAL S.A. % COLFONDOS S.A.
: % TOTAL SISTEMA
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Casa A BOISa *Cifras en COP millones 17

Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)



Siguen perdiendo terreno los Extranjeros
Old Mutual, la de menor descenso

Perfil Agresivo — Extranjeros
Superfinanciera

FONDOS DE PENSIONES PARTICIPACION

~ PORVENIR
OLD MUTUAL
COLFONDOS
TOTAL SISTEMA

PROTECCION

L L L L
(23 e % e (I\Dl CED [n'd e 8
> 2552 % 35S £ %
T W W= " Wi =

o O E O

&) & & o
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40%
35%
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10%
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3 o 3 o
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«
; 2011 = 2012 = 2013 = 2014
;Q % PROTECCION S.A.
ig % OLD MUTUAL S.A.
§ % TOTAL SISTEMA
o
a
<
>
-

CasadeBolsa

% PORVENIR S.A.
% COLFONDOS S.A.

Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversion - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)

39,3%

37,9%

42,9%

39,6%

39,9%

18



AFPs empezaron el ailo con ventas netas
Excepto Old Mutual

Perfil Agresivo — Nacionales
Superfinanciera

75%
’ LIMITE NACIONALES + EXTRANJEROS= 70 %
70% =
/
.y
65% //s_\s//\/\
0
55% e
50% \V
45%
LIMITE NACIONALES + EXTRANJEROS= 45 %
4O%OUJOLUOUJOUJOLUOUJOOUJUJO
= [ = ' = o = o = ' = [n'd N = [hg hd N
i i i i i b = W w =
O O (@) @) (@] (@] = (@)
[a) a [a) &) a [a) & [a)
(9]
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

% PROTECCION S.A.
% OLD MUTUAL S.A.

% PORVENIR S.A.
% COLFONDOS S.A.

FANTINOENCIA FRANCHRA
OF COuLOMINA

ViGiLADO ™"

CasadeBolsa

ESPACIO
FONDOS DE 2 PARA
PENSIONES PARTICIPACION LLEGAR AL DIFERENCIA EN $
LIMITE
% PORVENIR 65,5% 4,5% 14.472
% OLD MUTUAL 66,5% 3,5% 15.617
% COLFONDOS 63,6% 6,4% 9.442
% TOTAL
0 0
SISTEMA 67.7% 2,3% 59.599
% PROTECCION 68,8% 1,2% 20.068

*Cifras en COP millones 19

Fuente: Informe de Los Portafolios De Inversién - Fondos De Pensiones Obligatorias (Superfinanciera)



Indicadores Mensuales
Flujos
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AFPs disminuyen fuertemente su volumen de compras
tras 2 afnos de fuertes compras

Posicion Neta — Fondos de Pensiones
Julio 2008 — Mayo 2018 (COP millones)

1.100.000
900.000
700.000
500.000
300.000

o | |||\Mh
|

-100.000

-300.000

FANTINOENCIA FRANCHRA
OF COuLOMINA

-500.000

ViGILADO ™
jul.-08
oct.-08

ene.-09
jul.-09

oct.-09

abr.-09
ene.-10

CasadeBolsa

abr.-10

jul.-10
oct.-10

ene.-11

abr.-11

jul.-11
oct.-11

ene.-12

abr.-12

jul.-12
oct.-12

ene.-13

abr.-13

jul.-13
oct.-13

Nk

ene.-14

abr.-14

jul.-14
oct.-14

ene.-15

Los dos ultimos afios las AFP’s han
sido compradores netos, tendencia
gue se mantiene en el presente afo
pero en menor proporcion.

O O W O© © © © ~ I~ I~ I~ 0
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VIGILADO

Protagonismo de las AFPs en la creacion de unidades del iColcap
Fondos de Pensiones cambian de opinion en Bancolombia

Mayores compras-ventas netas de AFPs en Mayo (CdB)
COP millones

125.489

g
Lyo~ o =
| COLCADA eato’  (17.480)  (20.905) ..
(33.045) (43 397)
(106.443)
o < < < _ L < o0
< o 2 x 2 < G ) ] S
@) D S - < Z o) - 5
O 2 7 < o) )
Q O o at - o O
8] a o) = . m 3
- -] O @ @ T
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En el quinto mes del afio, las AFPs fueron protagonistas con el 90% de las compras totales del ETF iColcap,
equivalentes a COP 125 mil millones, un 77% superior a lo registrado en abril de 2018. De igual forma, mantienen su
favoritismo por Grupo Sura, registrando compras netas de COP 60 mil millones por la accion ordinaria (equivalentes al 56% de
( las compras netas totales) y COP 32 mil millones por la accion preferencial (equivalentes al 83% de las compras netas

BUPT N TENOINCIA FIANCIERA,
Of COx OMINA

totales). Asimismo, las AFPs invierten de posicion en Bancolombia, donde la tendencia era compra en PF Bancolombia y
venta en Bancolombia ordinaria. Sin embargo, en mayo cambiaron de posicion, registrando compras netas en Bancolombia
Ordinaria de COP 52 mil millones y ventas netas en PF Bancolombia de COP 106 mil millones siendo la principal venta.

CasadeBolsa 22



IColcap, a toda maquina
Siendo la mayor creacion de unidades de la serie registrada

Creacion / destruccién unidades iColcap (CdB)
COP millones

142.875

INTENOENCIA FANCHRA,
OF COuLOMINA

jun..17
jul..17

ago..17
sep..17
oct..17
nov..17
dic..17

ene..17
feb..17
mar..17
abr..17
may..17
ene..18
feb..18
mar..18
abr..18
may..18

CasadeBolsa
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Vuelve la creacion de Hcolsel
Marcando la diferencia en lo corrido del 2018

Creacion / destruccién unidades Hcolsel (CdB)
COP millones

12

TENOENCIA FANCHRA,
OF COLOMINA

ene./17
feb./17
mar./17
abr./17
jun./17
jul./a7

may./17

oct./17

ago./17
sep./17

CasadeBolsa

nov./17

dic./17

ene./18

feb./18

mar./18

abr./18

may./18
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Composicion accionaria de
AFP’s en Acciones
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BUPTRANTINGENCIA FANCHRA,

VIGILADO

o
Aumen.tg prefe[enma por PFBancolombia Bancolombia™
Proteccion el mas comprador

Preferencial

Composicién especie preferencial (CdB)

0,8% 3.1%

Old Mutual

Colfondos

Porvenir

Proteccion

= Otros

* Corresponde a la especie Preferencial

Posicion neta de las AFPs (CdB)

Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18)

Variacion numero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)

6.200

2.402

OF COuLOMINA

913 911
_ E— —

Porvenir Proteccion Old Mutual  Colfondos

Porvenir Proteccién  Old Mutual Colfondos

CasadeBolsa

Fuente: Superfinanciera 26



p—
AFPs rgfjucen su pa}rtlmpa.c,lon Banco_lombi_a"
Proteccion, la gue mas vendio

Composicién (CdB) 1,8%2 6%
,8%02 6%

Old Mutual
Colfondos
Proteccion
Porvenir

= Otros

Posicion neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18)

Porvenir Proteccion  Old Mutual Colfondos

Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion numero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)

1,0% Porvenir Proteccion Old Mutual Colfondos
%i
;
8
gs (2.188)

[ ]
CEE) (260)
(3.911)

Fuente: Superfinanciera 27

VIGILADO

CasadeBolsa



Ecopetrol pierde popularidad en Old Mutual y Porvenir ¥

A
Proteccion y Colfondos mantiene su fe en la iguana ZPEeTROL
Composicion (CdB)

Old Mutual 0,3% 0,4% 1,1%1,2%

Colfondos 8,9%

Proteccién

Porvenir

= Otros

= Min Hacienda

Posicion neta de las AFPs (CdB) Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18) Variacion nimero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)
Porvenir  Proteccion Old Mutual  Colfondos Porvenir ~ Proteccion  Old Mutual ~ Colfondos
< , 170 !
E -0 80
g 0,8% (3.940)

LADO

via

CasadeBolsa

Fuente: Superfinanciera 28



FANTINOENCIA FRANCHRA

Colfondos, el mayor comprador de Grupo Sura ?ﬁora
Porvenir y Old Mutual salen a vender

O
Z

—

\

Composicion (CdB) 1,8%2.6%
,0702 6%

Old Mutual
Colfondos
Proteccion
Porvenir

= Otros

Posicion neta de las AFPs (CdB)

Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18)

Variacion nimero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)

I

0,1%
% - €Y)
-0,2%
(100)
Porvenir Proteccion Old Mutual  Colfondos

VIGILADO

Porvenir Proteccion Old Mutual Colfondos

Casad BOISa

Fuente: Superfinanciera 29



Porvenir aumenta su participacion en ISA "

Proteccion la Unica vendedora W

Composicion (CdB)

2,6%- 1,19%

® Min
Hacienda

= Otros
Porvenir
Proteccion

Colfondos

Old Mutual

Posicion neta de las AFPs (CdB)

Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18)

Variacion nimero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)

FANTENOENCIA FANCHRA,
OF COLOMINA

I
-0,8%

VIGILADO

1.031
Al —
(552)

Porvenir Proteccién  Old Mutual Colfondos Porvenir Proteccion Old Mutual Colfondos

CasadeBolsa

Fuente: Superfinanciera 31



Venta de Proteccion y Colfondos

Old Mutual se mantiene igual

Composicion (CdB)

= Otros

Old Mutual
Colfondos
Proteccion

Porvenir

Posicion neta de las AFPs (CdB)

Variacion % (4T17 vs 1T18)

FANTENOENCIA FANCHRA,
OF COuLOMINA

VIGILADO

Porvenir Proteccion

CasadeBolsa

Old Mutual

Colfondos

r \
A4
GRUPO ARGOS

0,5%1,5%

Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion nimero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)

(16) (175)

(1.563)

Porvenir Proteccion Old Mutual Colfondos

Fuente: Superfinanciera 32



FANTINOENCIA FRANCHRA

AFPs venden GEB previo a la 2da etapa democratizacion 68’ Grupornergizogots
Old Mutual se mantiene estable |

Composicion (CdB)

0,7% 2,2%

5,6%

Colfondos
Proteccion
Porvenir

= Otros

m Distrito

Posicion neta de las AFPs (CdB)

Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18)

Variacion nimero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)

Porvenir Proteccion Old Mutual  Colfondos Porvenir Proteccion Old Mutual

0,0%

Colfondos

(5.112)

OF COuLOMINA

(9.703)

(12.570)

VIGILADO

Casad BOISa

Fuente: Superfinanciera 33



FANTINOENCIA FRANCHRA

AFPs aprovechan para comprar Cemargos ’b

Colfondos se queda quieto ARGOS

Composicion (CdB)

1,0% 2,0%

Old Mutual
Colfondos
Proteccion
Porvenir

= Otros

Posicion neta de las AFPs (CdB)

Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18)

Variacion nimero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)

i
3
8 2,6%
Porvenir Proteccion  Old Mutual Colfondos

VIGILADO

Porvenir Proteccion Old Mutual Colfondos

Casade BOISa

Fuente: Superfinanciera 34



Proteccion se queda con el primer lugar en compras

éexito
Old Mutual el unico vendedor
Composicion (CdB) 0.9% 1,5%
Old Mutual
Colfondos
Proteccion
Porvenir
= Otros
Posicion neta de las AFPs (CdB) Posicion neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18) Variacion nimero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)
;
il
;3
;;8
£
o I
a - 0)
; 11,8% (533
g Porvenir Proteccion Old Mutual Colfondos

Porvenir Proteccion Old Mutual  Colfondos

CasadeBolsa

Fuente: Superfinanciera 35



Porvenir, Proteccion y Old mutual creen en la casita

, & o\vivienon
Porvenir la de mayor compras

Composicién especie preferencial (CdB)

2,0%

Old Mutual
Colfondos
Proteccion
Porvenir

= Otros

Posicion neta de las AFPs (CdB) Posiciéon neta de las AFPs (CdB)
Variacion % (4T17 vs 1T18) Variacion numero de acciones (Miles) (4T17 vs 1T18)

889

Porvenir  Proteccién  Old Mutual ~ Colfondos Porvenir Proteccion  Old Mutual  Colfondos

1.966

BUPTRANTENOENCIA FANCHERA,
OF COLOMINA

VIGILADO

CasadeBolsa

Fuente: Superfinanciera 36



Cambio de accionistas 1T18

JPMorgan sale de compras

BUPT N TENOINCIA FIANCIERA,
OF COLOMINA

VIGILADO

Numero y variacién trimestral de tenencias de acciones (CdB)

Accionista

Ver Informe

completo

P
ZPeTROL

Var # Acciones

Min Hacienda

JP Morgan

Porvenir Moderado

Proteccion Moderado

Ishares

Colfondos Moderado

Old Mutual Moderado

Abu Dhabi JP Morgan

Vanguard total index

Horizon

Vanguard Emerging markets Index
iShares CORE MSCI EMERGING
iShares MSCI Emerging markets
Old Mutual Voluntarias

Black Rock

Porvenir Cesantias

California Public Employees
Bank of Nova Scotia

Proteccion Vol-Ecopet

Emerging Markets DFA INVE
Stichting APG Emerging
Proteccion Cesantias

Cubides Olarte Henry

People Bank Of China

LSV Emerging Markets

CasadeBolsa

36.384.786.817

775.856.080
489.157.724
388.075.752
183.996.162
153.663.785
94.328.973
69.970.097
47.667.478
58.696.955
39.691.902
34.082.799
35.483.089
41.886.745
32.510.628

25.203.416
24.069.564
21.604.701
21.774.352
18.440.869
18.453.931

16.024.400

36.384.786.817

936.443.020
520.494.407
368.155.709
183.808.114
150.834.377
84.778.973
70.720.800
47.667.478
45.764.469
39.391.902
38.908.881
37.858.805
33.513.718
30.308.613
25.182.606
23.961.613
23.671.416
22.113.742
21.604.701
20.627.265
18.440.869
17.233.931
17.101.719
16.024.400

Fuente: Superfinanciera

0,0%
20,7%
6,4%
-5,1%
-0,1%
-1,8%
-10,1%
1,1%
0,0%
-22,0%
-0,8%
14,2%
6,7%
-20,0%
-6,8%
100,0%
100,0%
-6,1%
-8,1%
0,0%
-5,3%
0,0%
-6,6%
100,0%
0,0%

0
- 160.586.940
31.336.683
-19.920.043
-188.048
-2.829.408
-9.550.000
750.703
0
-12.932.486
-300.000
4.826.082
2.375.716
-8.373.027
-2.202.015
25.182.606
23.961.613
-1.532.000
-1.955.822
0
-1.147.087
0
-1.220.000
17.101.719
0
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/27c876a2-a992-4a84-9767-23f081810ab5/Abril+2018+GPA+Entrega+de+Notas+1T18+Brasil+mantiene+el+Joga+Bonito.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/241fea5c-05b7-42c2-93e6-5e70ad4258fe/Mayo+2018+Cambio+de+Accionistas+1T8+I+Principales+movimientos+del+trimestre.pdf?MOD=AJPERES

¢Que son los titulos y/o Valores Participativos?
Segun el Decreto 2555 de 2010

Emisores Nacionales

e Acciones de alta y media bursatilidad, certificados de depdsitos negociables representativos
de dichas acciones (ADR y GDR) y acciones provenientes de procesos de privatizacion o con
ocasion de la capitalizacion de entidades donde el Estado tenga participacion.

e Acciones de baja y minima bursatilidad o certificados de depdsitos negociables
representativos de dichas acciones (ADR y GDR).

e Participaciones en fondos de inversidn colectiva abiertos sin pacto de permanencia y en
fondos bursatiles, cuya politica de inversidon considere como activos admisibles los titulos y/o
valores participativos.

e Participaciones en fondos de inversidn colectiva abiertos con pacto de permanencia o
cerrados, cuya politica de inversion considere como activos admisibles los titulos y/o valores
participativos.

e Titulos participativos o mixtos derivados de procesos de titularizacidon cuyos activos
subyacentes sean distintos a cartera hipotecaria

A

e Participaciones en fondos representativos de indices de acciones, incluidos los ETFs cuyo
indice se haya construido a partir de acciones, participaciones en fondos mutuos o de
inversion internacionales o esquemas de inversion colectiva que tengan estandares de
regulacidon y supervision equivalentes a los de éstos.

e Acciones emitidas por entidades del exterior o certificados de depdsitos negociables
representativos de dichas acciones (ADR y GDR).

BUPT N TENOENCIA FANC
Of COx OMINA

VIGILADO

Casa BOISa Fuente: Decreto 2555 de 2010 (Julio 15 de 2010) - Superfinanciera
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¢, Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

22.7% 25.7% 7.9% 38.9%
CasadeBolsa
Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Juan David Ballén

juan.ballen@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22622

Angela Pinzén

angela.pinzon@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 23626

Lina Tatiana Cuéllar

lina.cuellar@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22710

Omar Suarez

omar.suarez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22619

Roberto Paniagua

roberto.paniagua@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22703

: Director Investigaciones
33 Analista Renta Fija
gi Analista Renta Fija
; Gerente Acciones
g Analista Acciones
§ Analista Acciones

Casade BOISa

Raul Moreno

raul.moreno@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22602
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Analisis y Estrategia

Dinja sus inquietudes y comentanos a:
analisis estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www casadebolsa.com.co

Bogota

TEL (571)606 21 00

FAX 75503 53

Cra 7 No 33-42_ Piso 10-11
Edificio Casa de Bolsa

Medelin CasaclcBolsa

TEL (574)604 25 70 I comisionista de bolsa de Grupo Aval
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 839 01 58

Cl 10 No 447, Piso 21
Edificio Corficolombiana

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de
Bolsa S_A. para enfrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento consiituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Analisis
y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa 5.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese
sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye dnicamente con propositos informativos. Las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa 5 A,



